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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Allfunds Bank, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Allfunds Bank, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(en adelante, “el Banco”) y sus sociedades dependientes, que componen junto con el Banco el
Grupo Allfunds Bank (en adelante, “el Grupo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en

Espaiia.
Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcién | Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se indica en la Nota 21 de la Para dar respuesta a esta cuestién clave,
memoria consolidada adjunta, durante el nuestro trabajo ha incluido la ejecucion de
ejercicio 2021 el Grupo ha registrado ingresos |procedimientos de auditoria para evaluar la
por comisiones por importe de 2.469.236 eficacia operativa de los controles relevantes
miles de euros en el epigrafe “Ingresos por (incluyendo los controles de los sistemas de
comisiones” correspondientes a las tecnologia de la informacién relevantes) que
comisiones devengadas por comercializacion | soportan la integridad de las comisiones, asi
de fondos de inversién generadas en el como el procedimiento de contabilizaciéon y
ejercicio. Tal y como se indica en la Nota 2.1) registro de las mismas, para lo que hemos
de la memoria consolidada adjunta, los involucrado a nuestros expertos internos en
mencionados ingresos son calculados como sistemas de tecnologia de la informacion.

resultado de aplicar el porcentaje pactado al
volumen diario mantenido en dichas
participaciones por cuenta de los clientes del

Asimismo, nuestro trabajo ha incluido, entre
otros, los siguientes procedimientos
sustantivos: i) obtencién de confirmaciones
de terceros, en base selectiva, para validar el
Los ingresos descritos suponen el 92% de los | importe de los ingresos por comisiones y ii)

Grupo.

ingresos totales devengados por el Grupo simulacién del caiculo diario de comisiones,
durante el ejercicio 2021. Dada la para la totalidad de ingresos por comisiones
representatividad de los mencionados generados en el ejercicio 2021, para lo que
ingresos, consideramos esta cuestién clave hemos involucrado a nuestros expertos
para nuestra auditoria. internos en sistemas de tecnologia de la

informacion.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
notas de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en relacién con esta cuestion,
resultan adecuados a lo requerido por la
normativa contable aplicable.




Test de deterioro de fondos de comercio
Descripcion

En la nota 10 de la memoria consolidada
adjunta se describen los fondos de comercio
y otros activos intangibles existentes para
cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGEs) que ha identificado el Grupo.
En este contexto, el Grupo efecttia
anualmente un test de deterioro sobre cada
una de las citadas UGEs a partir de técnicas
de valoracién basadas en descuentos de
flujos de efectivo o de dividendos, para lo
cual se utilizan proyecciones de flujos de
efectivo o dividendos alineadas con las
proyecciones de los recursos intermediados
fuera de balance, las comisiones netas
generadas por dichos recursos, asi como
otras hipétesis obtenidas de los presupuestos
financieros del Grupo. Asimismo, se
determina una tasa de descuento atendiendo
a la situacion econdémica en general y de cada
UGE en particular.

La realizacién de estas estimaciones requiere
de la aplicacion de juicios significativos, tal y
como se describe en las notas 1.d y 10 de la
memoria consolidada adjunta. Estos aspectos,

unido a la magnitud de los fondos de comercio |

registrados en el balance a cierre del ejercicio,
que ascienden a 407.749 miles de euros,
determinan la consideracién de esta cuestién
como clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria
|

Para dar respuesta a esta cuestidon clave
nuestro trabajo ha incluido la realizacion de
procedimientos sustantivos en relacién con la
valoracién de los fondos de comercio. Para
ello hemos involucrado a nuestros
especialistas en valoraciones.

En este sentido, nuestro trabajo ha incluido,
entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos: (i) obtencién de los tests de
deterioro realizados por el Grupo asi como el
informe del experto independiente que les ha
asistido y sobre el que hemos evaluado su
competencia, capacidad y objetividad, asi
como la adecuacion de su trabajo para que
sea utilizado como evidencia de auditoria; (ii)
evaluacion de la razonabilidad de la
metodologia de valoracidn utilizadas; (iii)
verificacion de la correccién aritmética de los
célculos realizados; (iv) analisis de la
razonabilidad de las previsiones de flujos de
efectivo o dividendos futuros analizando la
coherencia de las citadas previsiones con los
presupuestos financieros aprobados por el
Consejo de Administracién del Banco, asi
como con informacién histérica del Grupo; y
(v) evaluacidn de la razonabilidad de las tasas
de descuento consideradas y el valor terminal
expresado en términos de crecimiento a
perpetuidad de los flujos de efectivo o
dividendos futuros previstos.

Por ultimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
notas de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en relacién a esta cuestién, resultan
adecuados a lo requerido por la normativa

aplicable.



Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas

consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Riesgos y Auditoria del
Banco en relacidn con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores del Banco son
responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los



citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Comision de Riesgos y Auditoria del Banco es responsable de Ia supervision del proceso de
elaboracion y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcién que se encuentra en las paginas 7 y 8 de este documento es parte integrante de

nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Infor;e adic_ional_para la_ Comi;ién de Riesgos y Audit;)ria del Banco

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco de fecha 21 de marzo de 2022.

Periodo de contratacién

El accionista Unico del Banco, segin consta en el acta de consignacion de decisiones de fecha 22
de abril de 2021, nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.



Con anterioridad, fuimos designados por decisién del accionista dnico del Banco para el periodo
de un aiio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001, considerando el contenido del articulo 17
apartado 8 del Reglamento (UE) N2 537/2014 sobre requisitos especificos para la auditorfa legal
de las entidades de interés publico.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. n? S0692
AUDITORES
DELOITTE, S.L.

Inscrito en el R.0.A.C. n2 21412 L

96,00 EUR

21 de marzo de 2022



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras

responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Y mantenemos una

actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores del

Banco.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo
deje de ser una empresa en funcionamiento.



* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de! control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia Y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Riesgos y Auditoria del
Banco, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CLASE 82

GRUPO ALLFUNDS BANK
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
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- ACTIVG Wgas | A:-12-3021 | 351223520 (=) PASTVD ¥ PATRIMDRIO NETD hotas | 32442021 | 31-22-20205 (4]
EFECTIVD, SALDOS EN EPECTIVO BN 3AKCODS PaSIVO
LERTAALES Y OTROS DEPDSITDS 4 1A WiISTA ? L. BE9.063 1,353,118 | PREIVOS FINANCIERDS MANTENIDDS FaXa
| NEGRCIAR: 398 113
AZTINOS FINANCIERDS MANTERIDDS PLEA | | Dervesos 395 414
REEDTIAT: 377 olis
Jervedas ave 507 FASIVLS FINANCIERDS DESIGNEDOS & VALDR
Pro ieMGrid; Brasmaas ¢ miregadng came Sarantiz con RAZDONABLE LOM CAMEIDS EN RESJLTEDOS o *
devacho e weitz 8 pENOracEn - . Pro memaiia: pesivos subardingsos L -
ACTIVIS FINARTIERGS N DESTINADOS A | PARIVGS FINARCIZRCS A COSTE AMORTIZADD: i 1,044,478 1 612,664
NEZGOCIACICN VaLORADOS OH_IGATORIAMERTS & Dezdsitos- 1,430.879 1.448,38%
WALGR RAZCMABLE CON GAMBIGS IN RESULTADOS: 654 333 Enritades ae srinito 755,614 265 769
tnstrune 2ritos de gatrireonta GE64 B3 Clntaly 925,255 1.181.827
Pra mamang, prestagos 0 E00Epader oamo garantis eon Dlras pasivos ANz Ciems 413,588 | 384,277
darechs di vants o giinoracidn - Pro marmoria: gdsivos sybaranagios : -
ACTIVGS FIKANCIERDS DESIGNADDS & YALOR IDERIVEDCS - CONTAEMLIDAD DE COIERTURAS i *
SAXOmAEE COH CAMBICS Sk RPSU.TAELS -
Pro mMemcri; Frestacs o wilreganos Ccoms Famne Son CREBILE 9IL YALOR RAZSNABLS DE LCS
derechy de vatle ¢ pENCroags ; - ELEMENTDS CLEILRTOS DE URA TARTERS CON
. H QCEERTURA DL RIBSGEO LI TIPD DE INTERES b 3
ACTIVOS FINAMCIEIDE A VALER AAZOMNABLE COH
LAMEICS EK GTRC RESULTADD GLABAL i - = FAEIVDS AMPARADDS FOR CONTRATCS DF SEGLRO
Pra memony: prestacos o SNaRacos como gerenlid ron < RIASEZJRG - -
darezhic fo vanky 8 signavacidn -
| PRSVISIQNRS i1 1.899 .
i Retribls onas v otras skligaciores o2 prestosiones 1.690 -
TALTIVOS TIRANCIERCS £ COSTE AKDKTIZADD! 2 248,194 233,497 definigas post-empien
Fréstamos ¢ anticipos- 248,194 #33.¢90 [Dirag ~ebv’budones de empleados a largo tazo = &
Bantos Cantréies 14875 13,268 |Curss ooes zrocesalas v bglos par inzuestwms pendie1ies C N
Entidades de erédita 61718 43,426 |Cormzramisss ¢ garardas concasicas . N
Cientass 171,804 177,399 |Raste ez provislonas 250 -
Fro memiriz; prestadss 0 anmogerss covny parenta con
darechn de vests & pignaracdn = v
S5E108 PCR IMPUSSTOS: . 12 41.208 27,268
CEUVADOS « CORTASILICAD OE COBERTURAS ! - - Pasteoss por ! sipuestus ogrinabas §2.104 15145
i Pasivas por .mpuesoss 2 feridos #5.192 127,243
CAVIRIGS DEL VALSR RAZCNASLE 8 LOS
ILEMENTOS CUBIEUTGS DE JRA THRTERA CTOK Ca2mAL SOCIAL RESMBALSABLE & LAWISTA b e
CORSRIURS DEL RIESGO DE ~HAD BIE INTERES = .
! OTROS PASIVCE i3 564,599 406,153
INVCRSIDNES ER NBGACIDSE CONIUNTOS ¥ 45001a00S - “
Kagoc.os corjuntas PASIVOS IRTIMIDDS EN GRUPOS EMAJENABLES DE
s5oClncas ZLEMENTOS QLE 5§ HAK CLASIFICADD COMO bt =
! MSKRTENIDOS PARA LA WENTA i _—
ACTIVOE AYPARADDS POR TOKTRATOS I8 SEGURD ITOTAL PASIVO / 2792759 | X.339.288
0 REASGURG -
H
ACTIVES TAOGIBLES: S 2B 06 29,301 |PATRIMOMIO NETO H
[renavi izado # a%aral - De usD propio 2B.%06 23301 | FONDDS PROPIDS: 1.268.106 1.269.673
Arp mematar adguinds an avandemiqors - . Capltal 15 68774 88.778 I
i Lap tal desembolszdo Bk, /7 §8.774 |
ACTIWDS THTANGIDLES: 110 946,769 995,330 Capital no desarmr solsass xlgids . -
Fuiize d& comergio 407,74 401,593 | Pro memani: Capits! no exigiic - N
Otraz ackives intargitles 548,218 594,537 | & Mg deem §én hi 9.3.267 913,267
BANBNC 35 BCITU 3dns 16 268,263 247 .631
AZTDIOS POR IMELESTCS: 12 4 143.322 1 6,132 | Resulsadoe atribuible a cs propietesios de i3 oo rante b L] 71.306
Aivos 2or iIMpuases comHerses 22956 .05 | {+) Dividendos 2 cuesta 5 {155 DB2) {21.900)
Aczvog S0F IMzuestos diferidos 125.218 55.112 |
H LTRD RESU.TARG GLOBAL ACIMULADD: 14.444 480
| OTROS ACTIWCS: i3 723,765 442175 ; Elenproes cue 26 se reclast cardn gn resaladss (18} -
Ganans 36 o {-) odrlides actoariales or plasey e {2B) .
R g lus otrog ackives 723,765 442,175 peisicnes de pregtac.én Cefinicad
ACTIVOS N QORRIENTES Y GRUPCS EMAIESARLES Slamentas que pusder raclasibanss n redultades 14,452 480
DE ELEMENTDS QUE 58 HaN CLASIFIZATO COMn R Carmeers &n 52 I visns i%.453 = 430
MANTENIRGS Fa8HA W\ WERTA B TOTAL PATRIMONIO NETO 1.382.550 | 1,270,158
TOTAL ACTIVO ¢ 4.105.309 3,609. 448 | TATAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD 4.105.308 [ 3.609.445
S PRO-MEMORLA: EXPOSICIONES FUERA DI BALANCE :
FLompromisos de préstasio ocncedidos - -
» G2rantias ANargaras contrsidas ’ - | -
|otros qerrarorriate corcadidos y 71.327 £5.085 | |

(*) Se presentan, Urica v exclusivamente, o electos comparabvos (vEass Nota .g)

Les Notas 1 & 2B v fos Angxos I, IT y IIT Incluidas er la Memorta adjunts forrnan parte Integrante de' balance consulidade al 31 de
diciembre di 2021,




023230

EJERCICIOS ANUAL§§ IERHINﬂggs EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
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HO VALORADOS 4 VELOR RAZEHABLE CON CAMEINS £4 RESULTADOS, NETAS -
GAHANCIAS D =) F’"RBJ BAS POR ACTIVOS ¥ PASIVES FINARCIZA0E MANTENIDOS 2534 HEGOCIAR, NETAS L7y 255
GAHANGIAS O {-) PEATICAS PO SCTIVOS FINANCIERDS NO DESTINSN0S & KREGCTIACION
LALORADOS DB . IGYTORIAMENTE A VALOA RAZONABLE COM CAMBIOS EX RESULDSDOS, YETAS - 5
SAHANCIAS O (») PERBIDAS POR ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS DESIGHADDS & VALOR RAZCHARLE CON CAMBIOS BN
RESULTAD0OS, NSRS
GRNARGIAS G (-} PERDIDAS RESULTANTES 0F LA QUNTARILIDAR RF COBLRILRSS, NETA - .
DIFEAENGIAY DE CAMBIO, {GAMARILA O (-) PEADIDAY, NETES 2.077 129
CTROS JNORISES 37 EXPLOTACON i4 9.861 11713
{UTROS GASTOS DF 8% ALCTACIONY 24 (1.999) (4.524)
INGRESDS CE ACTIVDS AMFARALDS FOR CONTRATOS DE SESURD ¢ REASEEJRD - -
(GASTOS DE 3ASTVOSE AMPARADDS POR CONTRATOS IC SEGLRO D 1LASESUAD) a e i
I MARGENM BRUTO 507.058 31X.¥74
(BASTCS DE ADMINISTRACIONY B 23 (231135} (154457}
YGastes o p-wcﬂel,; (108,552} (73.233)
’ctrcs £astos o sowniistacdn (223.5583) (61,227}
[N ORVTZACIOR) Fy10 (74,306} {42.280)
fpm VISIOHES C (-1 AEVERSION CE PROVISIORES) i 1443 -
(DETERIORE DEL WALOR © (-} AEVERSION DEL BI-BRIORD DEL VALDR DL ACTINDS FIHANLIEROS NG VALDRADCS A ALOR e
RAZONSELE CON SAMBIOS EH RESULTADOS ¥ FERDITIAS G (-) GANANGIMS NETAS POR MOTIFCAZIGH) B {6,043} [LLL
(Aetes Aranaigras 8 cosha amertizaes) i ~ {6,043 (gaat
RESULTABRD DE LAS ACTIVIDADES DE ExPLOTAtIéN 184.161 114,237
{GETERIGRD TF YALOR O {-) REVEREIGH DEL DETCRICRO DF. WALDR DE INVERS.G MES CN I EGLGIOS LG NL JNTOS © ASDLIADAEY -
{DETERIDRO L% VALOR O REVERSISN DEL DETERIL R0 BEL VALOR DF ACTIVDS KO F 4AKD:ZROS) - N
SAMANCIAS O PERZICAS AL DAR DE S04 SN CUENTA ATTIVAS MO FINANCIESDS, NETAS 5¢1Q (730 {750y
FOKES 3F COMERLIG NESATIVO RECORDEIDQ EN RESULTSINS . i
GAKANCEAS O (-] PERDIDAS PROCZDENTES DE ACTIVOS hD CORRIENTES Y GRJPOS EUAICHABLES DE =i =ENTOS CLASIHLALDS
|_COMO MANTEHIGOS FARA _A VENTS h ADMISIBLES LU0 ACTIVIDADES )N TCRRIMFID6S ]
GANANCIAS & (~) FERDIDAS ANTES DE 1IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUARAS 193.{31 113,48
{HAS708 D {-) INGRESDS POR IMPUSSTOS SCURE .05 RESULTADDS DE LAS ACTIIJALEE COVTIRUALAS 12 7.665 {41.661)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE JMPUESTOS PRDCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES aom'mtma.us 201,100 71.806
u&N.ﬁNC[ S 0 {=) PERDIDAS DESPJES DE 1MPLESTOS PROCEIERTES DE AGTIVISADES INTERRWM P2 JAS | . -
RESULTADD DEL EJERQICIO 201,100 71.606
Slr:botie A inteezses srinosile 108 (partidaatisnes 10 Com.rankes) .
feibuivz 2 los propletar os de la dominesse 203103 71.608
Banafic o hivien par acciéT 5 i £,086! 2,035
Benefcip diluids por acdién 5 i 0,088, 039

(*) Se presentan, dnic2 y exclusivariente, a efectos comparetivos (véase niota 1.9)

Las Notag 1 &8 28 v los Anexos I, 1T v IIT ircluldos &n la Memoriz adjurita forran parte integ-ante da la

uenta de péroidas v ganancias consglidada del ejercido 2921,
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A

LOS EIERCICIOS ANLIALES TERMINADOS E1 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos) !

Ejerzico
2021

Ejzrricio
2020 (*} |

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTRG RESULTADOD GLOBAL:

Elementos que no se reclasificarén ea resultadas-
Genancias o (-] pérdidas actuariales en planes de pansionas de prestacisnas definidas
Activas no corrigntes y grupes enaierables de elementos mantenidos pava la vents
Cambiss del valor razenabls de tes inscrumentos ce patrimonis valorados a valor razonable can ramblos
et atro resultado globat )
Ganancias o {-) pérdldas resultantes de la cantabll.dad de cobertures de instrumentos de patiments
valeradss g vzlor razonable con cambios en otra resultade global, natas
Cambios og! valar rezonable de los instrumentss de patrimsonio valorades s vslor razonable eon
cambios en otro resuftade global (sfemeanto cubiarta)
Cambios def velor rozofeble da fog instrumentos de patrimonia valarados a valor razonable con
cambias en otro resuitado miobs! finstrumento de cobertira)
Camd.os del valor razonable de les pasives financleros a valor razenable ¢on camdios en resulzados
atribuibles u cambios en el riesge de erédite
impuesto sabre las cenarcias relative 2 108 elementos que no s¢ reclasificarén

Efemantos que pueden reclasificarse en resultados-
Cobertura de inversiones natas en regoclos en el extranjero {parte sficgz)
Corversign de divisas
Gananeias o (-) pérdidas per cambio de divisas contabilizadss en el patrimonie nato
Cobarturas de fluies de vfectve (parte eficaz) -
Instrumertes de coberura (elementos no designados) .
Instrumentes de deuda 2 valor razonzbla con camblos en oo resulsado giobal;
Gapaneias o (-) pérdides de vaior contabillzagas en af patrimanio neto
Activos ro corrientes ¥ grupos enajenabies de elementos menterides pars la venta
| Empuesto sabre las gangrcias relatve a los elementos que puedzn reclasificarse gn ganancias

201.100

71.806

12.964

(18)
(26)

(266)

41

41

o8
59

(18}

RESULTADC GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO ¢

Atribuisie a intereses minorltarios {partic pacicnes no domirantes)

—

215.064 |

71.847

Atribuible a los propietarios dz la deminants

215.064

1.847

[} Se presentan, un‘cs y exclusivamonte, a efectos cornparativos (véase note 1o}

L2s Motas 1 & 28 v los Anaxes I, IL v 11Y incluidos en 'z Memaria adiunts farman parte inkegrants dat

estacoe de ‘ngrosos v gastos “eednocdos cansclidado del ejerciclo 2021,
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ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETCO CONSOLIDADQOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DF DICIEMBRE DE

Ejercicie 2021

2021y 202D
(Miles de Euros)

I 3 Patrnp*ia Heto = "
| Aasyltaces
! alr zJibles a
los o
propieiz-ios Resultada ’
3rima de Benareies dela Dividercces. Glabal berogeg
Capite SITisiGe Acimulnzas | dainrante a cuuriks AQurr gt Mizorisaries Totai
SALBO DE APERTURA (ANTES DE 1A REEXPRESION) 58,774 913267 | 227631 71,798 (11.800) 480 2 1,270,380 |
Bfenas 02 I3 comecelan de eneras (Mow 1.9} - o El - - £l
Efgzues de los car sigs €0 les poiilices comables =~ . ; - - - - - -
SALDO DE APERTURA AL 1 DE ENERG DE 2021 68,774 | 913267 227.621 74.806 {11.800) 489 - 1,270,158
Resutrdo global total del periodo - - 201,100 - 13.964 - 215,064
Otrag variadiones del patimionlo nebo: - - 52,334 {7iane) (143.200) - o) {R72.632)
Leriision de accloray arsivarias (foga 15) - - . - - i - - -
Daviderdae [u ranurerngiores & sogise) (MHem 3) 2 - (30.005) (11.BIaN {143.200): . O 71E5,000)
T:as’ere1cas ptre SaPCNEriaEs 54 patd or's nete - - 60206 ; (50.00S) . = - -
Gtras aurrantos o ¢ sminuzistes del patrnoric Nty : - - 42,328 | 0 | - = (- 13.338
SALD DE CIERRE AL 31 E DICIEMBRE DE 2021 1 68,774 | 913,267 i 2685968 I 201.100 ] (155.000) 14.444 - 1,332,580
Ejercicio 2020 {*)
| e Per-irianio Nebo . ]
Regiatice | |
arribu.ses &
icg Otro
prop.atarios wesulmds
P-iria ce Cranxaias LB Divisendas Glebiz Irterases
Lzl omlgian Acum,iades i domingite ;  aoyersd | Adumulago | Minscitarios Tl
SALDG DE APERTURA (ANTES BE LA REEXPRESION) 4£.028 3165.013% 223.868 68.480 {48.373) 439 - 467,555
Efactos dis lg cosreccdn 5a arrons - i ~ (464) {18.190) B - - (1B.554)
| Efectos de los cambiss o7 las poligeas conlah S5 - - - - - - - -
| SALDO DE APERTURA AL 1 DE ENERD DE 2020 | 48.028 | 168.013 229,504 49.290 (42.373) 439 447.901 ;
Resultsdd global kotal del pariado - N - £ 71866 - 43 - 71.847
Otras variaciones del patrisienio neto: 20746 744,254 {L.873) (@9, 2940), 36,5732 S - 780,410
Em'5in ze 2ocenes ondinz-igs (Hotz 15) 20,746 744,254 . - - - JGE.000
Jivigends o remuneadenas a scdos) (Nota ¢} = - - (51.163) 36.573 = = {34.£390]
Trasferanscizs sntre compongntes de peatdmeonio oty = - i1,873) 1,873 - = - o |
SALDCO DE CIERRE Al 31 DL DICIEMBRE DE 2020 GA.774 213.267 227.631 F1.806 (11.800 490 - ] £.270.158

{*) Se pragentan, Unica y exclusivamente a efsctos comparates (véess nota 1.9)

£as Notas 1 8 28 y los Anoxos 1, Iy TIT incaulcos en la Memoria sdjunta forman parte Integrante del
estado tota! do cambles en ¢ patrimanio retd consolidado de! ejergicio 2021,
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GRUPO ALLFUNDS BANK

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVDO CONSOLIDADOS GENERADQS EN LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Miles de Euros)

[ Eercicia ‘ Eerciclo
2021 2020 {*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Rezultado del sjercicio 201100 #1.806
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacidn- .
Amortizacidn 74.306 42,280
Otros ajustes . (1.533) 43,051
Resultado ajustado 273.874 157.137
{Aumento) /disminucién nato de los actives de explotacién-
Actives financieros mianten|dss para negoclar 130 102
Activos financieres no destinadus a negoclacion valoracos okl gatoriamente a vaior razonahie
con cambios en resultadas {271) ;
Activos financiaros & coste amortizada {20.747) 78,747
Qtros activas de expletacion (272.339) [146,876)

283.227) (68.027).

Aumento/{(disminucion) reto da los pasivos de explotacidn-~

Pesivas finarcleras mantenidos para negociar 183 {535)
Pasivas financleres a coste amortizade 231,786 521,607
Otros pasivos de axplotazion 268,242 160,744
| 500.211 781.816
Cobros/ [Pagos) por impuasto schre las ganancias {116.912) (22.280)
Totai flujos de efective de las actividades de explotacion . 363.946 | 848.645
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos-
Actvos tangibles (785) {1,928)
Activos Intanglblas {23.383) (15.532)
Inversiones en negecios corjuntas v esociadas , “ {452)
Otros pagos relacionados con aclividzdes de inversién {28.273)
Cobros- . S
Total Aujos de efectiva de las actividades de inversién (24,178} | (47.182)
ELUJOS PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pagos-
Dividendos (185.000) {14.550)
Cobros- - o
Emnision de instrumentos de patrimonia proplo I 14.636
Total flujos de efective de las actividades de financiacion {185.000) 46 |
EFECTO PE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 2.077 180,
AUMENTO/{BISM INUCIﬁN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 156.8455 801.690 |
Ffectiva v eculvaientes al inlcio del periado 1.843.118 1.041.428
fective y equivalentes al flnal del perlodo 1.99%.963 1.B43.118
PRO-MEMORIA .
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDDO:
Efectivo 11 24
Sa.dos gquivalentes al efect' vo en bancos centrales 1.306.516 1,232.995
Gtres actlvos financieros §93.436 510.089
COMPONENTES DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERﬁOHD . . 1.998.963 1.843.118

(*) Se presantan, Orica v exglusivaments, 3 efectos comparat.ves (véase nota 1.g)

les Notas 1 a 28 ¥ los Anexos I, IE y T incluidos er le Mameoria ad)lnta forman parte Integrante de’
estads de Fuies de efective conso'ldads del ejercicio 2021,
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Grupo Allfunds Bank
Memoria Consolidada del

gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2021

Resefia del Banco, bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y otra

informacion

a) Resefia del Banco

Alifunds Bank, 5.A.U, {& "Banco™), se constituyd en Madrid, por tiempo indefinido, el 14 de diciembre
de 2000. Fs una entidad de derecho privado, sujeta 3 la normativa v regulscién de las entidades
bancarias que operan en Espafia. El 4 de febrero de 2019, i Banco cambid su domicilio social a ia calle
de log Padres Dominicos 7 {Madrid), donde pueden consultarse sus estatutos sockales y demas
informacién pablica. El Banco se encuentra inscrito en el Registro Oficial de Entidades de Banco de
Espafia con el cédige 0011,

Constituyen su objeto social las siguientes actividades:

a. La realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en
general 8 que con ellos se relacionen o le estén permitidos por la legislacién vigente.

b. La adquisicidn, tenencia, disfrute, administracidn y enajenacion de valores mobiliarios, acclones o
participaciones en sociedades y empresas, tanto espafiolas, como extranjeras, de conformidad con
Ia legislacién vigents,

¢. La prestacién de serviclos de inversidn v, en su caso, actividades complementarias a los mismos,
de conformidad con la legistacion vigente,

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupe de
entidades dependientes que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con &l, el Grupo
Allfunds Bank (el “Grupo™). Por lo tanto, los administradores del Banco formulan, ademas de sus
propias cuentas anuales, las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Los principales accionistas de Alifunds Group Ple. { anteriormente denominado Allfunds (UK) Limited y
accionista indirecto de Alfunds Bank, S.A.U.) &l 31 de diclembre de 2020 {LHC3 Pic, BNP Paribas
Securities Services v Credit Suisse A.G. (los “Accionistas vendedores®}) acordaron realizar una venta
privade de 163.650.850 acciones a diversos inversores institucionales en distintas jurisdicclones como
parte de la Oferta Plblica de venta (“OPV") que han realizade Alifunds Group Ple en Euronext
Amsterdam el 23 de abril de 2021, Dichas acclones comenzaran a cotizar en Euranext el 23 de abrll
de 2021 a un precio inicial de 11,50 euros siendo la fecha de liguidacion ("setblernent date™) el 27 de
abril de 2021, En esta OPV, |HC3 Pic ofrecld 101.923.008 acciones, BNP Paribas Securities Services
ofrecld 36.821.441 acciones y Credit Suisse AG 24.506.401 acciones. Una vez que la opcidn de
sobreasignacidn fue ejecutada, e nimero de acclones ofrecidas incrementd hasta 188.198.478
acciones (24.547.628 acciones adicionales), que supone un 29,9% del capital de Allfunds Group Plc.
Al 31 de diciernbre de 2021 los accionistas significatives (que ostenta mas de un 5% del capital social)
son LHC3 Plc., BNP Paribas Securities Services y Credit Suisse A.G.
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Con fecha 21 de noviembre de 2017, Liberty Partners, $.L.U, (sociedad perteneciente al Grupo Heliman
& Friedman}, adquirid el 100% de las acciones del Bance, Consecuentemente, con fecha 21 de
noviembre de 2017, se declard la unipersonalidad sobrevenida del Banco en escritura publica, De
acuerds con lo establecido por el articulo 16.1 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de jul[o par
el que se aprueba el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capitz|, se hace constar que ef {inico
derecho de cobra con su Accionista Unico, Liberty Partners, $.L.U al 31 de diciembre de 2021 s debe
a fa consolidacian fiscal por imparte de 1.987 miles de euyos.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y principios contabies

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Alifunds Bank correspondientes al gjerciclo 2021 han sido
farmuladas por los Administradores del Banco, en la reunion del Consejo de Administracion celebrada
el 18 de marzo de 2022, de acuerdo con el marco normative de informacidn financlera que resulta de
aplicacidn al Grupo, que s el establecido en el Cédige de Comercie y 1a restante leglstacidn mercantil,
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por ta Unidn Europea (NIIF - UE)
tomando en consideracion la Clrcular 4/2017, de 27 de noviembre de Banco de Espafia v posteriores
medificacionegs, asi como otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por e Banco de Espafia,
aplicandn los principios de consolidacidn, politicas contables y criterios de valoracién descrites en fa
Nota 2, de forrma gue muestran la imagen fiel del patrimonio v de fa situaclén financiera del Grupo al
31 de dictembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones v de los flujos de efectivo,
conselidados, generados durants el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparade a partir de los registros de contabilidad del Banco v de las sociedades
gue se incluyen en la cansolidaciéon.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes at ejercicio 2020 fueron farmuladas por
los Administradores del Banco, en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el 19 de marzo
de 2021, aprobadas por el Accionista Unico celebrada el 24 de marzo de 2021 ¥ se encuentran
depomtadas en el Registro Mercantil de Madrid.

En esta memoria se utilizan las abrevigturas “NIC" v "NIIF” para referirse a fas Normas Lnternacionales
de Contabilidad y a las Nermas Internaclonales de Informacion Finenciera, respectivamente, v las
abreviaturas “CINIIF” vy “SIC" para referirse a las interpretaciones del Comite de Intarpretaciones de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera v del ankerior Comiteé de Interpretaciones,
respectivamante, todas €llas aprobadas por |a Unién Europea, en base 2 las cuales se han elaborado
estas cuentas anuales consolidadas,

Al 31 de diclembre de 2021, as cueritas anuales del Banco, que se han preparado basicamente, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones, totalizan
un importe de 4.047.856 miles de euros del active del balance y 163.612 miles de suros el beneficio
neto.

En Ia elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejerciclo 2021 se han aplicado los principios,
las politicas contables y los criterios de waloracion que se describen en la Nota 2. No existe ningin
principio contable de cardcter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales
conselidadas, se haya dejado de aplicar.

No obstante, y dado que los principios contables v criterios de valoracidn aplicados en |a preparacin
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2021 pueden diferir de los ulllizados por
algunas de las entidades integradas en €l mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre s tales principios y criterios y para
adecuarlos a las NIIF-UE aplicadas por &l Grupo,
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¢} Novedades normativas

A partir del 1 de enero de 2021 entrarpn en vigor les sigulentes modificaciones de laz NIIF o las
interpretaciones de las mismas {en adelante, “"CINIIF”):

NIIF 9, NIC 39, NIIF ¥, NIIF 4 y NIIF 16 - Modificaciones - Reforma Ibor

EY 27 de agosto de 2020, el IASB emitid la segunda fase de la meforma de Jos indices de referencia
Ibor, nue supene la introduccion de modificaciones a kas NIIF 9, NIC 38, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16,
para garantizar que los estados finanderos reflejen de la mejor manera posible los efectos
econdmicos de esta reforma. Estas modificaciones se centran en la contabilizacién de los
instrumentos financieres, una vez que se haya introducldo un nuevs indice de referencia libre de
riesgo (Risk Free Rate en su acepcién en inglés, en adelante "RFR").

Las modificaciones realizadas sobre estas normas propercionan guias especificas sobre cdmo las
entidades deben registrar los actives vy pasivos financieros cuya base de determinacién de los
flujos de efective contractuales cambia camo consecuencia de la Reforma de los Tipos de interés
de Referencla.

La mmodificacién introducida por el IASE requiere que las entidades registren prospectivamente el
irmpacto del cambio de la base de cdicule de los flujos de efective contractuales, meadiante la
revisidn del tipo de interés efectivo.

La solucién practica se aplica Unicamente cuando el cambio en |a base del calculo de los flujos de
efectivo contractuales se produce como comsecuencia directa de la Reforma v la nueva base para
determinar los flujos de efectivo contractuales es econdmicamente equivalente a la base
inmediatamente anterior al cambio,

Las modificaciones intreducen la simplificacién prictica de contabilizar los cambios en los flujos
de caja de los instrumentos financieros directamente provocados por la reforma de Ibor, v si
tienen lugar en un contexto de “equivalencia econdmica”, mediante la actualizacion del tipo de
interés efectivo del instrumento. La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2021 no ha
tenide un impacto significativo en las cuentas consclidadas del Grupe &l 31 de diciembre de 2021,

Motlificaciones a la NIIF 4 Contratos de seguros

La modificacién a la NIIF 4 recoge un diferimiento en la opcidn de excepcidn temporal de aplicacion
de fa NLIF 9 para aqueflas entidades cuvo modelo de negocio es predominantemente de seguros
hasta el 1 de enere de 2023 alinedndola a la entrada en vigor de la normativa de seguros NIIF
17. Esta modificaclén entrd en vigor €l L de enero de 2021, si bien no ha tenido impacto en &
Grupe puasto gue €l Grupo no se va a acoger a la opcidn.

Modificacién de la NIIF 16- Arrendamientos: exencldn practica para arrendatarios por COVID-19.

E! 1ASE ha extendido el plazo para acogerse a [a exencidn que permite a los arrendatarios no
contabilizar las concesiones en ks algquileres como una modificacion del arrendamlento si son
consacucncia directa del COVID-19. Esta exencidn no ha tenido Impacto en e Grupo puesto gue
€l Grupo no ha recibido concesiones en sus alquileres como consecuencia def COVIB-18, La
aplicacion de la exencidn seguird siendo opcional y aplica a las mejoras de alquiler gue impliquen
una reduccién en los pagos de arrendamientos con vencimiente original, como maximeo el 30 de
junio del 2022,



Nermas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de elaboracion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se habfan publicado
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera e Interprataciones de las mismas que
no eran de obligade cumplimiento a 31 de diciembra de 2021, Aunque, &n algunos casos, &l
International Accounting Standards Board (“IASB") permite [z aplicacidn de las modificaciones
previamente a su entrada en vigor, el Grupo Allfunds Bank no ha procedido a su aplicacion
anticipada. '

NIIF 17 - Contratos de seguros

La NIIF 17 establece los principios que una entidad debers aplicar para contabilizar los contratos
de seguro. Esta nueva norma sustituye a fa NIIF 4, introduciendo cambios profundos en la forma
de contabilizar los centratos de seguros, con e objetive de lograr mayer homogeneidad e
incrementar la comparabilidad entre entidades,

A diferencia de la NIIF 4, la nuava norma establece unos requisitos minimos de agrupacion de los
contratos de seguro a efectos de su reconocimiente y medicién, determinando las unidades de
cuenta mediante la consideracién de tres niveles: carteras (contratos sujetos a riesgos similares
v gestionados conjuntarnente), cohortes y onerosidad.

Con la implementacién de la NIIF 17, la valoracién de los contratos de seguro se basara en un
modelo que utilizard hipétesis actualizadas en cada cierre. El Modelo General requiere que las
entidades valoren los contratos de seguro por el total de:

s los flujos de cumplimiento, que comprenden la estimacidn de los flujos de efective futures
descontados para reflejar el valor ternporal del dinero, el riesgo financiere asociado a fos
fujos de efectivo futuros, y un ajuste de rlesge por el riesge no financisro;

o v el margen del serviclo contractual, que representa ¢! beneficio esperado no devengado
de los contratos de seguros, el cual se reconocerd en la cuenta de resultados de la entidad
a medida que se preste &l servicio en el future, en lugar de reconocerse en el momento
de su estimacion.

Los importes reconocides en |a cuenta de pérdidas y ganancias se desglosaran en ingresos de la
actividad de seguros, gastos de (a prestacidn del servicio de seguros y en ingresos o gastos de
financiacién de seguros, Los ingresos de la actividad de seguros v |os gastos de la prestacidn del
servicio de seguros excluirdn cualquier componente de inversidn. Los ingresos de la actividad de
segures se reconoceran durante e periodo en que |z entidad proparcione la cobertura de seguro.

Esta horma serd de aplicacidn a los gjercicios que comigncen a partir del 1 de enero de 2023 (con
informacion comparativa minima de un afio), estando pendiente el endorsement por parte de la
Comisidn Europea.

Modificaciones a [a MIC 1 “Presentacidn de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a estas NIC con el objetivo de mejorar fa calidad
de los desgloses en refacidn con las politicas contables aplicadas por 1as entidades con el fin ditimo
de proporcionar informacldn il y material en los Estados Financieros. Las modificaciones a la NIC
1 requicren a las entidades que desglosen las politicas contables que sean materiales en fugar de
las politicas corniLables significativas y proporciona una guia para ayydar a aplicar el concepto de
materialidad en los desgloses de los estados financieros. Las modificaciones & la NIC 8 introducen
aclaraciones para distinguir entre ol concepto de estimacion contable y el de politica contable. Las
modificaciones entran en vigor el 1 de enero del 2023, si bien no se espera un impacte significativo
en las cuentas cansolidadas del Grupo Alifunds Bank. '
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s« Modificaciones a la NIC 12 "Impuestos”

El IASE ha emitido una modificacin a la NIC 12 para aclarar ¢dmo deben contabilizarse los
impuestos diferidos que surjan en frapsacciones como arrendamientos u pbligaciones de
desmantelamignto. Las modificaciones aclaran gue si se reguiere gue fas entidades reconozcan
impuestgs diferidos sobre arrendamientos y provisiones por desmantelamiente, B proposito de
las modificaciones ha sido reducir [a diversidad en g presentacién de infarmacién sobre impuestos
diferidos en dichas transacgiones. Las madificaciones entraran en vigor el 1 de enero del 2023
parmitiédndose su aplicacion anticipada v no se estima que tendrdn un impacta significativo en las
cuentas consolidadas del Grupa Allfunds Bank,

+« Pequefias modificaciones a varias NIIF

El IASB ha emitido una serie de pequefias modificaciones y mejoras a varlas NIIF para aclarar ta
redaccidn o corregir consecuencias menores, desculdos o conflictos entre los requisitos de las
Normas. Las normas afectadas son; la NIIF 3 Combinaciones de Negocio, NIC 16 Propiedad Planta
v Equipo, la NIC 37 Provisiones, NIIF 9 Instrumentos Financieras, NIIF 16 Arrendamientos, NIIF
1 Primera adopcidn de Jas NIIF y NIC 41 Agriculkura. Estas modificaciones entraran en vigor el 1
de enero 2022, si bien no se espera un impacto significativo et las cuentas consolidadas del Grupo
Allfunds Bank.

En concreto, la modificacion de la NIIF 3 afiade nuevos requisites para las obligaciones
comprendidas en el alcance de 1a NIC 37 vy la CNIIF 21, En este sentido, la entidad adguirente
debe aplicar |a NIC 37 para determinar si a la fecha de adguisicidn existe una obligacién presente
que resulta de sucesos pasados. Respecto a las obligaciones por impuestos que eskén dentro del
alcance de la CNIIF 21, ef adquirente debe aplicar esta Norma para determinar sl el hecho
imponible que genera el pasivo por la obligacién de pago del impu2sto se ha producido a la fecha
de adquisicldén, Estas modificaciones entrardn en vigor de manera obligatoria el 1 de enero de
2022,

d) Estimaciones realizadas

La informacidn que se presenta en estas cuentas consclidadas es responsabilidad de los
Administradores del Banco. A este respecto, indicar que en la elabivracién de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al periodo terminada el 31 de diciembre de 2021, se han utilizado
estimaciones realizadas por la alta Direccién del Banco, ratificadas posteriormente por sus
Administradoras, para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastas @ COMPrormises que
figuran registrados en ellos. A continuacion, se detallan las. principales estimaciones realizadas que
incluyen un maver grado de complejidad y/o incertidumbre y que tienen una mayor probabilidad de
tener un impacto significative en los estades financieros s las hipdtesis utilizadas fueran revisadas en
hase a hechos que ocurran en el futuro:

AY Bstimaciones realizada en lg aplicacitn de las politicas contables

1. La clasificacion de los instrumentos financieras basados en el modelo de negoclo v en el
cummplimiento o no de los test SPPL {Mota 8),

2. La vida Otil de los activos tangibles e intangibles de vida definlda; La estimacion de la vida Otil de
estos activos, asi como la determinacién del métode mds aproplado para su amortizaclon, es
considerado como un elemento de juicio de los Administradores. Si se produjeses camblos en la
estimacién de la vida Gt o en los beneficios econdmicos esperados de (os actives podria implicar
up impacko en las cuentas anuales (véanse Notas 9y 19).
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. Indicios de deterioro de los activos intangibles de vida dtil definida surgidos en las comblnaciones
de negocio. La Alta Direccién del Grupo analiza si se ponen de manifiesto indicios de deterioro sobre
dichos activos. En el caso de que [a Direccién del Grupo concluyera que dichos activos tienen indicios
de deterioro procedersd a realizar el test de deterioro de forma similar a come lo realiza para los
fondos de comercio {véase Noka 10).

Activos fiscales diferidos generados por bases imponibles negativas: Dichos actives sdlo se
raconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consclidadas vayan a tener
suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que poder hacerlos efectivos. Par tanto, los

Administradores realizan juicios significativos para determinar el importe de los actives fiscales:

diferidos provenientes de bases imponibles negativas que pueden registrarse en el balance,
basandose en el plazo en que esperan utilizarlos, los beneficlos fiscales futuros, y kas estrategias
fiscales definidas por ! Grupo {véase Nota 12).

. Provisiones, pasivos contingentes y actives contingentes: El Grupo registra las provisiones conforme
a la NIC 37. La estimacidén de dichas provisiones estd sujeta a ia interpretacion de los hechos
sucedides, estimaciones de hechos futures v estimacidn del impacto econdmico de dichos hechos
en el Grupo {(véase Nota 2.j)

Plan de Acciones de LHC Manco Limited (accionista indirecto de Alifunds Bank S.A.U.) ofrecido a
Directivos del Grupo Allfunds Bank, Determinados directives del Grupo Allfunds Bank han tenido fa
opcion, a su discrecidn, de adquirir acciones de LHC Manco Limited bajo determinadas condiciones
y a valor de mercado. La estimacidn del valor de mercado de dichas acclones es un juicio
significative realizado por los Administradores (véase Nota 26.b).

Test de deteriore de acktivos no financieros: Los test de deteriore son realizados anualmente o
cuando los Administradores estiman que existen indicios de deterioro {véanse Notas 9 vy 10).

. Las estimaciones de pericdificaciones de ingresos y de gastos relacionados con la actividad del Grupo
al cierre de cada ejercicio (véase Nota 13).

B) Principales inputs considerados en las estimagiones

1

2.

. Combinaciones de negocios: El Grupo registra las combinaciones de negocios bajo el método de
adquisicién. El coste de una sociedad adquirida es asignado a los activos adquiridos y los pasivos
asumidos valorados a valor razonable a la fecha de adquisicitn. Cualquier exceso del precio de
compra sobre los activos adquiridos y los pasivos asumidos es registrato como fondo de comercio,
La determinacion de los valores razonables de los activos adquiridos y los pasivos asumidos requiere
de estimacion y de la utilizacidn de metodologias de valoracién cuando los valores de mercado no
son abservables, Al 31 de diciembre de 2020 se realizé una asignaclén provisional de activos
intangibles {PPA) por la adquisicidn de un negacio del Grupe BNP, no cbstante, el Grupo ha cbtenido
informacidn adicional en el gjercicio 2021 relativa principalmente al attrition rate por lo que ha
procedido & ajustar dichos intangibles {véanse Notas 1.e€) y 1.g)).

Provision por las pérdidas esperadas de (us activos financieros a coste amortizado: El Grupe realiza
dicha estimacién en base a informacidn sectorial vy a su experiencia acumnulada, agrupando los
actives en diferentes segmentos y con similares conductas de impago, Dado que los vencimientos
te estos activos son a corts plazo, v el Grupo ha utilizado el método simplificade establecido en
IFRSS, las pérdidas por deterioro de la calidad crediticla vy Ia informacion prospectiva estimada no
tiene un impacto significativo, no obstante, el andlisis de la correlacion entre las tasas historicas de
impago v la peérdida esperada es una estimacién significativa, En este sentido, la experiencia
historica en las pérdidas por deterioro podria no ser representativa de las pérdidas a futur.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizade en funcion de la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a meodificarlas en los proximos ejercicios, ko que se haria, en caso de ser preciso, conforme a
lo establecido en la NIC 8, es decir, de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de
estirnacién en |as cuenlas de pérdidas v ganancias consulidadas de los ejerciclos futuros afectados.

Combinacién de negucios y principios de consolidacién

Una combinacién de negocios es una transaccién o olro suceso en el gue la adguirenke obtiene el
control de ung 6 mds negacios. A estos cfectos, una entidad controla a otra cuando dispone del poder
para diriglr sus politicas financieras y de explokacion, por disposicidn legal, estatutaria o acuerds, ton.
la finalidad de obtener beneficios econdmices de sus actividades.

Por su parte, se defing negocio, como un canjunto integrado de actividades y ackivos, junto con unos
inputs ¥ un proceso sustantive que, conjuntamente, contribuya de forma significativa en la capacidad
de la entidad de proporcionar unas sutputs. No obstante, la existencia de oukputs, presentes en la
mayoria de Ios negocios, no son en si mismos suficientes para determinar que un conjunto integrado
de actividades vy activos sea un negocie, siendo imprescindible fa adquigicidn de unos inputs v un
proceso sustantive,

En particular, la adquisicidn del control sebre una entidad se considera una combinacién de negocios.

Las combinaciones de negocios por [as cuales of Grupoe adquiere el control de una entidad o unidad
econdmica se reglstran contablemente aplicando gl métedo de adquisicidn, cuyas princlpales fases se
resurpen de la siguiente manera;

a) ldentificar la entidad adquirente,
b) Deterrninar la fecha de adquisicion.

€) Reconocer y valerar los aclives identificabies adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacién no dominante en la adquirida. Salve por las excepciones indicadas en la NIIF 3, con
cardcter general, los actives, pasivos y pasives contingentes identificados de la entidad o negocio
adquirido s& valoran en el momento de fa adquisicién del control por su valor razonable.

d) Reconocer y valorar el fordo de comercio ¢ 1a ganancia procedente de una compra en condiciones
muy ventajosas por comparacidn entre el precio satisfecho en la combinacion v el valor inicial de
los activos, pasivos v pasivos contingentes identificados del negocio adquirido.

En el caso de combinaciones de negocio realizadas sin fransferencia de contraprestacidn, como son las
combinaciones de negocios realizadas solo mediante un contrato, el Grupo registra &l importe de los
activos y pasivos netos de la entidad adquirida aplicando los criterios v principios contenidos en [a NIIF
3 {con cardcter general ¥ con Jas excepciones establecidas en dicha NIIF 3, per su valor razonable),
con contrapartida en el patrimonio nete del Grupe, de manera que no se registran fondos de comercio
& ganancias procedentes de la compra alguno en este tipo de combinaciones de negocios.

Entidades dependientes
Se consideran “entidades dependizntes” agquelias sobre las gue el Banco tiene capacidad para cjercer
control &n fa gestion; capacidad gue se manifiesta, general, aungue no (nicamente, por la propledad,

directa o Indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, en su
casn, aun slendo inferior o nuto este porcentaje, si, como en el caso de acuerdos con accionistas de las
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mismas, s& otorgs al Banco dicho control. A estos efectes, se enticnde que una entidad controla a otra
cuando agquellas

i. dispone de poder para dirigiv sus actividades relevantes, esto es, las gque afectan de manera
significativa a sy rendimiento, por disposicién legal, estatutarla o acuerdo;

ii. tlene capacidad presente, &s decir, préctica de ejercer los derechos para usar aquel poder ¢on
objeto de ‘influir en su rendimiento, v;

ii. debido a su involucracion, estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables de §a entidad
participada,

En estas cuentas anuales consolidadas las entidades del Grupa se conselidan por aplicacién del método
de integracién global tal v como éste queda definido en la NIC 27,

En el proceso de consolidacién se han aplicado los sigulentes criterios:

i. Los estados financieros de las entidades dependientes se agregan a los estados fnancieros del
Banco. Con caracter previo a esta agregacion, se realizan aquellos ajustes de homegenalzacién
significativos que, en su caso, sean nacesarios para adaptar las politicas contables y criterios de
valoracion de las entidades dependientes & los aplicados por el Banco,

li. Tedos Ios saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas, asi como los
resultados significativos por operaciones internas no realizados frente a terceros, han side
eliminados en el proceso de consolidacin.

iii. La consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes adgquiridas en un
gjercicio se realiza tomando en consideracidn, Onicamente, los correspondientes al periodo
comprendide erntre la fecha de adquisicion y & clerre de ese ejercicio. Paralelamente, fa
consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un
ejercicio se realiza tomande en consideracién, Gnicamente, los relativos al periode comprendido
entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacidn.

Variaciones en ef perimetro de consolidacién
En el Anexo I se facilita determinada informacion relevante sobre las entidades dependientes.

Las variaciones producidas en el perimetro de consolidacién del Grupo en los ejercicios 2021 y 2020,
han sido las siguientas:

Reestructuracién del Grupo Allfunds

En €l ejercicic 2021, la Direccidn del Banco ha Hevado a cabo una reestructuracién sociekaria
consistente en la creacion de Sucursales en Luxemburgo, Suiza y Suecta en primer fugar v,
postertormente, en la realizacion de fusiones por absorcién por parte de Allfunds Bank, S.A.U. (coma
entidad absorbente) de Allfunds Bank, International, S.A (junte con su sucursal en Suiza) y Allfunds
Sweden AB (como entidades sbsorbidas), traspasando, con caracter inmediako, los activos v pasivas
adquiridos por el Banco en dichas fusiones a lag Sucursales ¢readas en Luxemburgo, Suizs ¥ Suecia.



Las fusiones y creacidn de sucursales emprendidas por Allfunds Bank S.A.U. en 2021 se enrarcan en
un proceso de concentracion y simplificacidén del grupo de sociedades al que pertenecen las socledades
participantes (Alifunds Bank, $.A.U. como sociedad absorbente y Allfunds Sweden AB y Allfunds Bank
International $.A. como sociedades absorbidas, operando esta Gltima también en Suiza a8 través de
sucursal), gue tiene como fundamento principal la racionalizacion propia de la estructura societaria que
el grupo tieng a fin de conseguir Ia mejora en la gestidn y administracidn de las mismas, la optimizacion
de los costes a través de su integracion en una Unica socdedad, adaptando la dimensidn, |a produecidn
y la organizacidn para obtener mavor eficiencia, unificando la administracidén de las sociedades
participantes, reduclendo costes de gestidn y administracion v simplificande al maximo la gestion
mercantil v fiscal, con el consiguiente ahorro de costes.

Las fusiones deben contextualizarse en el marco del procese de reestructuracién de la actividad de)
grupo temo resultado de la cual Alfunds Bank, $.A.U. operarad en Suecia, Luxemburgo v Suiza a Lravés
de sus nuevas sucursales. Por tanto, en la fecha en la que estas fusiones transfronterizas han sido
eficaces (17 de diciembre de 2021), todos los activos y pasivos de |as sociedades absorbidas
{extinguidas en |a fecha de efectos de la fusion mediante disolucion sin liquidacién) fueron transferidos
en bloque a Allfunds Bank $.A.U., que los adquiriéd por sucesion universal e inmeadiatamente los asignd
& sus nuevas sucursales en Suecia ¥ Luxemburge {quedanda, asimismo, tedos los actives y pasivos de
la sucursal de Alifunds International Bank, S.A. en Suiza afectos a la nueva sucursal de Allifunds Bank,
S5.A.U en dicho paifs), Estas operaciones han tenido efectos contables desde ol 1 de enerp de 2021,

Dichas fusiones transfronterizas se han realizade al amparo da la Directiva 2009/133/CE del Conseja,
de 19 de octubre de 2009, relativa al régimen fiscal comdn aplicable a las fusiones entre sociedades
de diferentes Estades miembros, habiéndose realizado las actuaciones necesarias para e cumplimiento
de los requisitos establecidos en la normativa de las jurisdicciones afectadas.

Nordic Fund Market

El 24 de marzo de 2019, Allfunds Bank, S.AU, firmd un contrato para adquirir Nordic Fund Market
{NFM), & través de la compra del 100% de las acciones de Allfunds Sweden AB (anteriormente
denominada Nasdag Broker Services AB), 3 su acclonistae Nasdag Technology AB. NFM es uno de los
principales proveedores de servicios de fondos en Suecla. La compafia tenia una licencia de inversidn
en Suecia, estd regulada por Swedish Finansinspektionen y autorizada para operar en Finlandia v
Noruega. Ei 31 de octubre de 2019 se cumplieron las condiciones suspensivas, habiendo adquiride
Alifunds Bank, 5.A). la totalidad de las acciones de Allfunds Sweden AB v la toma de control de Iz
entided en dicha fecha. Con fecha 31 de octubre de 2019, Allfunds pagd a Nasdaq Technology AB
29.363 miles de euros por |la adquisicién de Aflfunds Swedean AB.

Tal v como se detalla al principio de esta nota, en el gjercicio 2021 ¢l Banco ha llevado a cabo una
fusion transfronteriza por la que Allfunds Bank S.A.U. {como sociedad absorbente) absorbid a su filial
en Suecia, Allfunds Sweeden A.B., implicando (i} I8 disolucién sin liquidacidn de la sociedad sueca y
{ii} la transmisitn en blogue de la totalidad de su patrimonio a la socledad absorbente y (i) la inmediata
atribucion de los activos y pasivos de la sociedad absorbida a la nueva sucursal en Suecla con efecto
contable &l 1 de enero de 2021, En consecuencia, desde el 1 de enero de 2021, todos los actives v
pasivos de Allfunds Sweeden, asi como los actives intangibles surgidos en la combinacidn de negocics
por |a adquisicién de Alifunds Sweeden han sido registrados en el balance del Banco.

Actives surgidos de la combinacion de negocios
En esta combinacidn de negecios se pusieron de manifiesto diferentes actives como censecuencia del

mayor precio pagado sohre los activos netos adquiridos. En este sentideo, al 31 de diciembre de 2020
el Grupo habia finalizado &l proceso de asignacidn de pracio de compra de Alifunds Sweden AB,
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tomando en conslderacidn el informe realizado per un experto independiente, y poniéndose de
manifiesto fos siguientes actives en la fecha de adquisicion:

Miles de
Euras

Contraprestacion transferida a Nasdaq Technology AB 29,363
Menos- Valor razonable de log activas netos sdquirides {9.949)
Fande de comercio surgide en {a conmbinacidn 19.414 |
Reiaciones con clientes (Nota 10) ) 1.587 |
Pasivos fiscgles diferidgs (Nota 12) —_ ——| (328) ’
Fondo de comercio (Nota 10) 18,155

2021
- Miles de Euros -
Saldo Diferenclas | Saldo final &
i PR inicial @ 1 . de cambio 3l de
1 Wida (Ll dE Srars Amarkizacidn diciembre de
1L de 2021 - a2l
{Relaciones con clientes 14,9% 1.463 {106) 66 1,423
Pasiva fiscal diferide 14,95 (301) 22 (14) (283)
2020
:‘ Miles de_Euros}__ -
| Saldo | Saido final a |
e imclal 3 1 e 3l de
Yida Util de énero Amortizacion diciembre de
! de 2020 _ 2020 |
Relaciones con clientes 14,95 1.569 (106) 1.463 ‘I
Faslvo fiscal diferida i 14,95 {324) 23 _ (301}

Negocio de distribucion de Credit Suisse
Deseripeion de la transaccidn

El 25 de junio de 2019, Alifunds Bank S.A.U., v su filial Alifunds International, Schweiz AG (actualmente
Sucursal de Allfunds Bank, 5.A.U tras el proceso de reestructuracidn Hevado a cabo por el Grupo (véase
al final de esta Nota), junto con sus accionistas Alifunds Group Plc {accionista Onico de Liberty Partners,
5.L.U, siendo este ditimo el accionista Unico de Alifunds Bank, S.A.U.) y LHCL Limited, firmaron un
contrato con Credit Suisse AG para adquirir I) Primera Fase: las acciones de la sociedad suiza Credit
Suisse Investlab AG (posteriormente denominada Allfunds InvestLab AG) 1o gue incluye su equipe,
tecnologia, un acuerdo de exclusividad y colaboracidn y los correspondientes contratas de servicios
con gestoras y; i) Segunda Fase: las acclones de la sociedad suiza Credit Suisse Investiab 2 AG
{posteriormente denominada Allfunds InvestLab 2 AG) que incorpora los contratos de distribucion con
dichas gestoras. La primera fase fue ejecutada en septiembre de 2019 y dio derecho a Credit Suisse
AG a una participaclén indirecta del 9% del capital social del Banco v en la que el Grupo adquirid
Allfunds Investlab AG; y la segunda durante el primer lrimestre de 2020 que dio derecho a Cradit
Suisse & una participacion indirecta de un 9% adicional. En consecuencia, tras ejecutarse la segunda
fase, Credit Suisse ostentaba el 18% del capital social de Allfunds Group Pic e indirectamente de
Alifunds Bank $.A.U.
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CLASE 8? -

Para realizar dicha operacidén, y a resultas de la satisfaccion del precio de compra por la adguisicion de
las acciones de Credit Suisse Investlab AG y Credit Suisse Investlab 2 AG por parte de Allfunds
Intertational Schweiz a Credit Suisse AG mediante a entrega de Ja participacidn adicional en Allfunds
Group Plc, Alifunds Group Plc (accionista Unico de Liberty Partners, $.L.U) concedid dos préstamos por
importe de 190 millones de eurcs cada urw a Alifunds International, Schweiz AG, importe en el que se
valoraron las acciones de Credit Suisse Investlab AG (Primera Fase) v Cradit Suisse Investlab 2 AG
(Segunda Fase) abjeto de transmisidn,

Estos préstamos fueron aportados como ampliacion de capital no dineraria de Allfunds Group Plc a
Liberty Partners, S.L.U. {accionista dnico de Allfunds Bank, $.A.U.} vy, simultdneamente, como
ampliaciones de capital no dineraria de Liberty Partners, S.L.U. a Alifunds Bank, S.A.U, Por lltimo,
Allfunds Bank, 5.A.U realizé dos contribuciones a reservas a Allfunds International, Schweiz AG,
producigndose |a extincidn de los préstamos orlginales en ese mismo momento,

Las contribuciones de Alifunds Bank, S.A.U a reservas de Allfunds International, Schweiz AG
{grandparent contribution) se realizaron sin ampliaciones de capital por parte de Allfunds International,
Schweiz AG, no recibiendo Alffunds Bank, S.A.U., acciones de Allfunds Interpational, Schweiz AG v
registrandose en los estados financieres individuales de Allfunds Bank, $.A.U., como mayor valor de la
participacién gue osktenta en Allfunds Bank International, S A.(accienista UGnico de Affunds
International, Schweiz AG},

Adicionalmente, Allfunds International, Schweiz AG firmd un acuerdo el 17 de junio de 2019 para
negociar en exclusividad con Credit Sulsse, AG fa adquisicién de Credit Suisse Invastlab AG porimporte
de 14.783 miles de euros incluidos los Impuestos (13.726 miles de euros sin impuestos). Una vez
realizada |a operacién con éxito, dicho importe fue considerado come mayor valor de la
contraprestacién entregada por el Grupo Allfunds Bank para la adguisicion de Alifunds InvestLab AG.

Tal y como se detalla al principic de esta nota, en el ejercicio 2021 el Banco ha llevado a cabo una
fusién transfronteriza por fa gue Allfunds Bank 5.A.U, (comeo sociedad absorbente) absorbid a su filial
en Luxemburgo, Allfunds Bank International, $.A.U. (junto con su sucursal en Suiza en donde se integré
el negocio adquiride a Credit Suisse) implicando (i) la disolucién sin liquidacidn de la sociedad
Luxemburguesa y (i) la transmisidén en blogue de iz totalidad de su patrimonio a la sociedad absorbente
v (iil} la inmediata atribucidn de los actives y pasives de la socledad absorbida a la nuevs Sucursal en
Luxemburgo y (iv) la inmediata atribucién de los activos y pasivos de fa sucursal suiza de la sociedad
luxemburguesa absorbida a una nueva sucursal en Suiza con efectos contables el 1 de gnero de 2021,
En consecuencia, desde el 1 de enero de 2021, todos los activos y pasivos de la sucursal de Allfunds
Bank International, $.A.U, en Suiza, asi como los activos intangibles surgides en la combinacidn de
negocios por la adquisicidn del negocio de distribucién de Credit Suisse - Investlab (registradoes
infclabmente a nivel consolidado del Grupo Allfunds) se encuentran, en la actualidad, registrados en los
libros individuales del Banco,

Activas surgidos de la combinacidn de negocios

En esta combinacidén de negocios se pusieron de manifiesto diferentes activas como consecuencia del
mayor precio pagado sobre los actives netos adquiridos. En este sentido, sl 31 de diciembre de 2020
¢l Grupo habfa finalizads el proceso de asignacion de precio de compra de Credit Suisse Investlab,
A.G. {tanto de la primera Tase como de la segunda fase), tomandeo en consideracion los informes
realizados por un experto independlente, v poniéndose de manifiesto los siguientes activos en las
fechas de adquisicion:
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I"‘ Miles de Euros ]
| Primera fase | Segunda fase Tatal
. [06/09/2018)1 {26/0372020}

Contra prastacion transferida a Credit Suisse AG. 190,000 190.000 380.000
Coste de ka negociacion en exciusividad 14,783 = 14,783
Menos- Valor razonable de las actives netos adquiridos (27.7559) | (93) 27.848) |
_Fondo de comercio surgido an la combinacion 177.028 189.207 | 366.935
Contrato de caoperacion {Nota 10) (*) 148.535 13828 162,264
Relaciones con clientes (Nota 18] 3.717 - 3.717
Activos fiscales diferidos (Nota 12) 25.647 39.268 £4.915
Pasivos fiscales diferidos (Nota 12) £30.249) (2.698) {32.947)

! Okros activos (**) 5.475 | - 5475

. Cancelacidh pasiva con Administracion Plblics 5.247 S 5,247
[Fondo de comercio (Nota 10) 1B.556 | 139.708 | 158.25&—i

(*] Vaior razanasie de |3 relacidn entre Allfunds Bank, S.A.U. ¥ Credit Sdisse por e cual Alfunds Bark es &
distriouidar de fondos en exclusiviged de Credic Suisse en determinadas gecgrafiag, asi como la prestacidn de

determinacos servicias asocladas a la distripwsion de fendos.
{**} Irnperte cobrado al 31 de diciembre de 2020,

El movimiento producido de los activos de vida Util definida, asi como el pasivo fiscal diferido asaciado,

desde la fecha de adguisicién se detalla a continuacion:

2021
‘ [ Milgs de Furag
o Saldo final &
. Saldo inicial . | Diferencias 31 de
Vida Gtll | 3 1 de enero | Amortizacion | dge cambio | diciembre de
de 2021 2021
Contrato de cooperacion (Neta 10) 12 145.048 (13,512} 7.27D 138.806
{ Relaclones con tlientes (Nota 10} 13,4 3.35% (277) 178 3.252
Pasivo fiscal diferidg (Nota 12} 13 (29.229) 2.717 (1,519) {28,031
2020
Primera fase: Fecha de adguisicién: b de septiembre de 2019
T ~Miles de Euros i e |
Saldo inicial Sa.t:i;; g?aal a
Vida Gtil | a 1 de enero | Amortizacian diclembre de
de 2020 5490
[Contrate de caoperacién {Nota 10) 12 144,701 12.411) 132,290
Relaciones con clientas (Nota 10) 13,4 3.629 (278) 3.351
Pasivo fiscal diferida (Nota 12) 13 i (29,399 2,684  (26.715),
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Segunda fase: Fecha de adquisicién: 26 de marzo de 2020
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Miles de Euras
Salde Saldo final a
e inicial @ 26 ——- 31 de
, Vida Gt | e marse | AMOMIZETION | otnre de
. de 2020 2020
Contrato de cooperacisn {Nota 10) 12 13,629 {871) 12,758
|Pasivo fisca) diferido (Mota 11) 13 {2.698] 184 (2.514)

Fusién entre Allfunds InvestLab AG, Allfunds Investlab 2 AG y Allfunds International,
Schweiz AG

Allfunds International, Schwelz AG {como entidad absorbente) absorbid a2 Allfunds Investlab AG vy
Allfunds Investlab 2 AG (como entidades absorbidas e integramente participadas por la sociedad
absorbente), con la consiguiente extincién de las sociedades absorbidas y traspaso de sus patrimonios
por sucesidn universal, sin liguidacidén, a la sociedad absorbente, quedandn la sociedad absorbente
subrogada en todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. La fusién fue inscrita en
el Registro Mercant!l de Zdrich con fecha 25 junlo de 2020, surtiendo efectos desde el 1 de enero de
2020, fecha a partir de la cual todas las acciones levadas a cabo por las sociedades absorbidas se
consideran realizadas por |z sociedad absorbente. ’

Fusidn entre Allfunds Bank International, S.A., y Allfunds International Schweiz AG

El 7 de octubre de 2020 Alifunds Bank, 5.A.lJ., en su cobdicidn de accionista dnice de Allfunds Bank
Internationat 5.A., ha aprobado €l acuerdo de fusidn por el que Alifunds Bank International, $.4A. (como
entidad absorbente) ha absorbido a Allfunds International Schwelz AG (como entidad abscrbida &
integramente participada por la sociedad absorbente), con la consiguiente extincién de ka sociedad
absorbida v traspaso de su patrimonio por sucesion universal, sin liguidacién, a la sociedad absorbente,
guedando fa sociedad absorbente subrogada en todos los derechos v obligaciones de la sociedad
absorbida. La fusion ha sido inscrita con fecha 20 de octubre de 2020 en el registro mercantll de
Luxemburgo surtiendo efectos desde el 1 de enero de 2020 fecha a partir de |a cual todas las acciones
llevadas a cabo por las sociedades absorbidas se consideran realizadas por la sociedad absorbente.

En la misma fecha, el consejo de administracion de Alifunds Bank Intemational 5.4., aprobd &l traspaso
de todos los actlvos y pasivos de Allfunds International Schwelz AG a Allfunds International, $.A.,
Luxemburgo, sucursal de Zarich, Dicha sucursal habia sido inscrita en el registro de comercio de Zarich
con fecha 12 de mayo de 2020,

Fusion entre Allfunds Bank, $.A.U v Allfunds Bank International, S.A.U.

El 22 de diciembre de 2021 surtié efectos la fusion por absorcidn de Allfunds Bank, S.4.U. (como
entidad absorbente) v Alifunds Bank Tnternational, S.A,U. {como entidad absorbida) con la consiguiente
extincién de la sociedad absorbida v traspase de su patrimonio par sucesidn universal, sin liquidacién,
z la sociedad absorbente, quedando la sociedad absorbente subrogada en todos los derechos y
obiigaciones de la sociedad absorbida (véase apartado de Reestructruacion de esta Nota). Los efectos
contables se producen desde el 1 de encro de 2021, fecha a partir de la cual fas acciones llevadas a
cabo por la sociedad absorbida se conslderan realizadas por la sociedad absorbente,
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En ese misma momento, el Banco aslgnd a las sucursales de Allfunds Bank S.A.U. en Luxemburgo los
activos v pasivos previamente adquirides a Allfunds Bank Intemnational 5.4, v @ la sucursai de Allfunds
Bank S.A.U. en Suiza los activos y pasives previamente en s sucursal suiza de Allfunds Bank
International S.A,

Allfunds Blockchain, S.L.U,

El 4 de septiembre de 2020, Alifunds Bank, S.A.U. constituyd come sociedad de responsabilidad
iimitada v filial, Alfunds Blackchain, S.L.U., cuyo objete principal es la realizacién de actividades de
programacion informdética y desarrollo tecnolégico incluyendo todo tipe de nuevas tecnologias como
Blockchain asi como la expletacién de productos derivados de dichas actividades, El capital social que
se divide en tres mil participacionas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desermibolsadas, siendo ef accionista unico Allfunds Bank, S.A.U.

Con fecha 5 de julio de 2021, Allfunds Bank, $.A.U, socio unice de Ailfunds Blockehain, S.L.U., ha
acordado aumentar &l capital social en 509.154,00 euros mediante la emisidn de 509.154 acciones, de
1,00 euro de valor nominal, coh una prima de asuncién de 4.256,163,00 euros. En dicha ampliacién
de capital, el sacio Unico ha aportade un conjunte de elementos patrimoniales(rama de actividad
relacianada con el desarrollo con la tecnologla Blockchaln) cuya valoracidn asciende a 1.765,317,00
euros {equivalente a 209,154 acciones: 1,00 euro de valor nominal y una prima de asuncién de 7,44
euros por participacion), v el resto por aportaciones dinerarlas (equivalente a 300.000 acciones: 1,00
eurs de valor nominal y una prima de asuncién de 9,00 euros por participacién). Tanto las
participaciones como la prima de asuncion han sido totalmente suscritas y desembolsadas por Allfunds
Bank, 5.A.U. al 31 de diciemnbre de 2021.

BNP

£l 2 de octubre de 2020, Allfunds Bank, 5.A.U,, BNP Paribas Securities Services (BP2S) y BNP Paribas
AM (PAM) comnpletaron la operacién firmada el 21 de octubre de 2018 una vez obtenidas fas
autorizaciones regulatorias pertinentes. Como cansecuencia de ello:

a) BMP Paribas Securities Services (*BP25*) aportd la division de negocio de Banca Corrispondente
que realizaba, entre otras, la actividad de agente de pagos, gestor de relacicnes con inversores,
agente fiscal, agente de divisas v agente de servicios de transferencia (el Negocio BC) y, que
desarraoliaba a través de sus sucursales en Italia, Polonia y Espafia, a Allfunds Bank, S.A.lL. quien
lo desarralia por cuenta propia v a través de su sucursal en Italia {con apoyo operativo de su
sucursal en Varsovia, Polonia}. Esta aportacion de negocio carece de relevancia tributaria en
Espafia dado que ¢l Negocio BC ha sido atribuido de forma automéatica e inmediata por Alifunds
Bank, S.A.U., a su sucursal en Italia, con excepcidn de la rama de actividad relacionada con el
negocio de servicios de agente de transferencia que fue integrada en Espafa al venir slendo
desarrollada por [a Sucursal de BP2S en Espafia. La aportacidn de rama de actividad (negocio de

servicios de agente de transferencia ofrecidos a gestoras ne espaficlas que deseen comercializar

sus fondos en Espafia) se acogid at régimen fiscal establecido en el capitulo VII del Tieulo VII de
la Ley 2772014, de 27 de noviembre, del Impussto sobre Sociedades y, a tales efectos, se
realizaron todas aquellas actuaciones necesarias para el correcto cumplimiento de los requisltos
estableridos en la citada norma {véase Nota 12),

Este negocio fue valarado por un experto independiente en 414,000 miles de euros. La operacién
se realizé mediante una ampliacién de capital no dineraria en la que Allfunds Bank, 5.A.U, emitié
371.378 nuevas acciones con un valor nominal de 30 curos por accidn y una prima de emisién
de 1.084,77 euros por accldn que fueran suscrites por BP2ZS (Véase Nota 15). En consecuendia,
BP2S ostentaba el 16,20% del capital de Allfunds Bank, S.A.U., &l cierre de la operacion.
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by PAM aportd:

- el derecho a favor de Allfunds Bank, S.A.U., de {a) tener acceso a determinadas entidades
del grupo BNPP para los efectos exclusives de ofrecer servicios de distribucion de fondes v
otros productos y servicios que no compitan con los productos ofrecidos por el grupo BNPP,
y {b) presentarse ante IICs y gestores de fondos como el distribuidor de fondos de las
referidas entidades actuando a través de PAM en virtud de los contratos de subdistribucidn
que se firmaron con las distintas entidades del grupo BNPP (la Actividad PAM} y Allfunds Bank
quien o desarrollara a través de su nueva sucursal en Paris {Francia), a qulén | fue atribuida
dicha actividad de forma automatica e inmediata por Allfunds Bank, $.A.U,, eareciendo por
tanto de relevancia tributaria en Espafia.

Este derecho fue valerado por un experto independiente en 146.363 miles de euros. Esta
operacidn fue realizads mediante una ampliacion de capital no dinerarla en la que Allfunds
Bank, 5.A.U. emitid 131.295 nuevas acclones con un valor nominal de 30 eures por accién v
una prima de emisidn de 1.084,77 eurcs por accién que fuero suscritas por PAM en
contraprestacién por el activo aportado (Véase Nota 15), En consecuencia, PAM adquirid el
5,73% ded capital de Allfunds Bank, 5.A.U., al cierre de [a operacidn,

- Efective por importe de 14.536 miles de euros. Esta operacion fue realizada mediante una
ampliacion de capital dineraria en la que Alifunds Bank, S.A.L., emitid 13.130 nuevas
acclones con un valor nomina! de 30 eures por accién v una prima de emisién de 1.084,73
eures por accldn que fueron suscritas por PAM (Véase Nota 15). En consecuencia, PAM
adquirid el 0,57% del capital de Allfunds Bank, S.A.U., al cierre de la operacitn,

Por ultimo, BP2S firmd con Allfunds Bank, actuando a través de su sucursal en Paris (Francia), un
contrato de exte_rnalizacién bajo el cual recibird servicios de intermediacidn y custodia en relacién con
sU negocio FDS (Fund Dealing Services).

El Grupa considerd que, mediante esta transaccién y conforme a la NIIF3, adquirid dos unidades de
negocio (UGES) asociadas & 1) negocio de Banga Corrispondente; ii) servicios de intermnediacidn v
eustadia (FDS: “Fund Dealing Services”) v un activo correspondiente al contrato firmado con PAM,

Adicionalmente, en el contexte de la operacién, con fecha 20 de octubre de 2019, BP2S v Allifunds Bank,
S.A.U., Airmaron un contrato con una duracién de 3 afios v con el objetive de establecer el marco de
cooperacién entre ambas entidades para realizar ta transicién de los negacios v |a operativa a Alifunds
Bank (Transational Services Agreement o TSA). Bl coste de dicho contrato se establecid en 872 millones
de euras ¢onforme al siguiente calendaro (véase Nota 2.j):

- 36 millones de eures correspondientes al primer afio de contrato
- 36 millones de eures correspondientes al segunda afiv de contrate
- 10 millones de eurcs correspondientes al tercer abo de contrato

Asimismo, en diche contrato se establece que BPZS pagard a Allfunds Bank, S.A.U0. 300 miles de euros
pot los servicios prestados a BP2S durante los 24 meses posterior al cierre.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupoe ha reconocido un gasto asociado a los
costes del TSA por importe 42.064 v de 10.516 mites de euros que se encuentra recogido en el epigrafe
“Gastos de administracion —~ Otros gastos de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (véase Nota 23).
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El 20 de octubre de 2013, PAM v Allfunds Bank, 5.A.U., firmaron un contrato (Sub Distribution
Framework Agreement) que regula la cooperacidn entre PAM y Alifunds Bank para |2 migracion de PAM
a Allfunds Bank, S.AU. La duracién del contrate se ha cstablecido en 10 afios con un precio de 9
millones de euros para los dos primeras ejercicios (6 millones de euros en 2020 v 3 millones de euros
&n 2021) v 100 miles de euros en afios sucesivos (Véase Nota 2.§).

£n consecuentia, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo ha reconacido un gasto asoclado a los
costes del Sub Distribution Agreement por Importe de 6.300 y 1.800 miles de euros que se encuentra
recogido en el epigrafe "Gastos de administracidn - Otros gastos de administracion” de la cuenta de
pérdidas y gananclas consolidada adjunta (véase Nota 23) y un derecho como resuitado del pago
anticipade por importe de 2.700 v 5.426 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe
“Otros activos-Resto de los otros activos® del balance consulidado adjunto (véase Nata 13},

Con posterioridad al cierre de la operacién y con la finalidad de que BP2S y PAM se conviertan en
accionistas de Afifunds Group Plc, accionista Unico indirecto de Allfunds Bank, S.A.U., 3] 31 de diciemnbre
de 2020:

a) se completd una ampliacion de capital en Liberty Partners, S.L.U., accionista Unico de Allfunds Bank,
S.A.U., suscrita por BP2S y PAM meadiante |a apoirtacién no dineraria de sus respectivas accipnes de
Allfunds Bank, S.AU.; ¥

b) de igual forma, se completd una ampliacién de capital en Alifunds Group Plc, suscrita por BP2S v
PAM rmediante 3 aportacién no dineraria de sus respectivas acciones de Liberty Partners, 5.L.U.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2020, BP2$ y PAM ostentaban una participacidn conjunta en
Allfunds Group Plc del 22 5% de las acciones.

Activas surgidos de la combinacitn de negocios

En esta combinacidn de negodios se pusieron de maniflesto diferentes activos como consecuencia det
mayor precio pagado sobre los activos netos adquiridos. Al 3k de diclembra de 2021, e Grupo ha
finalizado &l proceso de asignacién de precio de compra del negocio de Banca Corrispondente tomando
en consideracién el informe realizado por un experto independiente. Al 31 de diciembre de 2020, el
Grupo habla realizade una asignacién provisional del precio de compra, y en el ejarcicio 2021 el Grupo
ha obtenido infarmacion adicional (principalmente relativa al histérico de tasa de pérdida de clientes)
procediendo a modificar la asignacién inicial de los activas intangibles {realizada al 31 de diciembre de
2020) de formar rekroactiva, conforme a la NIIF 3- parrafo 49, al encontrarse dentro del periedo de 1
afie desde que se ejecutd la transaccién, lo gue ha implicade la realizacién de cambios en la
depreciacién y arortizacidn con impacto por importe de 8 miles de euros en el resudtado al 31 de
diciernbre de 2020 {véase Nota 1.49).
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A continuacion, se desglosa fa asignacién inicial realizada al 2 de octubre de 2020 v la asignacion
realizada con la nueva informaciéen disponible v registrada de forma retroactiva al 31 de diciembre de

2020:

! Miles de Euros i
Acignacidn | Asignacién '
inicial can nueva
Informacion
. disponible
Contragrestacian transferida a BNP Parioas Securitics Services| 414,000 414,000
(*BP2S™
Menos - Efectivo transferido de BP2S & Allfunds Bank, S.A.U. (29.684) (29.684,;
| Menas- Valor razonable de los activas netos adquiridos (7.617) {7.617) |
Fondo de camercio surgido en 1a combinacion 376.698 | 376.693
Cantrabo de exclugividad {*) (Neta 10) 101.404 104,056
Relaciones con clientes (Nota 1Q) 91.168 109,231
Plataforma tecnoldgica {Nota 10} 22.730 22,730
Pasivos fiscales diferidos [Nata 123 (71.050) | (77.888%
Fondo de comercio (Nota 10 232.447 218,570

(=% Vaiar razonable de la relacidn entre Ailfunds Bank, S“.A.u.; y Banca Nezlonale de! Lavoro
8N mediante 12 cusl Allfunds Bank, 5.A.U., prestars los servicics de zgente de pagos 2
gastores cuyos fondas son distribuices por BNL,

£l movimiento producido de los actives de vida Ot definida, asl como el pasive fiscal diferido asociada,

desde 1a fecha de adquisicitn se detalla a confinuacién:

Ejercicie 2021

Ejercicio 2020

I‘ Miles de Euros j
saldo inicial | Saldo firal a |
. al 31 de ) o 31 de
vida atil diciembre Armartizacion diciesnbre de
_ ‘ B 2020 2021
[Contrato de exclusividad (Nota 10) 14,67 102.2932 (7.085) 95,197
‘Relaciories con cligntes (Nota 103} 13,57 107,229 (8.051) 49.178
i Plataforma tacrioldgica (Nota 10) 5 21.800 (4.548) 17.054
Pasivo fiscal diferide [Nota 12) (76.272) 76,472 5
l_ Miles de Euros ]
Salde infcial Salde final a
N e al 2 de iao e 31 de
Vida BED | tibre de | ATOTHRCON | giciembre de
. L 2020 2020 |
Contrate de exclusividad [Nota 10) 14,67 104,058 (1.764) 102.292
Relzciones con cllentes (Nota 10) 13:57 ‘ 109.231 {2.002) 107.229
Plataforma tecnolégice (Nota 10) B | 22,720 (1.130} 21.600
pPasivo fiscal diferido (Mota 12) - {77.888) 1.616|  (¥6.272)
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ii) Adquisicién del negogio de servicios de intermediacién v custodia (FDS: “Fund Deallng Services™)

Activos agquiridas y pasivos asumidos en iz fecha de adguisicicn

La contabilizacién de los activas y pasivos de Fund Dealing Services reconocidos en la fechs de
adquisicidn han supuests el reconocimiento de unas obligaciones asociadas con los emipleados
transferidos pot importe de 452 miles de euros. No obstante, con posterioridad al clerre de la operacidn,
FDS transfirld 452 miles de euros a Allfunds Bank, S.A.L., va que &l valor neto de los actives adauiridos
era inferior a ko establecido por las partes en €l contrato.

Myfundmatch

Fl 2 de octubre de 2020, Alifunds Bank, S.A.U., firmd un acuerdo con BNP Paribas Securities Services
para adquirir la totalidad de las acciones de Myfundmatch por importe de 750 miles de euros, que s&
encontraban totalmente desembolsados. Myfundmatch es una entidad constituida en Paris e inscrita
en el registro rmercantii de Francia cuyo objeto principal es la realizacion de actividades vinculadas a
operar una plataforma de comunicacidn entre gestoras e inversores en fondos, la sociedad se
encuentra sujeta a la normativa y regufacién de las entidades que operan en Francia. A la focha de
adquisicidn, el capital social de la sociedad estaba representado por 1.750.000 acciones con un valor
nominal de 1 euro cada una de eilas,

Allfunds Hong Kong Limited

Con fecha 4 de febrero de 2020, Allfunds Hong Kong Limited realizé una ampliacién de capital por
impaorte de 10.000 miles de délares de Hong Kong {1.166 miles de euros), En consecuencia, al 31 de
diclembre de 2020, el capital social de Alifunds Hong Kong Limited ascendia a 17.000 miles de dolares
de Hong Kong (1.972 miles de eures), representado por 1.000 acciones, de 17 miles de délares de
Fong Kong {1,972 euros) de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,

Con fecha 4 de marzo v 23 de julio de 2021, Ailfunds Homng Kong Limited reallzd dos ampliaciones de
capital por importe de 20.000 miles de ddlares de Hong Kong (2.188 miles de eures) y 10.000 miles
de délares de Heong Kong (L1.071 miles de euros) mediante incremento del valor nominal de las
acciones. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2021, el capital social de Allfunds Horig Kong Limited
asciende a 47.000 miles de ddlares de Hong Kong (5.231 miles de euros), representado por 1.000
acciones, de 47 miles de ddlares de Hong Kong (5.231 eures) de valor nominal cada una, totalimente
suscritas y desembolsadas.

Grupo Finametrix

Con facha 12 de julio de 2021 Fintech Partners, S.L.U. {cuyo socio Unico es Alifunds Bank, 5.A.U} ¥
Nextportfolio, S.L.U. (cuyo socio (nice es Fintech Partners, S.L.U.) como socledades absorbidas y
Alifunds Digital (cuyo socio (nico es Fintech Partners, S.L.U.) como socledad absorbente, acordaran
respectivamente la fusién inversa elaborada en ¢l pertinente Proyecte Comdn de Fusién con fecha 3
de junio de 2021, Dicha fusidn devino eficaz con fecha 16 de septiembre de 2021 con efectos contables
dasde el 1 de enero de 2021,

La fusion por absorcién entre Allfunds Digital, S.L.U. como sociedad absorbente y Fintech Partners,
S.L.U. v Nextportfolio, 5.1.U, como sociedades absorbidas, da lugar a la extincion de las sociedades
absorbidas y & la transmision en bloque de la totalidad del patrimonio soclal de las sociedades
absorbidas a favor de la seciedad absorbentle, quien adguiere por sucesidn a titule universal la tetalidad
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de los derechos y obligacienes que componen el patrimonio de las sociedades absorbidas, No existe
aumento de capital en ta sociedad absarbente ni compensacidn complementaria en dinero puesto gue
las Sociedades Participantes son sociedades integramente participadas de forma directs e indirecta por
el Socio Unico Camun, Allfunds Bank, 5.A.U. Coma consecuencia de la fusidn, |as participaciones de
Fintech Partners, S.L.U. y Nextportfalio, S.L.U. titularidad ambas del Socie Unico Comin, que no
participa en la fusién, han sido amortizadas y ef socio Onice comin ha recibido a cambio la totalidad
de las participaciones de |a sociedad absorbente,

& dicha fusién doméstics le es de aplicacién el régimen fiscal establecido en el capftulo VII del Titulo
VII de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Socledades y, a tales efectos, se han
realizado todas aquellas actuaciones necesarias para €l correcto cumplimiente de los requisitos
establecidos en la citada norma

Esta fusidén se enmarca en el procesa de concentracién y simplificacian del grupo de sccledades al que
pertenecen las sociedades participantes, que tiene como fundamento principal la racignalizacidn propia
de la estructura societaria que ef grupo tiene a fin de conseguir la mejora en la gestién y administracidn
de lag mismas v & optimizacidn de los costes a través de su integracidn en una Unica sociedad,
adaptando la dimensién, la produccién y la organizacidn para obtener mayor eficiencla, unificando la
adminisiracitn de las sociedades participantes, reduciendo costes de gestidn y admiristracidn, v
simplificando al maxims la gestién mercantil v fiscal, con el consiguiente ahorre de costes.

f) Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2021 ni del ejercicio 2020 ni en ningln momento durante los mismos, el Banco
ha mantenido en vigar “contratos de agencia” en la forma en |a gue éstos se contemplan en el articulo
21 del Real Decreto 8472015, de 13 de febrers, por et gue se desarroila la Ley 10/2014, de 26 de junio,
e ardenacidn, supervision v solvencia de Jas entidades de crédito.

g) Comparacién de fa informacion

Los Administradores del Banco presentan, exclusivamente a efectos comparatives, con cada Lna de las
partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de ingresos y gastos reconecidos,
dal estado total da cambios en e patrimonio neto, del estado de flujos de efective v de las Notas
explicativas, todos ellos consolidados, ademds de las cifras al 31 de diciembre de 2021, las
correspondientes al 31 de diciembre de 2020, obtenidas en aplicacidn de lo recogldo en las Normas
Internacicnes de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea {NIIF - UE). No ohstante, las
cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2020 incluidas a efectos comparativos en los estados
financieros consolidades adjuntos difieren de las jncluidas en las cuentas anuales consclidadas al 31
de diciembre de 2020 aprobados por el Accienista Unico por los hechos que se describen a continuacidn,

La NIIF 3- parrafo 49 establece que, durante el periodo de medicién de los activos Intangibles surgidos
en una combinacién de negacios, la adquirente reconocerd ajustes del importe provisional como si la
contabilizacidn de la combinacion de negocios hubiera sido completada en la facha de adguisicion. Asf,
la adquirente revisard, en la medida en que sea necesario, la informacidn comparativa presentada en
los estados financieros de periodos anteriores, Jo que incluye 1a reslizacién de cambios en la
depreclacién, amoriizacién u otres con efectos sobre el resultade reconocidos para completar la
contabilizacidn inicial.

En este sentido, en el ejercicio 2021, el Banco ha pbtenido informacidn adicianal sobre el negocio

adquiride (principalmente relativa al histérica de tase de pérdida de ¢lientes) procediendo a medificar
la asignacién Inicial (realizada al 31 de diciembre de 2020} de forma retroactiva, al encontrarse dentro
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del periodo de 1 afio desde que se ciecutd la transaccion y de conformidad con lo establecido en la
NIIF 3.

En la medida en que 1a combinacidn de negoecios se perfecciond el 2 de octubre de 2020, la modificacion
de la asignacion Iinicial afecta a la reexpresién del balance consolidado y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2020.

El impacto de dicha reexpresidn registrade en el balance al 31 de diciembre de 2020 ha sido el
siguiente:

- Unincrements del total activo de 6.850 miles de euros generado por una disminucién en &l fondo
de comercio de 13.877 miles de eures y un aumento de los activos intangibles de 20.727 miles de
euros.,

= Un incremento de los pasivos por impuestos por importe de 6.842 miles de euros,

- Un aumento del patrimonio neto de 8 miles de euros por el impacte en el resultado del ejercicio
2020,

El impacto de dicha reexpresién en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada correspondiente al
gjercicio 2020 ha sido la siguiente:

«  Una disminucidn del gasto por armortizacién de 12 miles de euros y en congecuencia un incremento
del resultado de las actividades de expiotacién y de las ganancias o (-) pérdidas proc antes de
impuestos procedentes de las actividades continuadas en dicho importe.

- Una disminucién del gasto por impuesto por importe de 4 miles de euros,

£n consecuencia, en aplicacidn de la NIIF 3, €l Grupo ha reconocido ajustes del importe provisional con
impacto en el resuftado del efercicio 2020 y en las re#servas por importe de 8 miles de euros para
campletar la contabilizacién inicial,

& continuacidn, se presentan una compsarativa, de manera resumida, del balance consolidado al 31 de

diciernbre de 2020 formutado por los Administradores con el impacto de |a aplicacidn retroacliva del
proceso de asignacion del precio de compra:
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biles de euros

Miles de auros

31122020 | Aplicacidn 31-12-2030 31w12-2C20 Aplicacién 31-12-2920
g 7 o PASIVO Y PATRIMONIO . - o
AGTIVD 1 retroacta 123 NETO {1} | retroactiva &S
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO BN
BANCOS CENTRALES Y UTROS :
DEPCSITOS & LA VISTA 1,863,118 | - ! 1845118 | PABIVO
_ BAZIVOS FINANCIEROS
ACTIVOS FINANGIERQS MANTENIDOS MANTENIDOS PARA
PARA NEGOCGIAR 507 | - &07 | NEGOCIAR: 213 213
ACTIVOS FINANCIERDS NO ' E
DESTINADOS & NEGOGIACION
VALGRADCS OBLIGATORIAMENTE &
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN | PASIVOS FINANCIEROS A
RESULTADUS: { 383 - 323 COSTE AMORTIZADG 1.872.664 - 1.872.664
ACTIVOS FINANGIEROS A COSTE i
AMDRTIZABG, 233,490 - 233.480 | PASIVDS POR INPUESTOS. 118 418 6.842 122.258
Pasivgs por impuesios
corrignies 15.745 - 18748
Hagives por impuesios
HETIVOS TANGIBLES: 29,301 - 28,30 | difendos 100,274 1 6.542 107,413
ACTIVOS INTANGIBLES: 989,480 5,80 $95.330 | OYRDS PASIVOS 404,753 - 404,153
Fandy de eomarcio 99575 (13.877) 401.893
Otros activos infangibles 573,946 | 20.727 504.637 | TOTAL PASIVO | 2332448 | B.842 2.339.288
i
ACTIVOS POR IMPLESTQS; 64,132 - 54,132
Actiags por Impuestos corvlertes 5020 " 8.020 | PATRINONIQ NETO
Acfivas por impuestos diferdos &5 112 - 83,172 FOKDOS PROPIOS 1.268.670 a 1.263.578
Capisl desemholsado &8.774 . i 88.774
TROS ACTIVOS 42175 442175 | Prima de emisién £13.2687 - £13.287
Banansias acumuladas 227.831 - 22T BN
Resuitado at-ibuible & los |
i propietarios Ge la dominarie 71.788 g 71,308
Divigencas a cuenta (11.80¢} - {11.890)
QTRO RESULTADO GLCBAL
ACURULADO 480 48C
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.270.450 8 1.270.158
TOTAL PASIVO Y
TOTAL ACTIVD 3.602,596 | 6.850 3.609.446 | PATRIMONIO NETO 3.602.588 8,850 3.609.446

(1) Balarce Farmulaco por ol Conseje de Administrackén &l 19 de marza de 2021 v aprobads per &l Accicnista (rico.
(2) Balzrce re-axpresado en estag cuentes anuales consalidadas, a efectos compa-atives,
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Ex iles de euros
31-12-2020 | Apiipacien | 31-92.2020
1) Retroactiva ]
INGRESOS POR INTERESES 347G - 3476
{EASTOS POR INTERESES) (®.024) . [8.624)
[GASTOS POR CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA) - - -
MARGEM DE INTERESES [2.548) . {2.548)
INGRESOS POR DIVIGENDOS - - -
INGRESODS POR COMISIONES ~.586.721 = 1.688 ¥
{GASTOS POR COMISICNES) {280,063} - {1.280.083}
BANANCIAS O (-] PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTA ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERCS -

NG VALDRADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS - E -
GANANCIAS O () PERDIDAS PO ACTIVOS ¥ PASIVCS FINANCIEROS MANTENIDUS PARA NEGOTIAR, 588 R 295
NETAS N
GANANCIAS © {) PERDIDAS POR ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGQCIACION -

VALORADOS QBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON GANBIOS EN RESULTADOS. NETAS - -

CANANCIAS O (=) PERDIDAS POR ACTIVCS Y PASIVOS FINANCIERUS [HESIGNADOS A VALGR -

RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS

BANANGIAS O ) PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NFTAS J . b
DIFERENCIAS DE CAMBLO, (SANANCIA D (-) PERDIDA), NETAS 180 - 183
OTHOS INGRESUS DE EXPLOTACION 1,718 - .73
(OTROS BASTOS DE EXPLOTACION] 14.524) E (4,524
INGRESOS DE ACTIVOS AMPARALDCS POR CONTRATOS DE SEGURD O REASEGURO - B -
{GASTOS DE PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASFGURD} » - -
MARGEN BRUTD 311774 311774
(GASTOS DE ADMINISTRACIGN) (154.457) . {154,457)

fasios de persgral] (73.230) . {73.230)

{Dlras gastes e soministracian) (83,227} = {81227
{AMORTIZACION) {42.202) 12 {42,280}
(PROVISIONES O () REVERSION DE PROVISIONES) - - -
(DETERIORD [PEL WALOR O (- REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS FINANCIERCS
NO VALORAROS A& VALOR RAZONABLE CON CAMEBICS EN RESULTADOSY PERDIGAS O I-) (800 ; 803
GANANCIAS NETAS POR MODIFICACION (800) (602

{Activos dnenciercs a coste amortizada) {800} 5 (800)
RESLLTADO OE LAS ACTIWIDADES DE EXPLOTAGION 114 225 12 114,237
(DETERIORC DE VALOR O {-) REVERSION DEL BETERIQORO DEL VALOR DE INVERSIONES EN . . _
NEGOCIOS CONJUNTOS O ASGLIADAS)

(DETERIORO DE VALOR O REVERSION REL DETERIGRD DEL VALOR DE ACTIVOS NO EINANCIEROS) " . -
GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTA ACTIVOS NC FINANCIEROS, NETAS (¢s0) - 759)
FONDQ DE COMERGCIO NEGATIVG RECO NOCIRO EN RESULTADOS - N .
GANANCIAS O () PERDIDAS PROGEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES

DE ELEMENTOS CLASIFICADDS

COMOQ MANTEMIDOS PARA LA VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTVIDADES INTERRUMPIDAS C =
géﬁzﬂg :s {-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTQS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES 113,475 12| 113487
%ﬁ%gﬁfﬁg\};NGRESDS POR IMPUESTOS SOBRE LOS RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES [#1.877) i) (41.681)
GANANGIAS O |- PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES '
CONTINUADAS Ll ! )
GANANCIAS D (-} PERDIDAS RDESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTMIDADES . j
INTERRUMZ(DAS _

RESULTADO DEL EJERCICIO 71,798 8 71506
Atributhle 3 intereses mingritacios (particlpaciones ne dormiranies) " . -

Alribuible a log propietarion ¢e la dominanie 71798 8 71.808
Beneficio basico por acoion 0,029 E 0,058
Bene‘icio dilu'de por accién 0038 - 0,039

(1) Cuents de pédidas y ganancias formulada por ¢ Conseja de Administrasian el 19 de marzo ce 2021 v apronade per &l Agtlanista Unica,
(2) Cuenta de péréidas v gananclas re-expresada €0 estas cuentas anuaies conso'ldadas, a efectes comparatives.
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i) Impacto medioambiantal

Dadas |as actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiena responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significatives en relacidn
can el patrimaenio, la situacién financiers y los resultades, consolidades, del mismo. Por este motive,
no se incluyen desgloses especlficos en la presente Memoria consolidada respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

i} Recursos propios y gestidén del capital

Con facha 26 de junio de 2013, &l Parlamento Europeo v el Consejo de la Unidén Europea aprobaron el
Reglamente (UE) n® BE75/2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito v las
empresas de inversidn, que entrd en vigor el 1 de enero de 2014, v la Direckiva 2013/36/UE refativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito v a la supervisién prudencial de |as entidades de
crédito v empresas de inversidn, con entrada en vigor en julic de 2013, Dichas normativas, conocidas
como CRR/CRD 1V, implicaban la implantacidén del Acuerdo de capital de Basilea III con un calendario
de transicidn paulatino hasta alcanzar su implantacion total el 1 de enero de 2019,

£l 2 de febrere de 2016, se publicd la Circular 2/2016, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sabre supervisian y solvencia, que conternpla la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) nd 575/2013, que resuita de aplicacion al Grupo.,

Con fecha 20 de mayo de 2019, el Parlamento Europeos v el Consejo de la Unidn Europea aprobaron el
Reglamento (LE) 2019/876 o CRR II, por el que se modifica la CRR, en lo relativo a Ios siguientes
ambitos: los requisitos de fondos proplos vy pasives admisibles, el ratio de apalancamiento (LCR), el
ratio de financiacién estable neta {NSFR), e! riesgo de crédito, el riesgo de crédito de contraparte
(CCR), &l riesga de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las exposiciones a
organismos de inversidn colectiva, las grandes exposiciones asi como log requisitos de presentacion y
divulgacidn de fa informacidn y el Reglamento (UE) 648/2012,

Con fecha 24 de junic de 2020, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobaron el
Reglamento 2020/873 por el que se modifican el Reglamento 575/2013 v el Reglamento 2019/876, el
cual es aplicable desde el 27 de junic de 2020 y modifica la CRR vy la CRR I en determinados ajustes
en respuesta a ta pandemia de Covid-19. Las principales modificaciones se establecen an los sigulentes
dmbitos: cobertura de riesgo de crédite (disposiciones transitorias IFRS 9, ete.), ratio de
apalancamiento, las exposiciones concedidas a empleados/pensionistas, factor de apoyo 3 las pymes,
exencién de la deduccidn en clertos actives de software asi como el establecimiento de un filtro
prudencial temporal que neutraliza el Impacto de las pérdidas no realizadas en la deuda pdblica v el
riesgo de mercado,

Ef mencionade Reglamento comunitario introduce una revision del concepto y de los componentes de
los requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles z las entidades. Estos estdn integrados
por dos elementos: el capital de nivel 1 {o Tier 1] v capital tie nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de
nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (o Common Equity) v el capital de nivel 1
adicional. Es declr, el capital de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de absorber
pérdidas cuando |a entidad estd en funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2
absorberan pérdidas fundamentalmente cuando la entidad, en su caso, no sea viabla,

L.os objetivos estratégicos marcados por la Direceldn del Grupo en ralacion con la gestion que se realiza
de sus recursos propios son los siguientes:
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«  Cumplir en tade momento, tanto a nivel individual come censolidado, con la normativa aplicable
en rnateria de requerirmientss de recursos propios minimos.

»  Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recurses propios, de manera gue, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios sea considerado como una
variable fundamental en los anélisls aseciados a la toma de decisiones de inversidn del Grupo.

Para cumplir con estos ebjetivos, €l Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de
los recursos prapics, cuyas principales directrices son:

= El Grupo reafiza el seguimiento, control ¥ andlists de los niveles de cumplimiento de Ia normativa
en materla de recursos propios.

+  Enla planificacian estratégica v comerclal del Grupo se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de las mismas scbre los recursos propies computables del Grupo v la
retacién consumo-rentabilidad-riesga.

Par todo lo anterior, & Grupo considera que 10§ recursos propios v los requerimientos de recursos
propios establecidos por la nurmativa anterlormente indicada constituyen un elemento fundamental de
la gestion det Grupo, afectande, entre otras, & las decisiones de Inversion o al andlisis de la viabilidad
de las operacicnes,

Los requerimientos de recursos propios minimos se caleulan en funcidn de la exposicidn del Grupo al
riesgo de crédite, contraparte y dilucién (en funcién de los activos, compromisos y demds cuentas de
orden gue presenten estos riesgas), al riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas, al riesgo
de ajuste de valoracion de crédito (CVA), al riesgo de cartera de negociacidn v al Hesgo operativo.
adicionaimente, el Grupo estd sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos,
limites a Ia ratio de apalancamiente y al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Cerporativa
interno, sutoevaluacidn del capital v medicién del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de
infarmacion pliblica a rendir al mercado. De cara a garankizar of cumplimiente de los objetivos antes
indicados, cf Grupo realiza una gestion integrada de estos rlesgos, de acuerdo con 1as politicas antes
indicadas.

Las entidades deben cumplir con cardcter general las siguientes requisitos de fondos propios:
I, Una ratio de capital da nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).

. Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional} del 6%,

iii, Una ratio total de capital del 8%.

Adicionalmente, a estos requisitos, ef Grupo deberd cumplir, de acuerdo & la normativa anteriormente
mencionada, Yos siguientes requisitas de capital:

- Mantener ur colchdén de conservacidn del 2,5% del capital de nivel 1 ordinario.

«  Mantenimiento de un colchén anticiclice que puede llegar hasta el 2,5% del capital de nivel 1
ordinario. El nivel que debe alcanzar este colchon es fijado, a partir del afic 2016, por las
autoridades nacionales en base 8 variables macroecondmicas, cuando se observe un crecimiento
excesivo det crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. En este sentldo, el colchén
anticiclico especifico de una institucién se obtiene como & promedio ponderado de los colchones
anticiclices que se aplican en las jurisdicciones donde se encuentran (as exposiciones crediticias
relgvantes de dicha institucién. En conereto, el colchdn anticiclico requeride al Grupo Alifunds Bank
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en base a sus exposiciones geograficas se situaba en un 0,2840% y 0,1148% a 31 de diciembre de
2021 y 2020, respectivamente,

- Mantenimiento de un colchén por entidad sistémica, en caso de ser designada como tal. El Grupo
ne ha sido designado como entidad sistémica, no habiéndole sido establecide un colchén de capital
para e} 2021 ni 2020.

Se presentan a continuacion las principales cifras relativas a las ratios de capital aplicables al Grupo al
31 de diciembre de 2021 y 2020 de acuerdo a lo establecido en ef Reglamento (UE) n® 575/2013:

Miles de Euros
| 2021 2020
Capltal de nivel 1 ordinaria {I} 339.5672 320,685
Capital de nivel 1 adicional (J1) = g |
Total capital nivel 1 (I11=14+11) 339.672 . 320.885
Capital de nrivel 2 {IV] - -
Total recursos propios  computabies .v
(V= TTLHV) 339i5?2 320@?3«
Exposicién a efectas de solvencia 1.806.711| 1.318.365
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 18,80% 24,32%
Ratio de capital total | 18,80% 24,32%

El capital de nivel [ ordinario, incluye, basicamente, ¢l capital v las reservas del Grupo neto de
deducciones.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y durante dichos gjercicios, los recursos propios computables del
Grupo excedian de los minimos requeridos por la normativa vigente, como por el Bance de Espafia.

Fondo de Garantia de Depdésitos y Fondo Unico de Resolucién

I. Fondp de Garantia de Depdsitos
El Banco estd integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

En los ejerciclos 2021 v 2020, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas no incluyen
ningdn gasto por este concepto por no existir obligacién de aportacidn a dichas fechas conforme al
articulo 4 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito,

it. Fondo Unico de Reschucién

El gasto incurrido por el Grupo para la aportacion realizada al Fondo Unico de Resolucidn en el ejercicio
2021, ha ascendldn a 881 miles de euros (546 miles de euros en 2020) y se encuentra registrado en
el epigrafe "Otros gastos de explotacidn” de la cuenta de pérdidas v gananclas consolidada adjunta
{véase Nota 24).
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k) Infortme anual del servicio de atencicn al clfente

1

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de 1 Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién &l Cllente v el Defensor del
Cliente de Ias Entidades Financleras, se ha presentado su Informe Anuat en el Consejo de
Administracién del Banco celebrado el 18 de marzo de 2022, En dicho Informe se indica que, el Servicio
ha recibido dos quejas en la Sucursal de Paris sobre retrasos en el pago de retrocesiones, migraciones
de posiciones y comunicaciones de informacion , y otra queja en la Sucursal de Mildn sobre errores en
fa informacién de costes, Las tres quejas provienen de clientes profesionales, Dos de las quejas fueron
atendidas oportunameante sin que hayan suptiesto salida de recursos econdmicos por parte del Banco
y una queja {recibida en diciembre) estd en curso sin que suponga zalida de recurses econémicos por
parte del Banco.

Asimismo, en el informe presentado al consejo el 19 de marze de 2021 que recoge las quejas y
reclamaciones producidas durante 2020, se indicaba que el Servicio recibld 1 reclamacién y 1 queja
que habian sido cerradas a dicha fecha, no habiendo supuesto salida de recursos econdmicos por parte
del Grupe e clerre de las mismas.

Otros asuntos

COVID-19

La aparicién del Coronavirus {"COVID-19%) en China en enero de 2020 v su expansion mundial hizo
que el brote viral fuera clasificado como pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud el 11 de
marzo de 2020,

El Grupo esta expuesto a fa volatilidad de los mercados financieros causada por la pandemis de COVID-
19 con respecto al valor de mercado de los recursos intermedlados en su plataforma (CAUA™Y, lo que
puede taner un impacto materialmente negative en fa situacidén financiera v los resultados de las
operaciones del Grupo. Durante el perfodo inicial del brote v la volatilidad del mercado asociade, e
valor de los AuA del Grups disminuyd duranie el primner trimestre de 2020,.8in embargo, los mercados
mejoraron posteriormente, ¥ el Grupa ha podido aumentar adicionaimente los AuAg a través de nuevas
actividades con ¢llentes ya existentes vy la incorporacién de nuevos clientes a su cartera. £l valor de los
Auds del Grupo ha repuntado en su totalidad desde la disminucion del afio anterior.

Los Administradores del Grupo siguen actualizando su evaluacion de los riesgos de liquidez, los riesgos
operativos, los resultados financieros en comparacion con &l presupuesto v el rlesgo de empresa en
funcienamienta, basdndose en la mejor informacidn disponible, no habiéndose producide cambios
significativos en esta evaluacién de riesgos con respecto al ejercicio anterior.

Debido a la recuperacién de los mercados vy al éxite de ks programas de vacunacién en el gjerclcio
2021, las perspectivas flnancteras globales son positivas para 2022, Sin embarge, cualquier efecto
directo e indirecto futuro da la pandemia sobre la economia mundial y nuestros neguacios, los resultados
de |as operaciones vy la situacidn Bnanciera son altamente inciertos ¥ dependen de desarrollos futuros
que no se pueden predecir, incluyendo la propagacion de nuevas varantes de COVID-19, el tiempo v
la disponibilidad de tratamientos médices v vacunas eficaces, las futuras acclones tomadas por las
autoridades gubernamentales, incluyendo la legistacidn de astimulo, y/o otras terceras partes en
respuesta a la pandemia. La pandemia puede causar candiciones econdmicas negativas prolongadas a
rivel mundial o nacional o efectos mas duraderos en las condiciones econdmicas que os que existen
actualmente,
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m} Hechos posteriores

El Consejo de Administracion del Banco, en st reunidn celebrada el 23 de febrers de 2022, acordd la
distribucidn de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2021, por importe de 8.600 miles de
euras totalerente desembolsados a fecha de formulacion de las presentes cuentas, Los estados contables
previsionales que, de acuerdo con lo eskablecido en el articulo 277 del Texto Refundido de [a Ley de
Sociedades de Capital, han side formulados por los Administradores del Banca, poniendo de manifiesto la
existencia de los recursos suficientes para la distribucion de dividendos a cuenta, son los siguientes:

Milgs de |
Euros
331-12-2021

Beneficios después de impuestos 163.512
A deducir; |

Dividende repartide {£55.000)

Reserva Legal ) - I

| Beneficio distribuible _ 8.6812

Dividendo & tuants & distribuir . B.edd

Dividendo bruto por aceldn (euros) B 3,75

Asimismo, el socio Onico del Banco acordd el 23 de febrero de 2022 la distribucion de un dividendo con
carge a reservas de libre disposicién por importe de 23,300, totalmente desembolsados a fecha de
formulacién,

Desde el 21 de diciembre de 2021 v hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningén hecho posterior significativo adicional a lo indicads anteriormente.

En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios y pofiticas
contables y criterios de valoracidm:

8} Dafiniciones y elasificacion de los instrumentos financieros

i, Definiciones

Un “instrumento financicro” &% un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simultdneamente, & un pasivo financiers o instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico gue evidencia una patticipacidn residual en los
activos de [a entidad que lo emite una vez deducidos todos $us pasivos,

Un “derivado” es un instrumento financiero cuyo valor cambla como respuests a los cambios en
variables, en ocasiones denominadas activos subyacentes (tales como los tipos de interés, los precios
de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipas de cambio, las calificaciones
crediticias v los indices sobre ellos) que no requigre inversidn inicial o 2s muy pequefia en relacién a
otros instrumentos financleros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercailo y
gue se liguida, generalmente, en una fecha futura,
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i, Clasificacion de los actives financieros a efectos de valoracidn

Los activos financieros se pressntan agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes categorfas
en las que se clasifican a efectos de su gestién v valoracién, salvo gue se deban presentar como
"Activos no commientes y grupos enajenables de elermentos gue se han clasificado como mantenidos
para la venta”, o correspondan, en su caso, a “Efectivo, saldos en efective en bancos centrales vy otros
depdsitos a la vista”, “Cambios del valor razonable de los elementos cubierfos en une cartera con
cobertura del riesgu da tipo de interés”, “*Derivados - contabilidad de coberturas” o “Inversiones en
negocios conjuntos y asociardas”, que se muestran de forma independiente.

Conforme a ka NIIF 9, la dasificacion de los activos v pasivos financieros es realizada sobre la base del
modelo de negocio que establezca el Grupo para su gestidn y considerando las caracteristicas de sus
flujos de efectivo contractuales, tal y como se definen a continuacidn;

- El modelo de negocio para la gestion de los activos financieros, es la forma en la que el Grupo
gestiona de manera conjunta los grupos de actives financieros para generar flujos de efectivo. Dicho
madelo, puede consistir en mantener los ackives financiercs para percihic sus flujos de efectivo
contractuales, en la venta de estos activos © en una combinacion de ambes abjetivos.

Las caracteristicas de los flujos de efectivo cantractuales de los activos finandierns, pucden ser:

- Aguellas cuyas condiciones contractuales gue dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo v consisten solamente en pagos de principal @ intereses sobre el importe del principal
pendiente, cominmente conccido coma “Criterio de sélo pago de principal e intereses (SPPI)”

¥y

- Resto de caracteristicas.
a) Modslos de negocio

Existen tres tipos de modelos de negocio en funcidn del tratamiento de los flujos de efectivo para
instrimeantos financieros:

- Coste amortizado - cobro de flujos de efectivo contractuales: Consistente en mantener activos con
al fin de cobrar losg flujus de efectivo contractuales {principal ¢ intereses) en fechas especificadas.

- Mixto = cobro de flujos de efectlvo contractuales y venta de activos financieros: El modelo de
negocio mixto combing el objetivo de mantener 1os activos cor €l fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales, cuyas condiciones también respondan solamente a pagos de principal ¢ intereses,
as{ como realizar la venta de estos actives.

- Negociacidn - venta de actives financigros: Bl modelo de negocio consiste en la reslizacién de
compras v ventas actlvas, Ef Grupo toma sus decisiones basdndose en &l valor razonable de los
actives y gestiona estos con el fin de shtener su valor razonable.

b) Test SPPT

El test SPPI consiste en determinar si, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del instrumento,

sus flujos de efectivo representan sdle la devolucidén de su principal e intereses, entendidos

basicamente como la compensacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito dal deudor.

La funcién principal del test es discriminar qué productos contenides en los modelos de negocio de
“cobro de flujos de efectivo contractuales” y “cobro de flujes de efective contractuales y vents de
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actives financieros” se pueden medir & coste amorlizado y & valor razonable con cambios en otro
resultado global, respectivaments, o, por ef contrario, se deben medir obligatoriamente a valor
razonabie con cambios en resultados, Los instrumentos de deuda gue se midan a valor razonable con
cambios en resultados, asl como los instrumentos de patrimonio, no estédn sujetos a este analisis.

£n concreto un activo finandiero en funcidén de su madele de negocio y i test SPPI, se clasifica en:

1. Actives flnancieros a coste amortizado: si el instrumento se gestiona para generar flujos de efeckivo
en forma de cobros contractuales durante [a vida del instrumento y cumple el test SPPI,

2. Activas financieros & valor razonable con cambios en otro resultado global: si €l instrumento se
gestiona para generar flujos de efectivo, i) en forma de cobros contractuales durante la vida del
instrumento y i) mediante la venta de los mismos vy cumple el test SPPL

3. Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados: si el Instrumento
se gestiona para generar flujos de cfective mediante 1z venta de los mismos o 81 no cumple el test
SPPI con los modelos de negeclo de los apartados anteriores. Existen dos categorias en estos
activos:

= Activos financieros mantenides para negoeiar, se incluyen en esta subcategoria aguellos
instrumentos gue cumplen alguna e las siguientes caracteristicas: I) se originan o adquieren
con &l objetivo de realizarlos a corto plazo, ii} son parte de un grupo de instrurmentos financleros
identificados v gestionadus conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones reclentes
para obtener ganancias a corto plazo; o i) son instrumentos derivados que no cumplan la
definicidn de contrato de garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de
cobertura contable.

- Activos financieros ne destinados a negociacion valorados obligateriamente a valor razonable
con cambios en resultados. Se clasificardn en esta subcategoria los instrumentos de deuda que
no puedan clasificarse a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
global, dado que, por sus caractersticas contractuales los flujos de efective que generan no son
solamente cobros de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente,

El Grupe puede optar en &l momento del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por Incluir en
fa cartera de Activos financieros a valor razonabie con cambles en otro resultado glaba’f” instrumentos
de patrimonio que no deban dasificarse como mantenidos para hegociar. Esta opcidn se realizara
instrumento a inskrumento. Asimismo, en €l momento inicial v de forma irrevocable, el Grupo puede
opkar por d@sngnar cualquier activo financiero como a valor razonable con cambioes en resultados, si al
hacerlo asl elimina ¢ reduce significativamente alguna incoherencia en fa valoracion o en el
reconocimiento {asimetria contable) que surgiria de otro mode, de la valoragion de los activos o
pasives, o del reconocimiento de sus pérdidas v ganancias, sobre bases diferentes.

Independientemente de la frecuencia vy la importancia de las ventas, clertos fipos de ventas no son
Incompatibles con |a categoria de mantenidos para recibir los fiujos de efectivo contractuales: como
son ventas por disminucidn de la calidad crediticia, ventas cercanas al vencimients de [as operaciones,
de forma que las variaciones en los precios de mercado no tendrian un efecto significativo en los flujos
de efectivo del activo financiers, ventas en respuesta a un cambio on la reguiacién o en la tributacion,
ventas en respuests a una reegstrueturacion interna o combinacidn de negocios significativa; ventas
derivadas de |3 gjecucldn de un plan de crisis de liguidaz cuando el evento de crisis no se espera de
forma razonable.

El Grupo ha definido los modelos de negocio v segmentado su cartera de instrumentos financieros a
los efectos de reallzar los test SPPI diferenciando: [} familias de instrumentes que agrupan productos
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totalmente homogéneos (*familias paraguas”) de forma gue, testeando una muestra de productos de
la cartera, pudiera extrapolarse la conclusién de si cumple o no el test al resto de productos de la
misma Famllla y ii) preductos que por su naturaleza presentan un anélisis individualizade (“case by
case”), sobre los gue el Grupo ha realizado |a totalidad de los test SPPL.

fif. Clasificacidn de los activos financieros o efectos de presentacidn

Los activos financleros se desglosan adicionatments a las categorfas incluidas en el apartado “i"
anterior, en funcion del tipo de instrumento, en los siguientes epigrafes del balance consolidado:

- FEfectivo, saldos en efective en bances centrales v otros depdsitos a la vista: saldos en efectivo v
saldos deudores con disponibilidad inmediata con bancos centrales v entidades de crédito.

- Préstamos y anticipos: incluye, en su case, saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por el Grupo (salvo los instrumentados en valores), derechos de eobro de las
operaciones de arrendamiento financiero, asi comeo otros saldos deudores de naturaleza financiera
& favor del Grupo, tales como cheques a cargo de entidades de crédito, saldas pendientes de cobro
de las cdmaras vy organismos liquidadores por cperacionas en bolsa ¥ mercados organizados, las
flanzas dadas en efectivo, los dividendos pasivos exigidos, las comisiones por garantfas financieras
pendientes de cobro ¥ los saldos deudores por transacclones que no tengan su origen en
operaciones y servicios bancarios como el cobro de alquileres y similares, en caso de gue existan,
Se clasifican en fungién det sector institucional al que pertengzca el deudor en:

= Bancos centrales: crédites de cualquier naturaleza, incluidos los depdsitos y speraciones del
mercado manetaric, a nombre del Banco de Espafia u otros bancos centrales.

- Depositos en entidades de crédito; créditos de cualguier naturaleza, incluidos fos depésitos v
operaciones del mercado monetario, a nombre de entidades de crédito,

« Clientela: recoge los restantes créditos, incluidas las operaciones del rmercado monetario
realizadas a través de entidades de contrepartida central, en caso de existir.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para su
emisor, gue devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicite o explicito, establacido
conkractualmente e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenla, cualquicra que sea el
sujeto emisor,

- Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas parlicipativas, en su caso, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisar, salve que se trate de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos
y asociadas. En esta partida se incluyen, en su caso, las participaciones en fondas de inversion,

- Derivados: incluye el valor razonable, a favor del Grupo, de los derivados financieros que no formen
parte de caberturas contables.

iv. Ciasificacidn de fos pasivos financiercs & efectos de valoracidn

En cuanto a la clasificacidn de los pasivos financieros, se incluyen a efectos de su valoracién, entre
otras, en una de las tres carteras siguientes;

- Pasivgs financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, se incluyen en esta
categorfa aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo
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valor razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen las mismas condiciones, que,
para los activos financierss a valor razonsble con cambios en resultados, descrites anterlormente.

- Pasivos financleros mantenidos para negociar, se Incluyen en esta categorfa aguellos pasivos
financieros gue se han emitido con la intencidn de readgulrirlos en un future proximo o que forman
parte de una cartera de instrumentas financieros identificados o gestionados conjuntamente, para
los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganaricias a corto plazo, las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de
retrocesion no opcional o de valores recibidos en préstamo, ¥ Jos instrumentos derivados que no se
hayan designado como instrumentos de cobertura.

- Pasivos financleros a coste amortizado, en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
todos los pasivos financleros excepto los que cumplan con las caracteristicas mencionadas en el
resto de carteras.

v, Clasificaciin de los pasivos financieros a efectos de presentacién

Los pasivos financieros se incluyen, a efectos de su presentacion, segln su naturaleza, en el balance
cansolidado, en caso de existir, en las siguientes categorfas:

- Depdsitos: incluye los importes de los saldos recmbolsables recibidos en efectivo por el Grupo,
incluyendo los que tengan naturaleza de pasivos subordinades {importe de las financiaciones
recibidas que, a efectos de prelacién de créditos, se sitdan detrds de los acreedores comunes),
salve los valores representativos de deuda. Incluye asimismo las flanzas v consignaciones en
efectivo recibidas cuyo importe se pueda invertir libremente. Los depdsitos se clasifican en funeidn
del sector institucional al que pertenezca el acreedor en:

- Bancos centrales: depésitos de cualquier naturaleza incluidos los crédites reclbidos v
operaciones dal mercado monetario recibides del Banco de Espafia U otros bancos centrales.

- Entidades de crédito: depdsitos de cuslquier naturaleza, incluides los créditos recibidos v
operaciones ¢el mercado monetario a nombre de entidades de crédito.

= Clientela: recoge los restantes depdsites, incluide el importe de las aperaciones del mercado
moenetario realizadas a bravés de entidades de contrapartida central,

- Derivados: incluye el valor razonable; en contra del Grupe, de los derivados gue no formen parte
de coberturas contables.

- Otros pasivos financieros: incluye ef importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieras no incluidas en gtras partidas,

Valoracidn y registre da resultados de los activos y pasivos financieros

Con carécter general, los instrumentos financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable
que, salva evidencia en contrario, es el precio de la transaccién. Para los instrumentos ro valorados
por su valor razonable con cambios en resultados se ajusta con los costes de transaccién y las
cormisiones cabradas que, en su case, deban formar parte del cdlculo del tipe de interés efective de las
operaciones. Las inversiones en negocios conjuntoes y asociadas se valoran iniciatmente por su coste
de adquisicién. Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre contable, se procede a valorarlos de
acuerdo con los siguientes criterios:
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i, Valoracidn de fos activos financleros

Las activos financieros, excepto los activos financieras a coste amortizade, las inversiones en negocios
conjuntos y asocladas y los instrumentos de patrimonie cuvo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva v los derivados financieros gue, gn 50 caso, tengan como active
subyacente a estos instrumentos de capital v se Bauiden mediante entrega de los mismos, se valoran
a su "valor razonahle®, sin deducir ningdn coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o
cualyuler otra forma de disposicidn,

Se entiende por “valor razonable™ de un instrumanto financiero, en una fecha dada, & importe por &
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencla mutua, y debidamente informadas en la materia. La referencia mds ohjetiva v habitual
del valor razonable de un instrumento financiero gs el precio gue sc pagaria por él en un mercado
activo organizado, transparente y profunde ("precio de cotizacién” o “precio de mercado”),

Cuanda no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su
valor razonable se recurre al establecide en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera; teniendeo
en consideracidn las peculiaridades especificas del Instrumenic & valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Actives financieros @ coste amertizade

Los “Activos financieros a coste amortizade” se valoran con posterioridad @ su adquisicidn a su “coste
amottizade®, utilizando en su determinacién e métedo del “tipo de Interés efectivo”. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregldo (en mds o
an menos, segln sea el caso) por los reembolsos del principal e intereses ¥ por la parte imputada
sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la diferencia entre el costs iniclal
v ¢l correspondiente valor de reembelso al vencimiento. En el caso de log activos financieres, el coste
amortizado Incluye, ademds, las correcciones a su valor motivadas por el deteriero que se estime que
se vaya a producir en los mismos. En log préstamos v anticipos cublertos en operaciones de cobertura
de valor razonable, en caso de existir, se registran aquellas variaciones gue se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo ¢ con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
Los intereses devengados por estos activos se registran en el capftulo “Ingresos por intereses” de la
cuenta de perdidas v ganancias consolidada, Las pérdidas por deterforo que puedan sufrir, en su caso,
estos activos financieros, se registran con contrapartida en &l epigrafe *Deterioro del valer o reversion
del deteriora del valor de actives financieros no valorados a valor razonable con cambilos en resultados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando los criterias Indicades en el apartado &)
de esta Nota. En |2 valoraclon de los actives denominades en moneda extranjera se aplican los criterios
incluidos en la Nota 2-k.

Bl “tipo de interds éfective™ es el tipo de actualizacién que iguala, exactamente, el valor inicial de un
instrurmento financiero con €l valor actual de los flujos de efective estimados durante la vida del
instrumento financiers, a partlr de sus condiciones contractuales, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interéds fijo, &l tpo de interés
efectivo coincide con & tipo de Interds contractual establecido en el momento de sy adguisicién
ajustado, en su caso, por las comisiones vy por Jos costes de transaccidn gue, por su naturaleza, deban
incluirse en el ¢dlculo del tipo de interés, En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el
tipo de Inkerés efectivo caincide con la tasa de rendimignte vigente por todos los conceptos hasta la
prixima revisidn del tipe de interéds de referancia,
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otre resultado global

Los “Activas financieres a valor razonable con cambios en otro resultado global” se registran en el
balance consolidady por su valor razonable desde su fecha de contratacidn, Los cambios en el valor
razonable de todos estos actives se registrardn en el patrimonio neto consolidado (“Otro resultado
global”). Cuando se trate de inversiones en Instrumentos da deuda, las variaciones de valor acumuladas
permaneceran en el patrimonio neto consolidado hasta gue se produzca la baja del active, lo que
conllevard su reclasificacion a la cuenta de pérdidas v ganancias consolldada; en cambio, cuando se
trate de instrumentoes de patrimonio neto, tales variaciones acumuladas se reclasificardn directarmente
a reservas consolidadas en el momento de la baja del activo.

Activos financieras no destinados 8 negociacion valorados obligatoriamente & valor razonable con
cambios en resulitados

L.os “Activos financieros no destinados a negociacion valerados obligatoriamente a valor razonable con
cambrios en resultados” se registran en el balance consolidado par su valor razonable desde su fecha
de contratacian, Los camblos en el valor razonable de todos estos actives se registran can cantrapartida
en [a cuenta de pérdidas y ganancias censolidada, en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos v
paslves flnancierss no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, netas”, excepto los intereses devengados, en su caso, por aplicacion del método
de intergs efectivo que se registran en el capitulo *Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas v
ganancias consalidada.

Activos financieros maalenidos pars negociar

Todos los derivados clasificados como activos o pasives fAnancieros mantenides para negociar, se
registran en el balance consolidado por su valor razonable desde su fecha de contratscidn, 5| su valor
razanable es positivo se registran como un activo v sl es negativo, como un pasivo, En la fecha de
contratacién sc entiende que, salvo prueba en contrarie, su valor razonable es igual al precio de la
transaccidn. Los cambios en ef valor razonabie de los derivados desde la fecha de contratacidn se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidads; en el capitulo "Ganancias
o pérdidas por activos y pasivos financieras mantenidos para negociar, netas”. Concretamente, el valor
razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizadoes incluidos en las carteras
de negociacién, en caso de existir, se asimila a su cotizacién diaria v si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su colizacion en una fecha dada, se recurre & métodos simllares a fos utilizados
para valorar los derivados contratados en mercados no erganizados.

El valor razenable de [os derivados no negociados er mercados organizados se asimila a la suma de
los flujos de caja futures con origen en ef instrumento, descontadoes a la fecha de ka valoracién ("valor
actual” o “cierre tedrico”); utiizando en el proceso de valoracion métodos reconocidos por log mereados
financieros: “valor actual nete” y modelos de determinacidn de precios de opciones, entre otros
métodos.

i, Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, & su coste amortizado, tal ¥y como éste ha sido
definido anteriormente, excepto los incluidos en ¢l capitulo “Pasivos financierns mantenidos para
negaciar” que se valoran por su valor razonable aplicando los mismos criterios de valoracisn y registro
indicados en ¢l apartado anterior para los derivados gue presenten salde favorable para el Grupe.
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i, Técnicas de valoracldn

El valor de mercado registrada por el Grupo para los instrumentos financierocs recogidos en |os capltules
“Activos financieros mantenidos para negociar” y “Pasivos financieres mantenidos para negociar” del
active v del pasivo, respectivamente, se basa en “modelos internos de valoracidn” con dates que
proceden de mercado. La principal técnica usada por dichos *modelos internos de valoracidn”™ es el
metado del “valor presente”.

Asimismo, el valor de mercado registrado por ¢l Grupo para los instrumentos financieros recogidos en
el capitulo “Activos financieros ne destinados a negociacion wvalorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultades” que corresponde a los instrumentos de patrimonio no cotizados
en mercados organizados v de los que no se dispone de otras referencias vélidas para Ja estimacidn
del valor razonable, el Grupo los registra a coste en el balance al no poder estimar de forma fiable su
valor razanable. En estos casos, af Grupo ha estimado el potencial deteriore de las migmas a partir del
patrimonio neto de la sociedad corregido por las plusvallas técitas existentes a la fecha de valoracion.

Los Administradores del Banco consideran gue el resultado de aplicar dichas técnicas de wvaloracién
sobre diches activos y pasivos financleros registradas en el balance consolidado, asi como. los
resultados generados por estos instrumentos financieres, son razonables y reflejan su valor de
mercado.

Baja del balance de los activos y pasivos financieras

Cont caracter general, los activos financieros sole se dan de baja del balance consolidado cuando se
han extinguido kos flujos de efective gue generan ¢ cuando se han transferide, sustancialmente, a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieres solo se
dan de baja del balance consclidado cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando
se adquieren por parte del Grupo {bien sea con |8 intencidn de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocartos de nuevo).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido transferencias de instrumentes financleros
que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance consolidado,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos vy pasivos financieras son cbjeto de compensacian, es decir, de presentacidn en el balance
consolidado por su importe neto, sélo cuando gl Grupoe tiene tanto &l derecho, exigible legaimente, de
compensar los importes reconocidos en fos citados instrumentos, como la intencion de liguidar la
cantidad neta, o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. Al 31 de
diciembre de 2021 vy 2020, el Grupo no mantenia en los balances consolidados, actives o paslves
financleros compensados 0 compensablas.

Deterioro del valor de lfos activos financieros

Un active financiero 2 considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar e efecto de su deteriors) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
gue dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos v valores representativos de deuda), un impacto
negative en los flujos de efective futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
fransaccion,
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- En el caso de instrumentos de patrimonio, que no pueda recuperarse integrarnents su valor en
Bibros.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calculard en funcién de si se ha producido o
no un incremento significativo del riesgo de crédite desde el reconocimiento Inicial de la operacidn, vy
de s se ha producide o ne un evento de Incumplimiento. De este moedo, la cobertura por pérdidas por
deteriore de las operaciones seréd igual a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion no haya aumentade de forma significativa desde su reconocimliento
inicial.

- Las pérdidas crediticias esperadas en (a vida de la operacién, st el rlesge de que ocurra un evento
de incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inkcial,

- las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimiento en la
operaciarn,

Los Instrumentos financieros se agrupan en 3 categorias, en base a la metodologia de deterioro
aplicada, de acuerde con la siguiente estructura:

- Etapa 1 - Riesge Normal: comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por detetlors serd igual
a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, Los ingresos por intereses se calculardn
aplicando el tipo de interés efeckivo al importe en libros bruto de |a operacién,

- Etapa 2 - Riesgo Morrmal en Vigilancla Especial: comprende aquellas operaciones para las que su
ricsgo de crédite ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicizi, pere no
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro serd igual a las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de |la operacion. Los ingresos por Intereses se calcularan aplicando
el tipo de interds efectivo al importe en libros bruto de le operacion.

- Etapa 3 - Riesgo Dudoso: comprende aquellas operaciones con deteriora erediticlo, es decdr, que
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura serd igual a las pérdidas crediticias esperadas,
Los ingresos por intereses se calculardn aplicande el tipo de interés efectivo at coste amortizado
(esto es, ajustado por cualquier cormaccion de valor por deteriore) del activo financiero,

La evaluacién respecto a sl se ha producido un incremente significativo en el riesgo de crédito debe
basarse en informacion razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo orediticio desde el reconocimiente
inicial, v debe reflejar informactdn histdrica, corrfente y con vistas al futuro (forward-looking).

Las definiciones establecidas para la evaluacidn del incrernanta significativo del riesgo de crédita han
seguido los siguientes criterios:

- Disminucion de la calificacién craditicia otorgada por las agencias de rating

- Disminucién del rating del pais donde opera la contraparte

- Aumente de los diferenciales de crédito (CDS)

= Informacion pdblica de resultados con pérdidas

- Amenaza de riesgo sistémico

- Movimientos de fusidn, absercidn o reduccidn de capital

- Camblos en los accionistas

- Aumento significative de los limites de consumo y de la expericncia de pago con & tliente,
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En todo caso, se consideran Etapa 2 los instrumentos en los que se produzcean Impagos de més de 30
dias. '

Metadologia para ef cdlculo de las pérdidas espersdas

El proceso de evaluacian de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos gue Eraen su causa en
la materializacién del rissgo de insolvencia de los obligados al page (riesgo de crédite) se lleva a cabo
de forma colectiva, al no tener acreditados significatives de forma individual gqua superen un
detem;in;do umbral, Dicha estimacién se realiza en base a informaclidn sectorial v a su experiencia
acumulada.

El importe de las pérdidas por deterioro, estimadas de acuerdo a los criterios anterlormente expuestos,
se registran en los epigrafes “Deteriorn del valor o reversidn del deteriore del valor vy gBhancias o
pérdidas por modificaciones de flujos de caja de activos financieros no valorados a vator razonable con
cambios en resultados v pérdidas o ganancias netas por modificacion — Activos financieros a coste
amaortizadoa®,

Como ¢riterio general, la correccian del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deteriore se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previarnente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del perlodo cn
el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacidn de cualguier importe registrado, éste se da de baja del
balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que el Banco v las sociedades dependientes
puedan lievar a cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derachos; sea por prescripcidn, condonacion u otras causas.

f) Activos tangibles

La totalidad de los activos tangibles del Grupo corresponde a inmiovilizade de uso propio, gue se
presenta a su coste de adquisicion, manoes:

- Su'correspondiente amartizacién acumulada v,

- 5i procede, las pérdidas estimadas gue resultan de comparar el valor neto de cada elemnenta con
su correspondiente importe recuperable, que se define como el mayor importe entre su valor &n
uso o su valor razonable menos sus costes de venta.

La amortizacidn se calcula, aplicando ef método lineal, sobre el coste de adquisicién de Jos activos
menos su valor residual; entendiendo que los Lerrencs sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida 0%l indefinida, en caso de existir, v que, por lo tanto, no son abjeto de
amartizacion,

Las dotaclones anuales en concepto de amorlizacidn de los activos tangibles se realizan con
confrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcldn de los afos de la vida Gtil estimada,
como promedio, de |os diferentes elementos):
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Cen ocasién de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
intermos coma externas, de que e valor neto de los elementos de su activo material exceda de su
corraspondiente importe recuperable en cuyo caso, reducen e} valor en libros dei active de que se trate
hasta su importe recuperable con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada v ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su fiLeva
vida Gtif remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material
previamente deteriorado, las entidades consolidadas registran la reversién de la pérdida por deteriors
contabilizada en periodos antetiores, con ahono a la cuenta de pérdidas v ganancias cansolidada,
ajustande, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, fa
reversidn de fa pérdida por deterioro de un active puede supaner un incremento de su valor en libros
por encima de aguél que tendria si no se hubieran recanocido pérdidas por deterioro en ejereicios
anteriores.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida (til estimada de los elamentos
del inenovilizado material de uso propio, con el ebjeto de detectar cambics significatives en las mismas
que, en caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccidn del cargo, en concepto
de amortizacién, a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada de ejercicios futuros.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a los resultados consolidados del ejerciclo en
que se incurren,

a) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gue de fas condiciones de
los mismos se deduzca, que se transfigren al arrendatario sustancialmente los riesges y beneficios
inherentes a a propiedad del active objeto del contrato. Los dermnds arrendamignios se clasifican como
arrendamientos operativos,

El arrendatario debe reconocer en el active un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el
active amendade, registrado en el epigrafe “Active tangible- Inmovilizado material® del balance
consolidade (véase Nota 9), ¥ un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar
los pagos de arrendamiento que se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado -
Ctros pasivos financieros™ del balance consolidado (véase Nota 14). A efectos de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, debe registrarse la amortizacidn del deracho de uso en el epigrafe de
“Amortizacién - activos tangibles” {véase Nota 3) vy el coste financiero asociado al pasivo por
arreridamiento en el epigrafe de “Gastos por Intereses ~ Obros intereses” (véase Nota 20).

En €l caso de los contratos de arrendamiento @ corto plazo vy aguellos cuyo subyacente sea de bajo
valor, el arrendatario podra optar por reconocer los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devenga en fugar
del reconocimiento del activo y pasivo detallado anterigrmente.
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Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento eperativo, se tratard como
un cobro ¢ pago anticipado gue se limputard a resultadoes a lo largo del periode del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendada.

h) Activos intangibles

Los actives intangibles, son activos no monetarios identificables, sungue sin apariencia fisica, que
sUrgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollades por el Grupo, en su
caso. Sdio se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que se estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicidn o produccion v,
posteriormeante, se valoran por su coste mengs su correspondiente amortizacién acumulada v, en su
caso, por las pérdidas por deterioro gue havan experimentada.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios
similares a los adoptados para la amortizacidn de los actives tangibles,

Por Gltimo, el Grupo reconoce contahlemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el capitulo
“Deterioro del valor o reversion del deterjore del valor de activas no financleros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconodimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos v, en su casq, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares o los aplicados para los activas tangibles {véase apartado f de esta misma
Nota).

En este epigrafe, se inciuyen principalmente los fondos de comercio, las aplicaciones informaticas v los
otras activos intangibles surgidos de |as adquisiciones del negocia de Banca Corrispondente (BNP},
Investiab (Credit Suisse), Allfunds Sweden AB y Fintech Partners, S.L. (véanse Notas 1.e v 10).

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de |as entidades consolidadas
respecto a los corréspondientes valores tedrico-contables adquirides, ajustades en ta fecha de primera
consalidacién, se imputan de la sigulente formas

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando
el valor de los actives (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en los balances de las entidades
adquiridas,

- Si son asignables a activos intangibles concretos, recar‘;ociéndolos explicitamente en el balance
consolidado siempre gque su valor razonable dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablementa,

- Lasg diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigha a.-una o mas
unidades qeneradoras de efectivo {en adelante, *UGEs™) (estas son el grupo identificable mas
pegueio de activos que, como consecuencia de su funcionamiento continuado, genera flujos de
efective a favor del Grupo, con independencia de los procedentes de cfros activos o grupo de
activos).
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Los fondes de comercio {que solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso) representan,
por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adaulrida que ne sean individual v separadamente identificables
v reconocibles, El foendo de comercio na se amortiza en ningldn ¢aso, sino gue, al menos anuatmente
v siempre que existan indicios de deterioro se procede a estimar sl se ha producide en ellos algin
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado vy, en caso
afirmative, se procede a su oportunc saneamiento, utilizéndose corno contrapartida el eplarafe
“Deteriorg del valor o reversion del deterioro de activas ne financieros — Activo intangibles y otro activo
intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consofidada. ‘

El fonde de comercio estd asignado a una o mas unidades generadoras de efectivo gue se @spera sean
las beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinaciones de negociocs. Las UGEs representan
los grupos de activos identificables mas pequefios gue generan flujos de efective a favor del Grups v
gue, en su mavyorfa, son independientes de los flujos generados por olros activos U otros grupos de
actives del Grupo. Cada UGE o UGEs a las que se asignan un fondo de comercio:

- Representa el nivel mds bajo al que [2 entidad gestiona internamente ¢f fando de comercio.
~  No es mayar que un segmente de negocio,

Las UGEs a las que se ha atribuido el fondo de comercio se analizan (incluyendo en su valor en libros
la parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se han deteriorado. Este analisis se realiza
al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una UGE a la que se haya asignado un fondo de
comercio, se compara el valor et libros de esa unidad - ajustade por el importe del fondo de comerclo
Imputable a los socios externos, en el caso &n que no se haya optado por valorar los intereses
minoritarios a su valor razonable - con su importe recuperable.

El importe recuperable de una UGE es igual al importe mayor entre el valor razonable menas los costes
de venta y su valor en uso. Bl valor en uso se calcula como el valor descontado de las proyecciones de
los flujos de caja estimados por la Direccién del Grupo y estd basado en los Gltimos presupuestos
disponibles para los préximos afics. Las principales hipétesis utilizadas en su cdlculo son: una tasa da
crecimiento sostenible para extrapalar los flujos de caja y/o dividendos & perpetuidad y una tasa de
descuents para descontar los fiujos de caja y/o dividendos, que 23 igual 3l coste de capital asignado a
cada unidad generadora de efectivo y equivale a [a suma de |a tasa libre de riesgo més una prima gue
refleja el riesgo inherente al negoecio evaluado.

Sl el valor en libros de una UGE 25 superior @ su importe recuperabie, el Grupe reconoce una pérdida
por deterloro; que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el valor en libres del fondo de comercio
atribuido a esa unidad y, en segundo lugar, v si quedasen pérdidas por imputar, minoranda el valor en
libros dat resto de fos activos; asignando la pérdida remancnte en proporcion al valor en libros de cada
uno de los actives existentes en dicha UGE. En caso de gue se hubiese optado por valorar [os intereses
minoritarios a su valor razonable, se reconoceria el deterioro del fondo de comercio imputable 3 estos
socios externos, Las pérdidas por deterioro relacionadas con un fonds de comercie numca serdn
revertidas.

Otros activos y ofros pasivas
£l capitulo “Otros activos” del balance consolidado incluye el importe de los activos no registrados en

otros epigrafes, que hacen referencia, basicamente, a las cuentas de periodificacidn asociadas & las
comdisiones relacionadas con la actividad del Grupo.
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El capitulo “Otros pasivas” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otros epigrafes de dicho balance consolidado, y principaimente las cuentas de
perodificacién con erigen en las cesiones de comisiones asociadas a la actividad principal del Grupo.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones presentes a la fecha del belance consolidade gque surgen como
cansecuencla de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para af Grupo,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacidén, v para cancelarlas, el Grupo
espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles gue surgen como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién esta condicionada a que ocurran, o ne, uno © Mas evenkos futures independientes
de Ja voluntad del Grupo. Inciuyen las obligaciones actuates del Grupe cuya materializacién se estima
posible pero no probable que origine una disminucién de recursos ‘que incorporan beneficios
econdmicos o cuye importe no pueda ser cuantificado con {a suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen, an su caso, todas las provisiones significativas con respecto
a las que se estima que |z probabilidad de que se tenga que atender fa obligacidn es mayor que de fo
contrario (véase Mota 11}, De acuerdo con la normatlva vigente, fos pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sinv que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memaoria.

En este sentido, con fecha 3 de marze de 2011, Fairfield Sentry Limited y Fairfield Sigma Limited {en
adelante, los "Fondes™), ambos en liquidacién v afectados por el Hlamado caso Madoff, presentaron
ante el Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York (United States Bankruptcy Court for the
Southern District of New York), de los Estados Unidos de América, una demanda contra una socledad
distribuidora ajena al Grupo y contra ef Banco, come consecuencia de |os reembolses realizados con
anterioridad ai mes de diciembre de 2008, a través dol Banco, siguiendo Instrucciones de la citada
sociedad distribuidera, al entender los liquidadores de los Fondos que, entre otros motivos, se
produjeron pagos errdneos ¥ enriguecimiento injusto en dichos reembolses, por importe de
3.505.471,33 USD (3.095 miles de eurgs, aproximadamente).

Asimismo, en agosto de 2015, ol demandante suspendié determinadas reclamacioneas ante el Tribunal
de las Islas Virgenes Briténicas. El Tribunal de las Islas Virgenes Britanicas denegd la selicitud de
desestimacién (aunque el Banco no se encuentra demandado en las Islas Virgenes Britdnicas, existe
la posibilidad de gue dichas reclamaciones se revisen en Nueva York).

Can fecha 13 de engro de 2017 el grupo de demandadas, entre (o5 que se encLentra el Banco, presentd
una solicitud de desestimacion de la demanda. El 6 de diciembre de 2018, el Tribunal dio la razén a
los demandados en cuante a sus reclamacionss contractuales, salvo en los casos en los que el
dernandado conociese de forma fehaciente que el valor liquidative aplicable en el momento de los
reembolsos era errdneo debido a las inversiones de los fondos mantenidos a través de Madoff, situacion
en fa que el demandante podria dirigirse contra los demandados v en |2 que no se encuentra el Banco.

Tras la decisidn del 6 de diciembre de 2018, las partes (demandantes v demandados) acordaron el
cierre de las reclamaciones de cara a gjecutar dicha decisidn. El mencionado acuerdo se presantd ante
et Tribunal, el cual, con fecha 4 de abril de 2019 aceptdé el cierre de las reclamaciones relativas a
Allfunds. Posteriormente, fos dermandantes han recurrido fa decisidn del Tribunal del 6 de diciembre
de 2018 (Incluyerdo la orden de cierre relativa a Allfunds).
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El 18 de julio de 2019 el demandante presentd una modificacién a la demanda contra Allfunds bajo la
cuatf. se eliminan todas. las reclamaciones desestimadas bajo la decisién de diclembre de 2018,
permaneciendo solo las reclamacionss relativas al pleito de las Islas Virgenes Britdnicas sobre la que
se va a presentar una solicitud de desestimacion (aungue &l Banco no se encuentra demandado en las
Islas Virgenes).

El 16 de marzo de 2020 el grupo de demandados presentd una nueva accion de desistimiento contra
la demanda v la modificacidn de la demanda (mocién renovada).

El 20 de marzo de 2020 varios demandados espafioles presentaron un suplemento a ia nugva accidn
de desistimiento bajo el cual se trata de demostrar que las entidades espafiolas demandadas,
incluyendo a Alifunds, son entidades financieras elegibles para que se les aplique fa exencion de “puerto
franco® ¢ safe harbour prevista bajo |z normativa estadounidense aportando la documentacién
necesaria,

El 29 de mayo de 2020, los demandantes presentaron su opesicion a la mocién renovada presentada
por los demandados y la nueva acelén de desistimients, presentando una respuesta conjunta el 19 de
junio de 2020. El Tribunal determind ¢que ukilizara dos demandas representativas (presentadas contra
Citihank WA London y HSBC Private Bank {Suisse] SA} para decidir clertas cuestiongs prasentadas en
la mocion renovada, incluyendo si (1) 1a mayoria de reembolsos se pagaron "a” o "para” el beneficlo de
una entidad cubierta bajo el “safe harbor defense” de la Ley de Quiebras de Estados Unidos y {ii} si las
reclamaciones de 1os demandantes contra (os demandados gue son parte del Convenio de La Haya
("demandados de La Haya") deben ser desestimadas por falta de natificacion de la demanda. Los
bemandados de La Haya, (incluide Allfunds), no permitieron ni autorizaron a los dernandantes la
notificacldn de sus demandas por correo internacional.

El 14 de diciembre de 2020, e Tribunal emitié una resolucidn favorable a los demandados, incluyendo
la desestimacidén de las Demandas de Anulacién de las Islas Virgenes Britdnicas contra todos los
demandados, incluide el Banco. Sin embargo, los demandantes tienen la intencidn de apelar, La nueva
apelacidn se consolidard con las apelaciones de los demandantes a las anteriores decisiones del juez
Bernstein sobre Fairfield,

El 24 de febrero de 2021, se dictd la orden de ejecucidon de la decisidon del Tribunal para el Banco v la
sentencia final de desestimacién fue emitids el 12 de marzo de 2021 declarando al Bance fuera del
caso sin periuicio de la intencidon de los demandantes de apelar,

Bl Grupo considera gue, en Ultima instancla, no tendrd que suportar |as posibles consecuencias
adversas del mencionado procedimiento, por entender que actud como mero intermediario sin
bereficiarse, en ningln caso, de los reembolsos realizadoes, v sin tener conocimigntd fehaciente de gue
el valor liguldativo aplicable en el momento de los reembolsos era errdneo, por lo que no se ha
constituido provisién alguna por este concepto ni al 31 de diciembre de 2021 ni al 31 de diciembre de
2020,

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene asumidos los siguientes contratas con BNP y Credit Suisse
en el contexto de las adquisiciones de negocios realizadas {véase Nota 1.e):

- Contrats de colaboracién con BMP {Transational Services Agreement o TSA} tras |a combinacion
de negocions realizada el 2 de actubre de 2020 con una duracién de 3 afies y un coste total de
82,6 millones de euros (Véase Nota 1.8).

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020, el Grupo ha reconocido un gasto por importe de 42.064 y
10.516 miles de euros, respectivamente, recogido en &l epigrafe "Gastos de administracion -

- 41 -



'i“i 10,01 | 002323112

Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta, (Véase
Nota 23).

- Contrato que regula la cooperacion entre PAM v Allfunds Bank para la migracién de PAM a Allfunds
Bank, 5.4.U. (Sub Distributicn Framework Agreement) firmado en el contexts de [a ecombinacion
de negocios con BNP, La duracidn del contrato se establecid en 10 afios con un precio de ©
millones de euros para los dos primeros ejercicios {6 millones de euros en 2020 v 3 millones de
euros en 2021) y 100 miles de euros en afios sucesivos {Véase Nota 1.e),

En congecuencia, al 31 de diciembreo de 2021 v 2020, el Grupo ha roconoecido un gasto asociado
2 los costes del Sub Distribution Agreement por importe de 6.300 v 1.800 miles de euros,
respectivamente, que se encuentra recogido en el epigrafe "Gastos de administracion — Otros
gastus de administraciin” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada adjunta y un derecho
cemo resultado del pago anticipado por importe de 2.700 y 5.426 miles de euros,
respectivamente, que se encuentran registrados en el eplagrafe “Otros actives—Resto de los otros
actives” del balance consolidado adjunte (Véanse Notas 13 y 23).

~  Acuerdo de colaboracidn entre &l Bance y Credit Suisse AG. Este acuerdo, incluia, entre otros, la
prestacién de los siguientes sarviclos:

- Servicios de colaboracién para que e Grupo puede incrementar los actives que intermedia a
través de kas relaciones gue mantiena Credit Suisse con gestoras y distribuidoras. El coste de
estos servicios asclende a 11 millones de euros anuales durante los tres primeros afios,

- Participar en |as conferencias internacionales que realice Credit Suisse (hasta un méximo de
8) cuando asi lo acugrden mutuarmente ambas partes.

Conforme a lo establecide en el contratoe, tras la salida @ Boisa de Allifunds Group Plc el 23 de
abril de 2021, se han finalizado [a prestacidon de estos dos servicios detallados siguiendo el resto
del acuerdo de colaboracién vigente, y ambas partes han procedido a fa liguidacion econdmica
por los servicios prestados hasta la fecha. En consecuencia, Credit Suisse ha recibido el importe
de 17.945 miles de euros de Allfunds Bank por los servicins prestados desde septiemnbre de 2019
a abril de 2021,

k) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es e euro, Consecuentemente, todos los saldos vy transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneds extranjera”.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasive del balance
consolidade al 31 de diclembre de 2021 ¥ 2020 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la
naturgteza de las partldas que los integran y a las divisas mas significativas en las gue se encuentran
denominados, es el siguiente:
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__ Contravator en Miles de Euros —
Naturaleza de los Saldos 31-12-2021 31-12-2020
_— en Monedy Extranjera Actives Pasivos |  Activos Pasivos
| Saldos en délares norteamericanos:
‘Efectivo, saldos en efective eén bancos centrales y otros !
depésitos a la vista 309.935% - 166,163 -
Activos financieros a coste emortizade 61.835 - 56,455 -
Otros activas 116.552 - 66,176 =
Pasives financieros @ coste amortizadn - 334,269 - 213,893
Otros pasivos - $8.272 - 54,902
} 488,326 | 432.541 288.794 268.795
Saldos en libras esterlinas:
.Efectivo, saldos en efective en bancos centralgs y otros
degisitos & la vista 112.891 - £01.378 -
Activos financieros a coste armartizado 21.442 - 21.501 -
Activos fiscales 91 - -
Activos tangibles 3.970 = 4,701 -
Dtres activos 7.746 - 3.729 s
Pasivos financieros a coste amartizado - 128.820 - 124.208
Pasivos fiscaies - 2.807 - -
Otros pasivos - S.774 g _E.810
146,340 141,403 | 131.30% 13C.838
Saldos en francos suizos:
Efectivo, saidos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a o vista 7E.760 B 57.4G5 -
Activos financleros a coste amortizado 2,011 - 5.851 N
Activos s3ngibles 1,408 - 1.864 -
Activos intangicles 305.256 - 307,596 =
Activas Tiscales 51,205 - 54,498 -
Otros activos 41.560° - 36.536 -
Pasivos financieros a coste amartizady - 17.984 = 15,613
Pasivos fiscales ’ - 2B.031 - 25,249
Qtros pasivos | - 38.033 . - 33.752
477.300 84,048 | 463.840 78.614
Saldos en coronas suecas:
Bfectivo, saldos en efectivo en bangos centrales y otrog
depdsitos a la vista 42.970 - 28,534 -
Activos financieros @ ¢oste amortizadu 1.014 - 215 -
Activo intangible 20.273 - 19.537 - I
Activos fiscales 1.678 - 1.027 i
Qtras actives 16,042 - 11,159 -
Paslvos financieroy a coste amortizado » 38.453 - 24,101
Pasivos fiscales - 317 - 343
Crrps pasivas = 16,103 - 11.962
81.977 54,913 | 6C¢.622 36.406
Saldas en otras divisas: i
Efectiva, saloos en efectivo en bandos centrales y otres
depasitos a la vista 59.400 - 38,104 .
Activos financieros a coste amortizade 8.621 - 6.224 -
Activos tangibles 2.368 - 1,813 .
Activos intangibics 12 - H -
Activos fiscales 7.75% = 3.6%8 -
Otros activos 32.8986 s 5,231 -
Pasivay financieros a coste amortizade - 49,203 - 28.467
Pasives fiscales 38 - 156
Otros paslvos B 32,214 - 6.675 |
1131.048 81,455 56.087 35.298
Total saldos denominados en moneda extranjera | 1.304.791 794.358 |1.000.652 ' 549.6531
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Con caracter general, las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funcional se registran, al tener su arigen en su practice totalidad
en partidas monetarias, por su importe neto, en el capitulo *Diferenclas de carabie, netas” de ia cuenta
de perdidas y ganancias consolidada; a excepcién de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieres clasificadas, en su caso, a su valor razonable con cambios en resultados {en
el caso del Grupo, derivados clasificados como Activos Anancieros mantenidos para negociar), que se
registran en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones
que pueda suftir su valor razenable.

Reconocimiento de ingresos v gastos

A continuacion, se resumen los criterios més significativos utilizades por ef Grupa para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

& Ingreses y gastos por intereses y conceptos asimilados
Con cardcter general, los ingresos y gastes por intereses y conceptes asimilables a ellos se reconocen
contablemnente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interds efectivo, Los

dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en ¢l momento en que nace el
derecho a percibirios, en caso de que existan,

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilades

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganencias consolidada con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Llos vincuados a actives y pasives financieros valorados a su valer razonable con camblos en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cabro,

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempa, se difieren
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Las comisiones por comercializacion de participaciones en Institucionas de Inversién Colactiva {110),
calculadas como resultado de aplicar el porcentaje pactado al volumen diaric mantenido en dichas
participaciones por cuenta de los clientes del Grupo, se reconocen en el momento &n fgue se
producen,

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se realiza
dicho acte singular.

ilf. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo,

v, Cobros y pagos diferidos en ef tiempo

5e reconocen contablemente por ¢l importe que resulta de actualizar financieramente cuando el efecto
de dicha actualizacidn es significativo, a tasas de mercado, los flujos de efectivo previstos,
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m)Retribuciones post-empleo y ofros compramisos con empleados

De acuerde con los convenios colectivos Iaborales vigentes y otros acuerdos, el Grupo tlene asumido
el compromise de complementar las prestaciones de los sistemas publicos que correspondan &
determinados empleados v a sus derechohabientes en los casos de jubilacion, incapacidad permanente
o fallecimiento.

Los compramisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran compromisas
de aportacién definida, cuando se realizan contribuciones de cardcter predeterminade a una entidad
separada, sin terer obligacidn legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender |as retribuciones a los empleadoes relacionadas con 10§ servicios prestados
en el ejercicic corriente y en los anteripres,

Las aportaciones efectuadas por los compromisos de aportacién definida mantenidos por & Grupo en
cada ejerciclo se registran en el epigrafe “Gastos de administracidn - Gastes de personal” de fa cuents
de perdidas v ganancias consolidada (véaze Nota 23.1). Las cuantias pendientes de aportar al cierre
de cada ejercicio se registran, por su valor actual, en el eplgrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
- Otros pasivos financieros” (véase Nota 14.3).

Retribiciones post-emplen- Planes de prestacién definida

Bl Grupe mantiene al 31 de diciembre de 2021, compromisos por pensiones con determinados
empleados de Jas Sucursales de Ttalia, Suiza v Polonia que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable, cumplan con las condiciones para ser considerados como de prestacidn definida.

E! Grupo registra en o epigrafe *Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post-emplen” del pasivo del balance consolidado e! velor actual de estas retribuciones post-empleo de
prestacion definida, netas.

Las retribuciones post-empleo se reconocen de la siguiente forma:

- El costa de los servicios se reconoce en la cuenta de pardidas y ganancias consolidada e incluye
los siguigntes componentes:

+ El coste de los serviclos del periodo corriente {entendido como &l incremento del valor actual
de lag obligaciones que se origina como consecuencia de fos servicios prestades en el
gjercicio por los empleadoes) se reconoce en el capltulo “Gastos de administracion - Gastos
de personal”.

»  El coste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en fa introduccién de nuevas prestaciones e
incluye el coste de reducciones se reconece en &l capitulo “Provisiones o reversidn de
provisiones”.

»  Cualquier ganancia o pérdida que surja de una liguidacidn el plan se registra en ef capitule
“Provisiones o reversién de provisiones”,

- El interés neto sobre el pasivo/{activo) nete de compromisos de prestacion definida (entendido
come el cambio durante ef ejercicio en el pasivo (active) netoe por prestaciones definidas que
surge por el transcurso del tlempo}, se reconoce on el capitulo *Gastos por Intereses” ("Ingresos
por intereses” en el caso de resultar un ingreso} de la cuenta de pérndidas y ganancias
consolidada.

- El recalculo sobre el pasivo/activo neto por prestaciones definidas se reconoce en ¢l capitulo
“Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto consolidads & incluye:
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« las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejercicio, que tienen su origen en las
diferenclas entre hipttesis actuariales previas v 12 realidad v en los cambios en las hipétasis
actuariales utilizadas.

» El rendimiento de los activos afectos al plan, excluyende las cantidades incluidas en el
interés neto sobre el pasivo/activo por prestaciones definidas.

« Cualguier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades incluidas
en el interés neto zobre el pasivo/active por prestaciones definidas.

n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las sociedades consolidadas estdn obligadas a indemnizar a
agquellos empleados que s¢an despedidos sin causa justificada. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no
existia plan alguno de reduccidn de personal que hiclese necesaria la constitueldn de una provision por
este concepto.

o) Impuesto sobre Beneficios

El Banco, como sotciedad representante del Grupo Fiscal en Espafia, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto - lay 2/2011, ha oplade por la aplicacion del Régimen de consolidacidn fiscal en el
Impueste sobre Socledades.

El régimen especial de tributacidn consolidada de los grupos de sociedades requiera gue el grupo de
entidades que configuran |a base imponible del impuesto sea considerado, a tedos los efectos, como
un dnico sujeto pasive. Cada una de las entidades que forman el conjunto consolidable debe, sin
embargo, caleular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipdtesis de declaracién independiente
y contabilizar el Impuesto sobre beneficios & pagar o a cobrar segdin el signo de su aportacidn.

Ef gasto por el Impuesto sobre Beneficios def ejercicio se calcula come ef impuesto a pagar respecto al
resultade fiscal ajustado por el importe de las variaciones producidas durante &l ejercicio en los activos
v pasivos derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deduccionas y bonificaciones fiscales
y de las bases imponibles negativas que puedan existir,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos incluyen, en su caso, las diferencias tempeorarias, que se
identifican como aquellos importes que se provén pagaderos 0 recuperables por las diferencias entre
€] valtor en fibros de los elementos patrimoniales ¥ sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”)
que se espera que reviertan en el future, asl como las bases impeonibles negativas pendientes de
compensacion vy los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente que pudieran existir.
Dichos importes se registran aplicando a (& diferencia temporaria gue corresponda, el tipo de gravamen
al gue se espera recuperarios o liquidarlos.

El capitulo “Acktives por impuestos” del balance consolidado incluye, en su caso, €l Importe de log
activos de naturaleza fiscal, diferenciando entre: “Activos por impuestos corrientes” (importe a
recuperar por impuestos en fos proximos doce meses) y "Actives par Impuestos diferides” (importe de
los impuestos a8 recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas
o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar que puedan existir).

El capitulo “Pasivos por impuestos™ del balance consolidado incluye, en su case, el importe de los
pasivos de naturaleza fiscal, excepte [as provisiones por impuestos, que se desglosan en: “Pasivos por
impuestos corrientes” (impette a pagar por &l impuesto sobre beneficios reletivo a la ganancia fiscal
det periodo ¥ otros impuestos en los proximos doce meses) ¥ “Pasives por impuestos diferides” (importe
de los impuestos sobre beneficlos a pagar en perfodos futuros que pudieran existir).
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Se recanoten pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles que
pudicran existir, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de olros
activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacion de negocios.,

Par su parte, Jos actives por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, sélo se
reconocen en el caso de que se considere probablie que las entidades congolitladas vayan a tener
suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que poder hacerlos efectives y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una comblnacion de negocios), en su caso, de otros activos ¥ pasivos
en una operacién que no afecte ni al resultado fiscal ni al resultado cantable. El resto de activos por
impuestos diferidos (hases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar que pudiesen
existir) solamente se reconocen, en el caso de existir, si se considera probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el Futuro suficientes ganancias fiscales contra fas gue poder hacerlos
efectivos,

Con ocasidn de cada cierre contable, se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados
{tanto activos como pasivos), en su caso, con objeto de cormprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuparacidn futura, Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance consclidado, en su caso, v éstos son objeto de reconocimients en la medida en
que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuras,

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado se presentan los ingresos ¥ gastos generados
por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el periude, distinguiendo aguellos reglstrados
como resultados en la cuents de pérdidas v ganancias consolidada del periodo y los otros ingresss v
gastas registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en ¢l patrimonio
neto, distinguiendo en estos (itimes a su vez, entre aquellas partidas gue pueden ser reclasificadas an
resultados de acuerdo a la normativa aplicable y las que no,

Par tanto, en este estado se prosenta, en sU €asel
a. El resultado consolidado del gjercicia.

b, El importe neto de {o$ ingresos y gastos reconocidos como olre resultado global acumulado en &l
patrimonio nets consolidado que no se reclasificaran en resultados en el futuro,

c. El importe neto de log ingresos v gastos reconocidos como otro resultade global acumulado en &
patrimenic neto consclidadae gue pueden reclasificarse en resultados en el futuro.

d. Ei total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, caloulades como la suma de las letras
anteriores, moastrando de manera separada el importe atribuido & la entidad dominante v el
correspondiente a intereses minoritarios.

Estado total de cambios en ef patrimonio nato consofidado

En el estado total de cambios en et patrimonio nete consolidado se presentan los movimientos que han
tenido fugar en el patrimonic neto consolidado, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en
cambios en los criterios cankables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tante, una
conciliacidn del valor en libros al comienzo v al final del ejercicio de las distintas partidas que forman
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el patrimonio neto consolidado, agrupande los movimientos que se han producide en funclén de su
naturaleza an las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios tentables y correccldn de errares: Incluye les camblos en el
patrironio neto consolidado gue surgen como consecuencia, en su caso, de la reexpresién
retroactiva de los saldos de los estados financierss con crigen en cambios en los criteries contables
o en la correccidn de errores,

- Ingresos y gastos reconocidos &n el ejercicio! recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en ol estado de ingresos v gastos reconocidos consolidade anterformente indicadas.

- QOtras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en &l patrimonio
neto consolidade, comoe pueden ser aumentos o disminucicnes del capital social, distribucidn de
resultades eonsolidados, aperaciones con instrumertos de capital propios, pagos con instrumentos
de cepital, traspasos entre partidas del patrimenio neto consolidada y cualquigr otro incremento o
disminucidn del patrimonio nete consolidado, en caso de que existan.

Estado= de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidades, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efective; entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivaientes; entendiendo por
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi come otras
actividades que no pueden ser calificadas comao de inversién o de financiacion,

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otres medios de activos
a largo plaze y otras inversiones no Incluidas en &l efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambins en el tamafic v composicién del
patrimonio neto conselidada y de los pasivos que no forman parte de 1as actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como
efectivo v equivatentes de efective &l saldo del capitulo "Efectivo, saldos en efective en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista” del activo del balance consciidado.

ipo Alifunds Bank

Alifunds Bank, 5.A.U. es ia sociedad matriz del Grupo Allfunds Bank. A 31 de diciembre de 2021, tanto
el activo como los fondas proplos del Banco representan la mayor parte del activo consolidado y de los
fondos proplos consolidados det Grupo al 31 de diciembre de 2021. Asimisino, el beneficic neto del
Banco del ejerciclo 2021 represaenta de igual forma la mayoria del beneficio nele consolidade atribuldo
a |a entidad dominante en dicho periodo, sin considerar ajustes o eliminaciones de cansolidacion.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco cuenta, a 31 de diciembre de 2021, con una oficina en
Espaba, ocho sucursales en el extranjere (Mildn, Londres, Singapur, Francia, Luxemburgo, Suiza,
Suecia y Polonia) y cuatro oficinas de representacion en el extranjero (Colombia, Chilg, Dubdi y Miami}.
adicionalmente a las oporacioneas que lleva a caboe directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes (véasc Anexs 1) que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto
can €, & Grupo Alifunds Bank {el "Grupo™).
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Informacidn por segmentos

El Grupo informa de sus resultados a través de dos segmentos operativos: 1) ingresos netos de plataforma
e ingresos netos de suscripeidn y: ii) otros ingresos netos.

Los ingresos de la plataforma se generan a partir de los ingresos Hasados en comisionas y transacciones,
Estos ingresos se gencran sobre la base de una comisién diaria calculada en funcion del importe de los
activos bajo administracion de cada gestor de fondos en la plataforma Alifunds, segin el modelo de
comisian de servicie o el modelo de retrecesidn de comisiones.

Los ingresos por suseripcidn y otros ingresos incluyen Alifunds Connect (que incluye tanto las cuotas
anuales de licencia como las de afiliacién) v los complementos digitales, asl como los servicios de
investigacion & Inversidn de fondos del Grupo v les servicios juridices y de cumplimiento. El Grupo genera
ingresos por suscripeidn v otros servicios basados en tas cuotas de afiliacién fifas, por las licencias ¥ los
servicios asociados al uso de las herramientas digitales, asi como por otros servicios legates y de Inversion.

El Grupo revisa periddicamente el rendimiento de cada uno de estos servicios generadores de Ingresos y
ha determinado que éstos representan los segmentos operativos del Grupo. Los segrmentos operativos ho
se han agregado, por 1o gue los segmentos sobre los que se debe informar son equivalentes a los
segmentas operativos. Los Ingresos de cada segmento se reconocen de acuerdu €on [os mismos principios
v politicas contables que se utilizan para elabarar los estados financleros consclidados (véase Nota 2}.

La infarmacién de la sigulente tabla se ha elaborade & partir de la informacion financlera intems gue la
Direccion utlliza para evaluar el rendirmlento de estos segmentos.

! Miles de Buros
2021 | 203¢
Ingresaos netos par plataferma 485 449 205,204
Ingresos netos por suscripcion y otros () 20.331 14,007
| 505.780 | 309.301

1#) Ineluye los ingresos progedentes de Flnametrix (Véase Nota 24),

A 31 de diciembre de 2021 v 2020, ningln cliente ha contribuido con un importe igual o superlor al 10%
del total de los ingresos del Grupo.
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Distribucién del resultade y beneficio/pérdida por accién

Distribucidn del resultado

La propuesta de distribucién del beneficie neto del Banco del ejercicio 2021 gque el Consejo de
Administracién propondra al Accienista Unico para su aprobaclén, es la siguiente;

Miles de

Euros
Dividerndos 163.600
Reservas 12
[ 163.612

Dividendes

Ejercicio 2021

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunidn celebrada el 27 de octubre de 2021, acorde la
distribucién de un dividendo a cuenta del resultado de 2021 por importe de 155 millenes de euros,
totalmente desembolsade & 31 de diciembre de 2021, El estado contable previsional que, de acuerdo

eon lo establecido en el articulo 277 dal Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, fue
formulado por los Administradores del Banco, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos

suficientes para la distribucion de los dividendos a cuenta, es el siguiente:

f "Miles de
Euros
30-09-2621
Boeneficios despuds de impusstos 157,563
A deducir;
Dividendo repartida -
Reserva Legal | =
8eneficio distribuible ) 157.563
Dividenga a cuenta a distribuir 155,000
| Dividendo Bruto por accHin (euras) ) ’ 67,61

El estado contable previsional informaba de |a existencia liquidez suficiente para la distribucién por

importe de 2,179 millones de euros.

El 28 de octubre de 2021, el Accionista Unico del Banco {Liberty Partners, S.L.U) acordd realizar una
distribucidn de dividendoss con cargo a reservas voluntaras por importe de 30 millones de euros. A dicha
fecha, el patrimonio neto def Banco, considerando la distribucion del dividendo a reservas, no es inferior

al capital social v |a reserva lega se encuentra tofalmente constituida,

Beneficio/(Pérdida) basico por accidn

E! beneficio basico por accidn se determina dividendo o resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el ndmero medio ponderado de las acciones en crewlacién en ese perfodo, excluide el nimero medio

de las acciones propias mantenidas durante el mismo,
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Rresultado consolidado neto del ejarcicio atribuido a la sociedad

dominante (miles de euros)

Ndmero medic ponderado de acelones en circulacién (miles de acciones}

Beneficio basico por accidn [guras)

Beneficio/(Pérdids) diluido por accidn

2021 | 2020
201.100 | 71.808
2292 | 1854
87,72 | 3873

Para proceder al célculo del beneficlo diluido por accién, tante el importe del resultado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacidn, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados por todes lps efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potencizles (opciones sobre acciones, warrants v deuda cenvertible).

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020, el Grupo no mantenia emisiones convertibies en acciones del Banco
ni que otorguen privilegios o derechos que puedan, por alguna contingencia, hacerfos convertibles en
acciones, de farma que el beneficio diluido par accidn coincide con el beneficio bésico por accién calculado

en el apartado anterior.

Retribuciones v ctras prestaciones al Consejo d

a) Retribuciones al Consejo de Administracion

inist

¢ién def Banco

A continuacion, se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de [os miembros del
Consejo de Administracién del Banco, en su calidad de Consejeros, durante los ejercicios 2021 y 2020

Carvafal, Jaime (%)
Kleinman, Blake
Korp, Johannes

Reid, Christopher
Szurel, l.eorora

Zia Shey, Fabian [**)
Rueda Delfin (¥=<*¥)

: Dally, Lisa (**)
i Juan Alcaraz {#¥=*X#*

Miles de Euros
2021 2020
Ll
Rangaswaml, Jayaprakasa €n 45
48
| Delgatie Mendes, Scfia (*=+*) 48
" Gioffreda, Alessandrg (*=<*} - -
David Perez Renovaleg [#+*%) &5
Schiiessler, Ursula (=¥%=%} &0
&5
| Amaury Dauge (F¥Ewkx) - i -
346 | 56 |

{*} Caust baia en septiembre de 2030

{**} Nombrade come consejero en marzo de 2020
(***) Nombrade comp cansejero en octubre de 2020
(*=%4) Numbrado como consajere e ensra e 2021

(F==wd) Nuribrads come consefero er febreo de 2021
{FH=ERSY Norbrado coMe Gonsetere er naviembrs ce 2021
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Durante el ejercicio terminade & 31 de diciermnbre de 2021 v 2020, los consejeros no han recibido
ninguna otra retribucién en concepto de retribuciones a corto plazo, prestaciones post-empiao, otras
prestaciones a largo plazo, indemnizaciones o pagos basades en instrumentos de capital.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, e} Banco no mantiethe ningdn compromiso post-
empleo con los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracian.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el ejercicio terrrinado gl 31 de diclembre 2021 e! Baneo ha pagado
a una compaffa sequros primas por importe de 130 miles de euros en concepte de seguro de
responsabilidad civil de los administradores y directivos del mismo (74 miles de euros durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020).

b) Retvibuciones & 1a Alta Direccidn

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha considerads como
personal de a Alta Direccidn del Grupo a la totalidad de los miembros del Comité de Direccién, &f resto
de empleados gue forman parte del colectivo identificado por el Banco de acuerdo a la definicion
recogida en la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia que completa la adaptacidn del
ordenamiente juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE vy al Reglamentc (UE) 575/2013 vy
determinados Directores Regionales y de Area,

A continuacidn, se incluye un detaile de la remuneracidn pagada a los Altes Directivos del Grupo
durante los ejercicios 2021 v 2020

[ iles de Eurcs |

Nurmero de | ___Retribuciones Salariales
i Ejercicio Personas | Fijas | Wariables | Total
2021 22 7.156 4.807 11.963
2020 s 6.008 ! 3,175 9.183

Comno consecuencia de las obligaciones impuestas por la Ley de Ordenacion y Supervision de las
Entidades de Crédito, su normativa de desarroflo, asf como por kas Directrices de la EBA sobre pollticas
de remuneracién adecuada, el Consejo de Administracion def Banco establacid el siguiente modelo
retributiva para el colectivo Identificade para la retribucién variable de 2020 y ejercicios anteriores:

a) Para el colectivo identificade cuya retribucidn variable no supere determinado umbral, se abonard
en afective en su totalidad en el gjercicio sigulente a su devango.

b) Para el colective identificado cuya retribucidn variable supere el umhbral establecido, la retribucién
variable se abonard conforme 2l siguiente calendario:

a. 60% en efectivo en e ejercicio siguiente a su devengo

k. 40% diferido en tres afios desde la fecha de su aprobacion o de |a consecucidn de los citados
eventos guedando condicionada a la permanencia del beneficiario en el Grupa, asi come a que
no concurra ninguna de las circunstancias contenidas en las cldusulazs de la politica de
remuneracién det Grupo. La retribucidn variable serd liquidada en efectivo.

El Consejo de Adminlstracién del Banco aprobd suprimir el diferimienlo arriba citade en la retribucion

varishle de 2021 v afios pasteriores como consecuencia de los camblos Introducidos en la Ley de
Ordenacidn y Supervisién de las Entidades de Crédita por el Real Decreto-lay 7/2021, de 27 de abril,

-R2 -
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Al 31 de diciembre de 2021, en referencia al colective identificado afectado, del 40% de la retribucion
variable diferida tiere diferidos 1/3 de la retribucién variable del 2018, 2/3 de la retribucién variable
del 2019 v 3/3 de Ia retribucién variable de 2020,

En 2021 el Conseje de Administracion aprabd el lanzamiento de un Incentivo a Largo Plazo en acciones
de Allfunds Group Plc dirigide a los consejeros gjecutivos, otros miembros del Colectivo Identificado v
empleados clave del Grupo ("ILP"). El prismer ciclo del ILP se otorgd en octubre de 2021 y se divide en
dos tipos de incentivos:

) Un incentivo en acciones otargado a los canseieros efacutivos, otros miembros dei Colectivo
Identificado v determinados empleados, ligado a la parmanencia del beneficiario en Alifunds
hasta la feche de pago v al grado de consecucidn de dos métricas de rendimiento: (a) la
evolucidn del total shareholder return {TSR) de Allfunds Group Ple en comparacién con &
evolucion del TSR de un grupo de empresas comparables v (b) la ratio de EBITDA ajustado
del grupeo frente al EBEITDA ajustado presupuestado, en ambos casos durante un periodo de
rendimiento pre acordade. Este incentivo se ha dividido en dos tramos iguales, el primero de
los cuales se hard efectivo (“vesting date”), en su caso, a principios de 2023, v el segundo 2
principios de 2024.

(i) Un incentive en acclones otorgade 2 los demds beneficiarios del ILP, ligado Gnicamente a la
permanencia del empleado en el Grupo Alifunds hasta la fecha de pago del incentivo, que
también se hard cfectivo (“vesting date”) en dos tramos iguales 8 principios de 2023 v de
2024.

El incentivo estd sujetp & cladsulas malus y clawback estandares en este tipo de planes de
remuneracion.

El Grupo ha registrado ef gasto devengado por el ILP por el periodo comprendido entre el momento
de concesién, 15 de octubre de 2021, v e 31 de diciembre por importe de 1,931 miles de euros en
gastos de personal {vedse Nota 23,1} con abono a reservas en la medida que la sociedad Allfunsd Pic
asurmne el coste. En relacién a (a Alta Direccién, 21 miembros de fa misma han sida incluidos en dicho
Flan de Incentives gque tiene como primera fecha de pago en 2023,

Asimismo, en el ejercicio 2021, un accionista indirecto acordd v abond el importe de 10.400 miles de
euros a determinados empleados de Allfunds Bank, S.A.U. por su contratacion por el Banco (véase
Nota 26}.

Los miemnbros de la Alta Direccidn no percibieron retribucién variable alguna asociada a planes de
incentivos a large plazo durante los ejercicios 2021 v 2020 distinta de la detallada anteriormente,

Compromises por peasiones, olros seguros y olros conceptos

Al ciorre del ejercicio 2021, el Banco tenia ohligaciones contraidas en concepto de compromisos post-
empleo de aportacién definida con 18 de los miembros actuales de la Alta Direccién an los casos de
jubllacién, incapacidad permanente o fallecimiente {19 miembros de Ja Alta Direccion al cierre del
ejercicio 2020). Las aportaciones efectuadas por este concepto durante ¢l ejercicic 2021 asclenden a
un importe de 360 miles de euros (293 miles de euros durante el ejercicio 2020} -véase Nota 23.1-

Asimismo, el capital garantizado por seguros de vida a favor de la Alta Direccidn ascendiz a 15.697
miles de euros al 31 de diciembre de 2021 (18.478 miles de euros &l 31 de diciembre de 2020). Las
socledades def Grupoe han pagado por este concepto primas a companlas asequradoras por importe de
18 miles de eures durante el gjercicio 2021 (22 miles de euros durante el ejercicio 2020}, Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, no existian seguros de vida a favor de los Consgjercs.
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A 31 de diclembre de 2021 y 2020 el Grupo no tenia riesgos directos con los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracién del Banco o de [a Alta Direccidn del Grupe ni avales prestados

a éstos.

e) Informacidn en relacién con sitsaciones de confiicto de intereses por parte de los

Administradores

Al clerre del ejercicio 2021, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no habian
comunicado a los demds miembros del Consejn de Administracion sltuacion alguna de conflicte, directo
o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segln se define en Ja Ley de Scciedades de Capital,

pudieran taner con el interéds del Banco.

Efective, saldos en efectiva en bancos centrales y otros depésitos a la vista

El desglose def saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciermbre de 2021 y 2020, es el sigulente:

[ Miles de Euros _
: 2021 2020 l
Efectivo i2 24
Satdos en efectivo ga Rancos Centrales (*) 1.306.518 1.232,595
Orros depésitos a 1a vists 693,436 £10.098
1.999.963 1.343.11'?_;

(*) Este salda cormesponde & efectivo imantanide en Barco de Fspafia, en Banco te
Itzliz v en Banco de Lixemburge, El mismo computs a efectos de
requerittientos de liquidez y permite a lez entldades ce ¢édto dei Gripa
raducie sL congantracidn de rlesgo con contrapartes.

El saldo registrado en este capitulo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 representa la exposicion maxima
al riesge de crédito asumido por el Grupo asociade a estos instrumentos.

En la Wota 25 se presenta informacidn sobre los plazos de vencimiento y sobre los tipos de interés medio
de los instrumentos de deuda clasificados en esta categoria de activos financieras.,

En la Nota 27 se incluye infarmacion sobre el valor razanable de estos instrumentos al 31 de diciembre de

2021 y 2020,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos clasificados en esta categoria que tuviesen importes

vencidos v no cobrados, 0 gue estuvieran deteriorados.
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8, Activos financieros a coste amortizado

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados al 31 de diclembre de 2021 y 2020
adjuntos, atendiendo a la contraparte con la que se mantiene, es 1a siguiente:

_Miles ge Euros |
2021 | 2020

- —

Activos financieros a coste amortizado: ‘

& Bancos Centrales 14,675 12.465 ’
A entidades de crédite 61,715 43.426
A la clientela 171,804 177.599 |

248.194 233,490

8.1 Préstamos y anticipos a Bancos Centrales

El saldo recogide en este epigrafe del activo de los balances consolidades al 31 de diciembre de 2021
y 2020 adjuntos, corresponde, principalmente, al salde mantenido en Banco de Espafia, en Banco de
Italia, en Banco de Singapur v en Bango de Luxemburgo para euemplir con los minimos ge coeficiente
de caja exigidos. Este coeficiente se calcula sobre Iz base de depdsitos de |a clientela y valores distintas
de acciones con vencimiento inferior a dos afios. '

Al 31 de didlembre de 2021 y 2020, las entidades del Grupo cumplian con los minimos exigidos para
este coeficiente por la normativa aplicable.

8.2 Préstamos y anticipos a entidades de crédite

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 adjuntos, atendiendo a la naturaleza y moneda, se indica a continuacidn:

i __ Miles de Burog
2021 2020

Naturaleza:

Cuentas a plaza 61.660 43,404

iMEs: Ajustes por valaracidn 55 22

1De fos que-

Interesss devengados 55 22

61.715 43.426

Moneda: i

Eurg 4,305 5,218

Monoda oxtraniera | 57.410 38.208

61715  43.426 |

En la Nota 25 se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos activos al cierre de los gjercicios
2021 y 2020, asi como los tipos de interés anuales medios de dichos ejercicios. En la Nota 27 se
presenta informacién sobre el valor razonable de estos actives financieros.
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8.3 Préstamos y anticipos a la clientela

A continuacién, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances consclidados
al 31 de dicienbre de 2021 y 2020 adjuntos, atendiendo a la modalidad v situacion de las operacienes
v al drea geografica de la residencia del acreditado:

- Miles de Euros

i [ 2021 | 2020 |

Por modalidad y situacién de las operaciones:

Deudores o la vista v varios (*) 166.879 | 176.640
Activag deteriorados (**) 10.946 2.94]
Menas: Ajustes por valoracidn (6.021} (1.982}
De Jog gue!

Correcciones de valor por deteriaro (6.021) (1.582)

171.804 ' 177.599

Por area geografica del acreditado:

Espafia 6,434 32.597
Resto Unldn Europes (exoepto Espafia) 135.680 38474
Resto del mundo 20.690 106.528

i ) 171.804 177.589

(*) Al 31 de diclembre de 2021 Incluye 3.5C8 miles de eurcs en corespte de cperaciongs
firaneieras pendiertes da liguicar {liguidadas a ta fecha de farmulecidn de las presentes
cuentas anuaes consalidadas) (32.955 miles ¢e euros en conceptc ce OpeErdcionas
finuticieras pandientes de lquidar at 31 do diciembre de 2020) v 418.690 miles de euros
de comlslonas per cemarcializacion de paticipaciones er Instruclones de Tnversidn
Colegiiva pendhenites de cobro a dicha fesha (88.876 miles de surcs en concapto de
¢oisianes por comerciglizacién de participactonss en Instituciones de Inversion Colestiva
aendientes de cobra 8l 31 ds diciembre de 2020) (véase nota £1). Asimismo, a 3% ce
digembra ce 2020, incluye 22,112 wmiles de eurcs en concepto de créditos & Allfunds
Group Pic y LHC3,

(=*3  Cerresponcer, ftegrament2, a cermisienss po- comercializacién de participaclones en
Institucianes < Inversion Colectiva pendlentes de cobira a dichzs Feches {véase Rota 21).

En la Nota 25 se muestra un detalle del plazo de vencimiento de estos actives al clerre de los ejercicios
2021 y 2020, asl come los tipos de interés anuales medios de dichos ejercicios. En la Nota 27 se
presenta informacion sobre &l valor razonable de gstos activos financieros,

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020, no existian créditos a la clientela de duracidn indeterminada por
importes significativos.

Movirmiento de los Préstamos v anticipos clasificadas en ef epigrafe de "Activos financieres & coste
amartizado™
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A continuacidn, se presenta el movimiento habido en el saldo de los préstamos vy anticipos & entidades
de crédito, asi come los préstamos y anticipos a la clientela registrados en el epigrafe “Activos
financiaros a coste amortizada® del balance consolidade al 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo
a su clasificacidn contable, excluidas las correcciones de valor por deterioro:

Ejercicio 2021

: Miles de Euros 1
Etapa 1 Etapa 2 : Etapa 3

Saldo de apertura 174.517 2.123 2,941
‘Altas por nuevas operaciones 106.056 81,424 -

Varlacién de saldos v cancelaciones (127.2768)  [2.123) (53.837)
Reclasificacion a Etapa 1 - -

Reclasificacidn & Etapa 2 - n
Reclasificacidn a Etapa 3 - (61.842) -
Reclasificacién a fallido i - -
Reclasificacion desde Etapa 1 - -

Reclasificacion desde Etapa 2 - - £1.842
Reclasificacion ¢desde Etapa 3 : - =
Saldo al cierre del ejercicio 147.297 | 19.582 10.946

Ejercicio 2020

! Miles de Euros 1
Etapal | Btapa 2 FEtapa3

Saldo de apertura 32.605 2.684| 1.806

Aumentos por regstructuracion/combinaciores de negocio 248 . -
Altas por nuevas operaciones ! 150.244 9,007] 1.323

Variacion de saldos y cancslaciones - (B.580) {7.943) (1.813}
Reclasificacidn a Etapa i - - -
Reclasificacion a Etapa 2 1 - - ‘
Reclasificacion a Etapa 3 = {1,825) -
| Reclasificacian a faltida - -
Reclaglficacion desde Etapa 1 - - -
Reciasificacidn desde Etapa 2 - - 1.625
Reclasificacidn desde Etapa 3 - - .

Saldo al cierre del ejercicio . 174.517 2,123 2.941

-

Correcciones de valor por deterioro

burante el gjercicio 2021, el gasto incurrido por @ Grupe en relacian a [as correcciones de valar por
deterioro asciende & 6.043 miles de eures (800 miles de euros durante el ejercicio 2020},
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El movimiento gue se ha producide en &f salde de la cuenta “Correcciones de valor por deterioro” del
detalle anterior, durante los ejercicins 2021 y 2020, se muestra a continuacidn:

Efercicio 2021

_ Miles de Euros

Etaps 1 Ecapa 2 Etapa 3 fotal |
Saldo de apertura 390 9 1.583 1.982
Aumsntes por originacidny adquisicion 380 215 7.BCA 8.374
Disminuciones por baja en cuentas {695} (114} (1 ,‘310}\| {2.720)
Carblas por variacidn del riesgo de crédito {recuperaciones) e (32} 403 389
Carnbios par modificaciunes sin baja en cuentas (neto) - - B i -
| Utilizaciones : - ) £2.0047 (2.004)
Saldo al cierre del gjercicio 44 08 5.879| G6.021

Ejercicio 2020

Miles de Euros

_ Etapal | Etapa 2 ' FEtapa3l Totet

|Salda de aperturs 18 4 921 924
Aumentos por reestricturacidn/combinaciones de nagocio 238 N = 238
Almentas por originacidn/ adquisicldn ! 145 b 315, 470
: Digrrinuciones por baja en cuentas : o N - =

Cambios por variacion del riesgo de crédito (recuperaciones) {12}y - (410 (422)!
_Cambios por modificaciones sla baja en cuentas (neta) i - (5) 757 752
Eaidu al cierre del ejercicio | 390| 9 1.583 1.982,

Activos Anancieros vencidas y no deterforados

El Grupo mantenia activos financleros vencidos y ho deteriorados en los balances al 31 de diciernbre
de 2021 y 2020 adjuntos por importe de 107.744 y 86.596 miles de euros, respectivamente, ¥
vencimienta inferior a 30 dias, todos elios mantenidos con otras sociedades finahcieras, con origen en
cormisiones por comercializacién de participaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva pendientes
de cobro, asi come irnportes descubiertos en cuenta corriente a dichas fechas,

Activos deteriorados

A continuacidn, se muestra un detalie del movimients que se ha producido en el saldo de los activos
financieros clasificados como préstamos y anticipos a la clientela, v estimados colectivamente comao
deteriorados por razén de su rizsgo de crédito, af 31 de diciembre de 2021 v 2020:

' Miles de Eurgs 1

2021 202¢
Saldo al inicia del e)ercicio 2.841 1.808
Entrades,_netas de recuperaciones | 8.005 1,135 |
Saldo al cierre del ejercicio | 10946 | 2941 |
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian intereses devengades y no cobrados asociados a estos
activos.

Asimismo, a continuacitn, se muestra un detalte de aquellos activos financieros clasificados como
préstamos vy anticipos a la clieniela vy considerados como deteriorados por razdn de su rlesgo de erédito,
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, clasificados en funeldn del plazo transcurride desde ef vencimianto
del importe impagado mas antiguo de cada operacién a dicha fecha:

] Miles de Eurcs |
Con Saides Vencidos & Impagados

Hasta Entre 6y | EntreSy | Masde

. 6 Meses | 9 Maeses | 12 Meses | 12 Maeges Total
Saldos a1 31 ¢e dicigmbre de 2021 7,279 3.413 168 86 10.946
Saldos al 31 de dictembre de 2020 1.102 555 489 795 2.941

Activos fallidos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupe no mantenia actives financieros claslficados camo
préstamos y anticipes v consideradas como fallidos, no habiéndose producido ningln movimiento por
este concepta durante dichos eferciclos.

9. Actives tanaibles

£l movimiento gue se ha producido en &l saldo de este capilulo de los balances consolidados adjuntos,
durante los efercicios 2021 y 2020, ha sido &l siguiente:

| Miles de Euras
= ; T 2021 | 2820

Coste:

Sealdo al inicio gel gjercitio 49,518 40,312
1 Adiciones 9,163 9.487
Retirps (1.139) (70}
Orros movirmientos (*) - 28 {1311} |
Salklo al cierre del gjercicia 57.670 49.618
Amortizacion acumulada: |

Saldo al inicio del clercicio Lo(20.317) (12.064)
Dotaciones (§.611) ;  {8.344)
Retiros 293 70
Clros maovimiantos (*) ) (29} 21
iSaldo al cierre del ejercicia {29.664) (20.317) |
lActivo material nato : 28,008 29,301

£¥) Correspander, princlpaimante, & diferences dz los Livos de camio.
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El desglose, de (as partidas que integran €] saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2021 v 2020 adjuntos de acuerde con su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Furos
Amartizacian Salda
| i Coste _Acumulada Neto
Derechos de use 30.473 (11,292) 19,181
Mehitiario @ instalaciones 14.959 (6.340) 8.619
{Equipes Informaticos 4,186 | (2.685) 1,501
Saldos al 3] de diclembre de 2020 49.618 (20.317) 29.301
‘Derachos de uso 37.916 {1B.744) 19.172
{Mobiliario o instalacicnes 14,991 (7.447) 7.544
1Eguigos informaticos 3 4,763 (3.473) 1.290
[Saldos al 31 de diciembre de 2021 57.670 (29.664) 28.006 |

Al 31 de diciembre de 2021, activos tangibles por un importe bruto de 4.218 miles de eurgs,
aproxirmadamente, se encontraban totalmente amortizades {3.133 miles de euras, aproximadamente, al
31 de diclembre de 2020). En 2021, ef Grupo ha registrado 5% miles de euros de pérdidas en la cuenta de
pérdidas y gananclas asociadas a la baja actives materiales en ef epigrafe “"Ganancias o pérdidas sl dar de
baja en cuenta actives no financiercs, netas™ En 2020, el Grupe no registro pérdidas en la cuenta de
pérdidas v ganancias asociadas a la baja de activos materiales.

Bada la naturaleza de los activos tangibles, los Administraderes estiman que su valor razonabie no difiere
de manera significativa de sus respectivos valores netos contables al 31 de diclembre de 2021 y 2020,

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020 y durante dichos gjercicios, no existian ni han existida deterioros de
los elementos integrantes del inmovilizado material de uso propio adicionales a los indicados en esta Nota,
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El desglose del saldo de este capitulo de los balances consalidados adjuntos af 31 de diclembre de 2021 y
2020, es cl siguienie:

___Miles de Euros
31-12-2021 [31-12-2030
Desarrolios informaticos £8.205 61.779
Forda de comercia: 401,693 401,693
fintech Partners, 50,0, & 704 & 704
Invaestiah (%) 158 264 158,264
Alffunds Sweden AB (Nordig) (*) 18.155 18,155
Megacio Banca Corrispandente de BNP () 218.570 218.570
Piataforma tecnolbgica y Cartera de
Firipmetrix 64759 5,479
Contrato de cooperacién - Investiab [*) 162,264 162.264
Contrate de exclusividad - BMP {*) 104.056 104,056
Relaciones con clisntes ~ Investiah (%) 3717 3.717
Relationes con clientes - Nordic (%) 1,587 1.587
Relaclanes con clientes = B8NP (¥} 109,231 109,231
Plataforma teenolbglca — BNP (=) 22.730 22,730
Contratos subdistribucidn - PAM (¥) (**) 161.000 175.635
Plataforma Myfendmateh (*) 1.420 1.420
Diferencias de cambio 12.422 N
Retiros (5%) B
Menos- Amortizacion asumulada (11.7.365) {53,512)
Menes- Deteriores scumulados {1.420) {7501
,Total neta | 955.968| ©96.330

{*) Véssenatz l.e.
%) ITncluys &) IVA por importe de 14,637 y 29.273 miles ce euros & 31 de
diciembire de 2021 v 2020,

Ls totalidad de los activos intangibles del Grupe al 31 de diclembre de 2021 v 2020 son achivos de vida
aell definida, a excepcidn de fos fondos de comercio.

A continuacion se incluyen los vencimientos de los contratos de cooperacion/exclusividad:

; Vendimiento
trag
Vencimiento: Prorroga | prérroga

Credit Suisse (*) zo;z' 7 2029
BNP (%) . 2025 s 2030
{*} Prorrogable a discrecionalidad de Allfings
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El movimiente {importes brutos} que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances
consolidedos adjuntos, durante los gjercicios 2021 y 2020, ha sido el sigulente:

Miles de Euros
I 3i-12-2021] 31-12-2020
Salde al iniclo del periodo 1,049,842 248,015
Adicicnes: 26,426 802,672
Fondo de comarcio — Investiab - Fese 2 - 159,708
Fendo de comercio — Negocie e Banca Corrispondente - | 218.570|
the BMP
Contrato de cooperacion | - 13,629
Contrato oe exclusivigad B 104,056
Relaciones con clientes - BNP - 109,231
Platafarme tsonoldgica - BNE - 22,730
Contrata subdistribucidn - PAM - 175,636
Plataformas Myfundratch - 1.428
Activacidn de gastos de personal interio 3.043 2,151
Reste 23.383 15.532
Retiros ] {51) :
Cantrata subdistribucidn = PAM [14.636) E
Diferencias ¢e cambia 12,422 -
Deterioros ‘ (670, (750)
Otros movimientos L (85}
Saldo al final del periado | 1.073.333 1.049.842

Asimismo, el movimiento que se ha producido en la amortizacién acumulada, durante los ejercicios 2021

y 2020, ha sido el sigulente:

[ Miles de Furps

i 2021 2020
Saldo al inicio del gjerciclo (53.512) (19.638)
Daotaciones (64.595) (33.936)
Qtras movjmientos 842 82

Saldo at final del ejeccicio

(117.365)| (53.512)]

Al 31 de diciembre de 2021, activos intangibles por un importe bruto de 10,018 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (5,563 miles de eures, aproximadamente, al

31 de diciembre de 20203.

En 2021 y 2020, el Grupo deterierd el active intangible aseciado a la plataforma Myfundrmatch por importe
de 670 y 750 miles de euros, respectivamente, registréndose la pérdida en el epigrafe "Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuenta actives no financieros, nelas” de la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada adjunta v encontréndose dichoe activo totalmente deteriorado al 31 de diciembre de 2021,
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18.1 Fondo de comercic

El desglase del fondo de comercio, en funcién de las unidades generadoras de efectivo (UGE) que lo
originan es el siguiente!

Miles de Eurog

31-12-2021 | 31-12-2020

Eintach Partrers, S.L.U. 8,704, 6.704
Investiab 163,435 158.264
AlFuncls Sweden AR 19,049 18,155
Negocio de Banca Corrispendente de BNP 218.570 218.570
“Total 407,749 401.693

El movimiento producido en los ejercicios 2021 v 2920 ha sida el siguiente:

Miles de |
Eures

Salde al 1 de enero de 2020: £3.415 |
Adiciones

Investiab = Fose 2 139,708

Wegerlo Bance Corrispondenta de 8NP 218570
Deterioros =
Saldo al 31 de diciembre de 2020 401.693
Adiciones .
Deterioros - :
Diferencias de cembic 5,055
Salda al 31 de diciembre de 20321 407.749

Combinaciones de negocio

Las combinaciones de negocio producidas en el gjercicio 2020 se delallan en fa Nota l.e). En el
ejercicio 2021 el Grupe no ha realizado adquisiciones de negocios que sé hayan registrado en el
balance a 31 de diciembre de 2021 adjunto.

Test de deterioro

Bl Grupo, al menocs anualmente (y siermbre que existan indicios de deterioro), realiza un andlisis de
la potencial pérdida de valor de los forndos de comercio que Hene registrados respecto a su valor
recuperable {véase nota 2.h). El primer pase para realizar este andlisis requiere |z identificacién de
las unidades generadeoras de efectivo, que son los grupos identificables de activos mas pequefios del
Grupo que generan entradas de efectivo, que son, et buena medida, independientes de los flujos de
efectivo de otros activos o de grupos de activos.,

El valor n libros de cada unidad generadora de efectivo se determina tomando en consideracion el
valor contable {incluido cualquier ajuste del valor razonable surgide en da combinacidn de negocios)
de la totalidad de los activas y pasivos, del conjunte de entidades juridicas independientes que
conforman Ja unidad generadora de efectivo, junto con el correspondiente fondo de comercio. Dicho
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valor en (ibros a recuperar de la entidad generadorz de efectivo se compara con su importe
recuperable con gl fn de determinar si existe deterioro.

Los Administradores del Grupo evaldan la existencia de algin indicio que pudiera considerarse como
evidencia de deterioro de la unidad generadora de efective mediante |a revisién de la informacién,
entre (a que se incluye: (i) diversas variables macro-econdmicas que pueden afectar a su inversidn
{entre olras, situacion politica y situacidn econdmica) v {ii) diversas variables micro-econdmicas que
comparan ka inversion del Grupo respecto al sector financiero del pals donde realiza principalmente
sus actividades (pecursos intermediados fuera de balance, comisiongs netas, resultados, entre otras).

Con independencia de (g existencia o no de indicia de deterioro, el Grupo calcula anualmente 2l
importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo que terga asignado un fondo de comercio
para le que utiliza valoraciones hechas por expertos independientes, distinkos del auditor externo.

En primer lugar, g Grupo determina el importe recuperable estimando ef valor razonable de cada
unidad generadora de efective calculanda su valor en uso mediante &l descuento de proyecciones de
flujos de efectivo o dividendos. Las principales hipdtesis utilizadas en dicho cdlcule som: (D)
proyecciones de resultados y recursas intermediados que cubren un periode de 5 afios v basados en
los presupuestos financieros aprobados por los Administradores del Bance (i) tasas de descuento
determinadas como ¢) coste de capital tomando en consideracién la tasa libre de riesgo més una
prima de riesgo acorde al mercado y negocio en log gue operan vy (iil) tasas de crecimiento constantes
con el fin de extrapolar los resultados a perpetuidad, que no superan la tasa de crecimiento media a
largo plazo para ef mercado en el que la unidad generadora de efective en cuestidén opera,
tonsiderando las evoluciones esperadas de analistas y del crecimients nominal a largo plazo de la
localizacién geografica de la unidad.

Las proyecciones de flujos de efectivo y dividendos empleadas por la direccion del Banco en la
obtencidn de los valores en uso se basan en los presupuestos financigeros aprobadas por los
Administradores del Banco. La direccién del Banco elabora sus presupuestos basandose en las
siguientes hipdtesis clave:

- Variables microecondémicas de la unidad genaradora de efectivo: se toma en cansideracién los
recursos intermediados fuera de balance, las comisiones netas generadas por dichos actives, &
mix de comisiones y las decisiones comerciales tomadas en este sentido.

- Variables de comportamientos pasades: adicionaimente se considera en la proyeccidn el
comportarmiento diferencial pasado (tanto positive como negative) de la unidad generadora de
efective con respecto al mercado.

A continuacion, se muestran las prncipales hipdtesis empleadas en la determinacion del importe
recuperable, al clerre del gjercicie 2021 y 2020, de las unidades generadoras de efectivo que han
sido valoradas medlante el descuento de flujos de efectivo {para Fintech Partners, SL.U) o descuento
de dividendos {para las UGES de Investiab, Allfunds Sweden AB v Bance Corrispondente):

2021 ] 2020
Pericdo Tasa de Yasz ce Periodo Tasa de Tasa de
proyectado | descuentd |crecimiento |proyectado | descuento  ferecimiento

Fintach Partners, S.L.U. Safies  12,3% 1,8% 5 afios 10,2% 1,3%

Investlab Safes | 68% | 2,8% 5 afios 10,8% 1,9%
Allfunds Sweder. AB 5 afios 9,4% 2,859 5 afios 12,98, 1,9%
Banca Corrispondente (%) 5 afios 9,.5% | 28% B & =

{*:Para el andl'sis del patencial deteriora de la UGE Negos o de Banca Corrlsgondants ce BHF, 0380 qUB I3 rransacn se
ejecuid el 2 de actubre de 2020, en el ejercicic 2020 @ Grupo reaizd U test de deterire de forma interna basindose er
&5 proyeceianes de {luies de caja para el periodo 2020-2024.
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Dado el grado de incertidumbre de estas asunciones, el Grupo realiza un andlisis de sensibfidad de
las mismas utilizando cambios razonables en las hipotesis clave sobre las cuales se basa el importe
recuperable de las unidades generadoras de efectivo con el fin de confirmar sl dicho importe
tecuperable sigue excediendo de su importe en libros. El andlisis de sensibilidad ha consigtide en
ajustar +/- 50 puntos basicos |a tasa de descuento y +/- 50 puntos bésicos la tasa de crecimiento a
perpetuidad. Tras el anélisis de sensibilidad realizado el valor en uso de la totalidad de las unidades
generadoras de efectivo continda excediendo su valor en libros. En consecuencia, el Grupo no ha
registrado deteriore algunoc aseciade 2 los fondos de comercio al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

11. Provisiones

El detalle de las provisiones del balance consolidado al cierre del ejercicio 2021, asi como los principales
movimientos registrades durante ef gjercicio, son los siguientes:

| Proyisioneg

Miles de Eurcs

Pensiones y atras  obligaciones
prestaciones definldas post - emplen

| Otras retribuciones a8 large plaze
iCuastiones  pracesales v litigios
impuestos pendisntes

i Comprormigas v garantlas concedidas
{Restantes provisiones

[Total

Otres Ajustes| Dotaciones | I
por
! Combinarion
es de | Aumentos por
_Saldo Inicial  Negocios Actualizacion | _Aplicaciongs | Saido Final
E
de ! ;[
- i 601 1.243 89 (243) 1.69C
ds - . . S -
- - | 200 : = 200
- 601 1.443 89 (243}  1.850

Ratribucicnes & largo plazo de prestacién definids

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de retribuciones post-
empleo v atras retribuciones a largo plazo, de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos,
v de las cuantias no registradas, al cierre del ejercicio 2021, es & siguiente:

- Miles de
Euros
2021
ivalor actual de las retribuciones 12.185
Menos ~ Valor razanable de los activos afectas (9,252)

Menes « Coste por servicios sasados ng registrado {1.243)

Provisionies a largo plazo - Obligaciones por prestaciones a

largo plazo al personal (o activo, en su caso} [ _ 1.690

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, quienes

han aplicado para su cuantificacion los siguientes criterios:

- Métndo de cdlculo: “Unidad de crédito provectada®, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de Forma

separada.
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= Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con cardcter general, las
hipétesis actuariales més significativas qua han considerada en sus cdlculos han sido los siguientes:

i 2021
Hipotesis actugriales Suiza | Italis
lipo de actualizacidn iER3 _ 0,95%
. o ] By 2015, RG48
4 11 31
Tablas de mortalidad vy esperanza de vida Tablss de mortalldad 2012 |
Tasa de crecimiento de salarios revisables i 0,47% 1,30%
Tipo de rendimicnta esperado de los activos del plan _ 1,75% n.a

Los tipos de descuento utilizados para actualizar los fiujos futuros s han determinade tomando como
referencia bonos corporativas de alta calidad de cada una de las divisas. El rendimiento esperado de los
attivos del Plan se corresponde con el tipo de descuentn establecido.

Las edades de jubitacidn para los compromisos se determinan a la primera fecha en la que se tenga
dereche a la jubilacién, la pactada contractualmente en el caso de las prejubilaciones o mediante la
utilizacidn de tasas de jubiiacion.

Las variaciones de las principales hipatesis pueden afectar al célculo de los compromisos. A continuacién
se muestra un cuadre de sensibilidades con el efecto que produciria en las obligacionas una variacidn en
las hipatesis principales:

Andlisis de sensibilidad de los planes de pensiones en Suiza (Miles de Euros)

Varacién en . 2021
puntos Incremenio  : Decremeanto
bdsicos
Tipo de descuente 0,25% [513) ma
Tasa de crecimiento de salarios 0,25% 336 (342}
Incremento en la cbligacidn por
afio de longevidad i 1 afio 148 160

Las sensibilidades se han determinado a ta fecha de las cuentas anuales consolidadas, y se corresponden
con |a variacidn individual de cada una de las hipdtesis manteniando constante el resto, por lo que excluyen
posibles efectos combinados,

Seguidamente s& resumen los movimientos de los compromisos que han afectado en el efercicio 2021 a

los importes registrados en el balance consolidade en relacin con los compromisos post-emples asumidos
con los empleados actuales y anteriores asi como con otras retyibuciones a largo plazo:
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(.
L
AW
£45
(AW
{x)
ity
o3
-~J

r :Mileg de euros N ) ]
Obligacidn Obligacién
prestacion Aetivos def | (8ctivo) neto

defirida i plan
Saldos al 1 de enero de 2020 8.858 {8.858) -
Combinacién de negacios 601 s Eo
importes registrados con contrapartida en Ja cuenta N ' . 5
de resultados:
i Gastos de personal - Coste normal o2l efercicio 852 | = 852
Rendimiantos de los activos - (334} (334)
Costa financiere de los compromisos i - . i
Reducoiones y fiquidacioneas - B =
Potaclones 3 provisiones por  reconocimienio _ ~ N
inmediato de péroidas y ganancias actuariafes i
Dotacidn & provisiones fneta) 1,243 - 1.243
Ajustes a Patrimeonia Neto 214 (200) 19
Otros {884) 1,145 261
Apartaciones 296 (1.005% (709)
Pagos realizados - (243) - (243) !
i Saldos al 31 de diciembre de 2021 10.942, (9.252) 1.650 |

12. Situacién fiscal

£l Grupo tributa en Espafia, bajo el Impuesto sobre Sociedades, en régimen de consolidacién fiscal,
existiendo dos grupos fiscales {i) un grupo fiscal para las entidades de crédito v asimiladas que tributan a
un tipo impositivo del 30%, v (il) otro grupo fiscal para aquellas entidades gue no tienen la consideraciéon
de entidades de crédito que tributan al tipo impositiva del 25%.

El Grupo fiscal de entidades de crédito estd formado por Liberty Partners, S .L.U v Alifunds Bank, S.A.U.,
habtende sido esta {ltima designada, por la dominante no residente Allfunds Group Plc, cuomo entidad
rapresentants en Espafia.

Adicionalmente, ef Grupo fiscal de las sociedades espafiolas que no tienen la consideracion de entidades
de crédito estd formado por Allfunds Digital, S.L.U. (sociedad gue ha procedido a la absorclén de las
entidades Fintech Partners S.L.U. y Nextportfolio S.L.U. y Allfunds Blockchain, S.L.U. (sociedad a la que
Alifunds Bank, S.A.U. ha aportado su rama de acltividad Blockehain (véase Nota 1.e)). La entidad
representante de este Grupo fiscal es Allfunds Digital, S.L.U. por subrogacion en la posicidn de Fintech
Partners, S.L.U. (anterior entidad representante), habiendo sido ademds ratificado diche nombramiento
por [a dominante no residente Allfunds Group Plc.
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12.1 Conciliacién de fos resuitados contable y fiscal

La totalidad del gasto por Impuesto sobre Sociedades que se ha devengado por el Grupo a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacidn:

Miles de Euros
2021 2020

Alfunds Bank, S.A.U. Espafia 22.859 10.432
Ailfunds Banlk, S.4.U. Surursal en Italia (45.143) 20.207
Allfunds Banrk, 5.4, Sucursal en Reing Unklo 3.649 -
Allfunds Bank, $.A.U. Sucursal en Singapur - “
Allfunds Bank, $.A.U. Sucursal en Francia 3.847 3.955
Allfunds Bank, S.A.U. Sucursal en Palonia 58 15
Alifunds Bank, $.A.U. Sucursal en Luxemburgo * 6,526 -
Allfunds Bank, 5.A.U. Sucursal en Suiza ¥ 541 =
Allfunds Bank, S.A.U. Sucursal en Suecia ** (52) -
Allfunds Bank International, S.A, (%) - 4.308
Allfunds Bank International, S.A., Sucursal en Suiza (*) - 349
Allfunds Sweeden AB (*%) - {362)
Allfurds Bank Brasil Representagoes, Ltda. 104 55
Alfunds Digital 5.L.4U 285 457
Allfunds Hong Kong Limitee - N
Alifunds Blockchain, S.L. {130) -
Gasto surgico en el process de consolidacian AFB #%% [193) 2.265
Total gasto por impuesto sobre sociedades {7.669} 41,681

(*) En el efercleo 2021 ha lenido kugar I fusidn gar absorc on de Allfinds Bank Internationa,
S.A. en Alfunds Bank, S.A.LU., con la consiguiente atribucidn de todos |os acives y pasves
de 2 secledad luxemburgiuesa ebsorbida a una sucursal ce Allfunds Bank, S.AU, er
Luxemburge (vitage notz 1.e), De la misma manere, |t acives v pasivas de la sucursal de
&lifunds Bahk Intemational, S.A. er Sulza han sido atribuldes a ung sucursel dg Allfunes
Bank, S.AU, en Sulza.

(*4) En el ejerdcin 2021 ka tenido Jugar la fugidn por aosareidn de Alifunds Swede- AB en Allfunds
Bank, S.A.U., con la consiguiente atrivucidn de todos los activos y pasivos de (B sociedsd
suera absorblda 8 una sucursal de Alfunds Bank, S.A.U. er Suecia (véase nots L.g).

[%**) Para 202%, corresponde a la disminucidn del pashvo fiseal diferido surgido a pivel
corsolidade e consscuencia de la agignacidn del preeia de compra gn l2 cambinazidn de
negoria por i adqu.sicldn del Grupo Fintach (véase nota 11.4],

Si bien no.se ha presentado aln la declaracién del Empuesto sobre Sociedades cortespondiente al
efercicio 2021, a eontinuacién se muestra (& conciliatién entre el resultado contable consolidado, el
resultado a efectos impositivos estimado en Espafia del Banco y el gasto por impuesto sobre sociedades
del Bance en Espafa contabilizade en la cuenta de pérdidas v ganancias consalidada, correspondiente
al clerre del peripdo terminado el 31 de diciembre de 2021 v 2020:
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Mies de Eurcs
2021 2020

Resultado consolidado antes de Impuestos 193,431 113.487
Diferencias:

Aumentas =) 87.635 43,519

Disminuciones (*+) {214.867} (121.009)
Base imponible fiscal 66,199 35.997
Por tipo impositive eplicable en Espafia 30% 30%
Total ' 19.860 10.799
Menos deducciones y bonificaciones _ 2 (2
Gasto por Impuesto sobire Seciedades 19.858 10.797
Agrupacién de Tnierés Eoondmico (***) 217 (4.253)
Cuota integra 18.641 6.534
Compensacion créditos fiscales gensradas en el grupo de . 124
consolidacion fiscal e
Pagas a cuenta realizados por Allfunds Bank, S.A.U, Espaiia {28.342) (10.519)
Otrus - 29
Activo fiscal corriente (8.701) (4.136})

(*) Carresponde princlpa.mante a rentas negatives obteridas en el exiranero por sucursales v socledades
cersolidadzs, & eliminaciones an el proceso de consolidacién y a gestos fiscalmente no deducibles f
ajustes extracontabies positivos,

{7*) Corresponde, fundamentamante, alos resultados positivos de lag sucursales extranje-ag ¥ socledades
consolldadas, que tributan en cada Uno ce los oalses dande estdn establecidss v & eliminacicnes en el
proceso da conscidacién,

{PFR) Corresponde al imperte en cuots de la base de {8 ceductitn de T4 Dubi imputada por perte de Arcans
Imasde, ALE el 31 de diciebre de 2020 que cuedaba pendiente ce aplicacén,

Adicionalmente, en el gjercicio 2021, el Banco ha registrado mayor gasto por imnpuesto por importe de
3,372 miles de euros, correspondiente, entre otros aspectos, (i) al ajuste resultante de |a diferencia
entre lo contabilizade y lo finalmente ingresads por el impuesto sobre sociedades del ejerciclo 2020,
(ii) el pago de la cuota derivada del acta de inspeccién; y a (i} a los movimientos de los ackivos v
pasivas por impuesto diferido que se encuentran registrados en sus libros individuales, tal v como se
detallan a continuacian.
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12.2 Activos y pasivos por impuestos

A continuacién, se presenta. el desglose del saldo del epigrafe Activas por impuestos corrientes v
diferidos durante los ejercicios de 2021 y 2020:

Miles de Euros
2021 2620

Activos por impuestos corrientes: 22,958 9.020
Activos por impuestoes diferidos: 125.416 85.112
Ajuste 30% amortizacidn inmovilizado (Espafia) 188 251
Frovisiones fiscalinente np deducibles (Espada) 474 182
Crédito fiscal Negacio CS-Investalb 51.263 54.388

Fondo de comercio Itzlia {revalorizacién fiscal) 72.281 E
Otros relacionados con sucursales 1.058 206
Otros refacionadas con sociedades dependientes 124 B5

Resto 30 >
148.372 64.132

El salda del epigrafe “Activos por Impuestos Diferidos” recoge, con cardcter principal:

Los actives fiscales surgidos en la combinacidn de negocios de [a adquisicion del negocio de
distribucién de Credit Suisse (Investiab). Tales activos ascendieron a 64.915 miles de euros, de
los cuales 4.925, 5.245 y 5.282 miles de euros se corresponden con el importe de amortizaciones
en los ejercicios 2021, 2020 y 2019, respectivamente v 1.800 miles de euros a diferencias de
cambio. Con motivo de la absorcion por parte de Allfunds Bank, 5.8.U. de su filial en Luxemburgo
Alifunds Bank International, S.A. que, a su vez actuaba en Suiza a través de sucursal (véase Nota
l.e}), tales actlvos se encuentran registrados en tos libros individuales de Allfunds Bank, S.A.U.,
ello en aplicacién de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

El activo por impuesto diferido por importe de 72.281 miles de euros por la amortizacién fiscal
prevista, a partir de 2022, del fondo de comercio, registrado por la Sucursal Italiana, que surgid
en la combinacidn de negocios relativa a la adguisicién def negoclo de Banca Corrispondente de
BNP. En concrete, tal amortizacién fiscal trae causa del acogimiento de la Sucursal Italiana al
régimen de revalorizacién fiscal ("reginy di affrancamento™).
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A continuacion, se presenta el desglose del saldo del eplgrafe Pasivos por impuestos corrientes y diferidos
durante los ejercicios de 2020 y 2021:

Miles de Eurps
2021 2020

Pasivos por impuestos corrientes: 52.104 15.145

Pasivos por impuestos diferidos: 29.192 107.113
Surgidos de combinaciones de negocics -

Fintech Partners, S.L.U, 859 1.051

Megocio Investlab (Credit Suisse) 28.041 19,232

Nordic Fund Market 293 301

Negocio Banca Corrispondente de BNE - 76.272

Resto 8 260

81.286 122.253

El epigrafe “Pasivos por Impuestos Diferidos” recoge un Importe de 28.031 miles de euros asociado a
registro de determinados intangibles con enotivo de la adquisicidn del negocio de distribucién de Credit
Suisse {investlab), gue, tras el referido proceso de fusién de Allfunde Bank International, S.A., sa
encuentran registrados en los lbros individuales de Allfunds Bank, S.A.U. Asi mismy, y por el mismo
mativo, recoge un importe de 293 miles de euros asociado al registro de determinados intangibles con
motivo de la adquisiclén Alifunds Sweden AB (Nordie Fund Market).

Ademds, se sefiala fa cancelacidn del pasive por impuesto diferide contabilizado en ¢l ejercicio 2020 en
relacidn con log intangibles de Banca Corrispondente de BNP (76,272 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020} dado que, con motivo de la opcidn de la Sucursal Itallana por la revalorizacién fiscal de dichos
activos (véase Nota 12.3), los mismos son amartizables fiscalmente desde & efercicio 2021 Incluido.

El saldo del epigrafe “Pasivos por impuestos- Pasivos por impuestos corrientes” recoge, principatmente, el
impuesto sobre socledades pendiete de pago en Italia (neleado con las pagos a cuenta) (34,454 miles
de euros), Francia (3.853 miles de euros), Reino Unido (2.807 miles de euros) y Luxemnburgo (10.848
miles de euros).
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12.3 Bases imponibles negativas

Adicionalmente, a los créditos fiscales detallados en el apartade 2 de esta nota, el Grupo tiene las
siguientes hases impunibles negativas por perdidas de ejercicios anteriores no artivadas contablements:

Importe en
Entidad Pais Afio e generacién base en miles
te Euros
g«!g’gggirﬁank, S.A.U, Sucursal en Singapur 2017 2.877
2018 3498
2019 6,269
2020 5,625
Alfunds Baak, 5.4.U, Sucursal en Sulza | Suiza 207 18.588
2018 10,976
2018 8.493
2020 72.760
ﬁlﬁl}?ézds Bank, S.A.U. Sucursal en Reino Reino Unida Antes de 2017 .
Allfunds Hong Kohg Limited HK 2018 14

12.4 Operaciones del Capitulo VII del Titule VII de la LIS

A los efectos informativas previstos en la Ley 27/2014 de 27 de noviernbre, del Impueste sobire Sociedades
{la *LI8"}, tuvieron lugar en el ejercicio 2021 las sigulentes operaciones:

a) Fusion por absorcién de las entidades Finkech Partners, 5.L.U, v Nextportfolio, $.L.U. (sociedades
absorbidas) por Allfunds Digital, S.L.U. (sociedad absorbente), implicando la disolucién sin
liguidacion de las sociedades ahsorbidas v (a trasmision en blogue de |a totalidad de sus respectivos
patrimanios sociales a la sodedad abscrbente, con subrogacion en los derechos v obligacioneas de
las anteriores.

Alifunds Digital, S.L.U, realizd, en tiempo y forma, la comunicacidén a la Administracion tributaria
de la realizacién de esta operacién de fusidn por absorcidn a la que resultd de aplicacion el régimen
fiscal espectal pravista en &1 Capitulo VII del Titulo VII de la LIS,

b) Aportacion no dineraria por Allfunds Bank, S.A.U. (come entidad transmitente) & Alfunds
Blockchain, S.L.U. (como entidad adquirenie), de la rama de actividad relacionada con la tacnologia
Blockchain, recibiendo a cambin valores representatives del capital de la entidad adguirente,

Taf aportacidén no dineraria de rama de actividad, a la que resultd de aplicacidn el régimen fiscal
especial previsto en el Capitulo VII del Titule VII de Ia LIS, fue debidamente comnunicada, en tiempo
v forma, por Allfunds Blockehain, S.L.U. como entidad adquirente.

c) Fusian transfronteriza por la que Allfunds Bank 5.A.U. {sociedad absorbente) absorbid a su filial en
Luxemburgo, Allfunds International Bank, S.A. (sociedad absorbida), implicando:
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o la disolucién sin liquidacién de fa socledad luxemburguess absorbida y k2 trasmisidn en
blague de [a totalidad de su patrimonia social a Ia sociedad absorbente, que adquirid por
sucesion utiversal todos sus derechos v obligacianes;

a la inmediata atribucidn/asignacidn de todos los activos y pasivos de la sociedad
luxemburguesa absorbids a una nueva sucursal de Allfunds Bank, 5.A.U. en Luxemburgo;
Y

o la inmediata atribucldn/fasignacién de todos los activos ¥ pasivos de |8 sucursai suiza da
la socledad luxemburguesa absorbida a una nueva sucursal de Allfunds Bank, 5.A.U, en
Suiza,

d) Fusidn transfronteriza por la gue Alifunds Bank S,A.U. (socledad absorbente) absorbié a su filial en
Suecia, Allfunds Sweden AB (sociedad absorbida), implicando:

= la disolycidn sin liquidacidn de la sociedad sueca absorbida v la trasmisién en bloque de
la totalldad de su patrimonio social a la sociedad absorbente, que adguirié per sucesidn
universal todos sus derechos y obligaciohes;

o la inmediata atribucidn/asignacién de todos los activos v pasivos de la sociedad sueca
absorbida a una nueva sucursal de Allfunds Bank, 5.A.U. en Suecla,

Allfunds aémk, S.AU, como entidad adquirente, ha procedide & la comunicacién, en tiempo y
farma, de ambas fusiones transfronterizas a las que resultd de aplicacidn el régimen fiscal especial
previsto en el Capitulo VIE del Titulo WII de |z LIS,

En este sentido se indica que:

- Todas las fusiones se realizaron con Dase en los balances de fusidn de [Bs sociedades intervinientes
corrados & 31 de diclembre de 2020. A tales efectos, se adjuntan los balances de las entidades
transmitentes a dicha fecha (véase Anexo III).

- Bl valor de los activos netos adquiridos en todas las operaciones descritas anteriormente coincide
con el valor al que figuraban en las entidades transmitentes con anterioridad a la realizacién de la
gperacidn, En este sentido, se hace constar que los activos intangibles asl como fondos de romercio
que fueron adguirldes en el contexto de fas operaciones de compra de Mordig v Credit Suisse
{registrados inicialmente a nivel consolidado del Grupe Alifunds) se encuentran, en la actualidad v
como consecuencia de las fusiones transfronierizas, registrados en los libros individuales del
Banco.

- lLas entidades transmitentes no han disfrutado de beneficios flscales respecto de los que las
adquirentes deban asumir ] cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con Ja normativa
fiscal espafiola.

Por tante, con la informacién contenida en esta seccién v en la Nota 1.e), asi como por referencia a la

memoria del ejercicio 2020 por 1o gue se refiere a las operaciones de restructuracion llevadas a cabo en
el ejercicio 2020, se da por cumplimiento a los requisitos previstos en el articulo 86 de la LIS.

o I

R



12.5 Opcién por el régimen de revalorizacién fiscal en Italia (Caffrancamento™)

Allfunds Bank 5.A.U. adguirid €l negocio de Banca Corrispondente {"BC") 8 BNP Paribas Securities Services
{"BP23") el 2 de octubre de 2020 a cambio de la emisién de nuevas acciones. Dicho negocio de BC se
atribuyd automadticamente a la Sucursal de Mildn de Allfunds Bank, S.A.U.

L.a aportacién del negacio de BC se acogld al régimen de neutralidad fiscal. En consacuencia, &l fordo de
comercio de BC v los intangibles de BC que se identificaren en el marco del praceso de asignacion del
precio de compra ("FPA") se trataron como sl no existieran a efectos fiscales, lo que significa que su base
impoaible era igual a cerc y, por lo tanto, no podiarn amortizarse fiscalmente.

Sin embargo, la legislacidén fiscal italiana prevé un régimen de revalorizaclén fiscal por el que &l
contribuyente puede optar por pagar, de forma anticipada, un impuesto sustitutive a un tipo reducide e
incrementar la base imponible del activo hasta su valor razonable, permitiendo asi su amartizacidn fiscal.

En este sentido, la Sucursal de Allfunds er Milén, tras obtener confirmacion por parte de las autoridades
fiscales italianas sobre su derecho a la aplicacién de este régimen, realizd las siguientes elecciones:

- Eleccidn de revalorizacion fiscal erdinaria para los intangibles de BC, segdn el cual la Sucursal
Italiana:

¢ debe realizar el pago del impuesto anticipade en los sigulentes tres tramos (con un interés
del 2,5% sobre el segundo vy tercer tramo): {a) 11 millones de eurps en junio de 2021
{va pagados); (b) 14,7 millones de euros (@ pagar a finales de junio de 2022); y (i) 11
millones de euros (a pagar a finales de junio de 2023); v

o tiene dereche a amortizar fiscalmente los actives intanaibles de BC a lo largo de sy vida
kil desde el gjerciclo 2021 incluide.

- Eleccién de revalorizacion fiscal especial para el fondo de comercio de BC, segln el cual la Sucursal
Italiaha:

o debia & realizar un pagn de impuestos anticipados por valor de 35 millones de euros en
una sofa cuota antes de junio de 2021 (ya pagado); v

tiere derecho a amortizar el fondeo de comercio de BC a efectos fiscales en 5 afios a partir
de 2022.

[o]

Desde el punto de vista contable, para el gjercicio 2021, las elecciones mencionadas han implicado:

- El reconocimiento integro de un gasto por impuesto de 71,7 millones de suros en la cuenta de
pérdidas y gananclas de dicha Sucursal, en relacién con los pages anticipados realizados y que
deberan realizarse (véase Nota 11.2.],

- Bl Banco ha optado por el registro contable de una ganancia de 72,3 millones de euros en a
cuenta de resultados de Allfunds Barnk, Sucursal en Milan, con el correspondiente reconacimiento
de un activo por impuesto diferido, para reflejar las futuras deducciones fiscales {al tipo completo
del 33,07%) del fondo de comercio de BC {ne amortizado a efectos contables en Italia segun las
normas NIC/NIIF italianas) dado que es probable que en o futuro se generen beneficios
imponibles con los que compensar dichas diferencias temporarias deducibles. No cabe aplicar fa
exencion del reconocimiento Inlcial, ya que la diferencia temporaria no surge del reconocimiento
inicial de un active o un pasive, sino gue es consecuancia del page por la eleccién del régimen de
revalorizacion fiscal que habilita para |a deducibilidad de |a amortizacién del fondo de comnerclo,
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« Lla liberacién del pasivo por impuesto diferido contabilizado en el ejercicio 2020 en relaciéon con
fos intangibles de BC (cuya amortizacidn se consideraba no deducible fiscabmente antes de la
eleccion del régimen de revalorizacién fiscal explicado} v el correspondiente registro de una
ganancia de 76,2 millones de euros en la cuenta de pérdidas v ganancias de Allfunds Bank,
Sucursal en Milan.

12.6 Ejercicies sufetos a inspeccion

De acuerda con la legistacion vigente, |as declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hasta haber transcurrido el plazo de
prescripcion correspondiente,

Con fecha 17 de noviembre del 2020, el Banco recihid comunicacién de inicio de actuaciones de
comprobacion e investigacidn por parte de la Agencla Tributaria del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicies 2016 al 2018 del Banco. Dicha actuacion inspectora tenia alcance de cardcter parcial v se
limitaba a comprobar la deduccién por doble imposicién intermacional genarada y/o aplicada por el Banco
en el Impuesto sobre Sociedades de los efercicios 2016 (10.244 miles de eures), 2017 (14.24% miles de
euros) v 2018 (15.843 miles euras), ta cual trae causa de la obtencidn de rentas positivas en el extranferc
por medio de Allfunds Bank, 5.A.U,, Sucursal en [talia (cuyas rentas son efectivamente gravadas en dicho
pais}.

La inspeccién finalizd el pasade 25 de noviembre de 2021 con la firma de un acta en conformidad del gue
resultd una cuota a pagar de 117 mil edros mas intereses de demora, importe gue ya fue satisfecho en
su totalidad en e mes de diciembre del 2021,

Con fecha 23 de marzo de 2021, las tres entidades del Grupe Fintech {actualmente, v tras el proceso de
fusién, Allfunds Digital, S.L.U) recibieron comunicacion de inicio de actuaciones inspgctoras por parte de
fa Agencia Tributaria. Dicha actuacidn Inspectora tiene alcance de cargcter general en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades (ejercicios 2015 a 2018) e Impuesto sobre el Valor Afadido (2017 v 2018) y
se gncuentre a dia de hoy en curso.

En relacion con el resto de los impuestos, al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tenfan abiertos a inspeccidn
por parte de las autoridades fiscales, log impuestos que les son de aplicacion por su actividad respecto a
los gue, a dicha fecha, no hubiera transcurrido el plazo establecide por las correspondientes normativas
para su revisién, gue, en el caso de [a normativa espaficla, es de cuatro afios desde la finalizacion de s
periodo voluntario de declaracion.

Asimismo, debido & las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas nhormas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por el Grupo para los gjercicios abiertns a inspeccion, podrian existir
determinades pasivos fiscales de cardcter cantingente, No abstante, en opinidn de los Administradores dal
Banco y de sus asesores fiscales, 1a deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracién Fiscal, o de las va realizadas pendientes de resolucién flnal, no tendria
un impacte significativo en estas cuentas anuales.
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13. Otros activos y gtros pasivos

La cornposicidn del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos, af 31 de diciembre de
2021 y 2020, es |a sigulente:

Miles de Bures
Activi Pasive
B 2021 2020 | 2021 2020
Cuentas diversas 7.325 1.011 8,769 11.47%
Gastos devengados no vencides () - 54,0056 40,523
Comisianes devengadas por camercializacién de
participaciones en Instituciones de Inversidn
Colectiva {MNotas 21 y 22) 697,632 418,517 601.924 353.159 |
Otros ingresos devengados pendientes de cobra 15.631 17,080 - - |
Gastos pagados v no devengados 2.877 5,557 - - i
723.765 442,175 664.699 404.153 |

(*) Incluye 30.111 y 22,350 miles de Qures, al clerre de (o5 efercicles 2421 y 2024, respectivamente,
carrespondientes & la retribucidn variazle perdiznts de 7290 & dichas fachas. Los Administradores del Banca
estiman qua no se preducirdn cesviaciores significativas entre diches importes v los que finalmentz ss
satisfagen. Asimismo, ingluye un cereshe como ~2sultado del pago antcipado per imporie de 2.700 v 5.426
miles de eurs oo~ el acuerdo Je co'sboracidn firmsdo entre @ Banca y BNP firmado er el marce de la aperacién
realizada{véase Nata 1.e 3).

14. Pasivos financieros a coste amortizade

La cornposicién del saldo de este capitule de los balances consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
adjuntos, atendiendo al tipe de instrumento financlero en &l que tiene su origen, es la sigulente:

Miles de Euros J

2021 2020 |

|

Pasivos financieros a coste amortizado: i
Depdsitos de entidades de crédite 705,614 268,760
| Depdsites de 1a clientela | 925265 | 1,181.627
| Otros pasives finantieros | 413598 | 364.277

2.044.478 1.812.664
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14.1 Depésitas de entidades de crédito

La composicion del saldo de este eplgrafe del pasivo de los balances consolidados al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 adjuntos, atendiendo a su naturaleza y moneda, se indica a cantinuacion:

Milas dg Euros
2021 1 2020

. - |

Naturaleza: I
Cuentas a ls vista /05.614 | 265.760 |
705.614 266;76»2-_3
Moneda: |
Euros 508765 170.355 ¢
Moneda extrarijera 196849 | 96,405
705.614 | 266.760

En la Nota 25 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al elerre de los
ejercicios 2021 y 2020, asl como los tipos de interds anuales medios de dichos ejercicios, Asimismo,
en la Nota 27 se presenta informacian sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,

14.2 Depésitos de la clientels

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances consolidades al 31 de diclembre
de 2021 y 2020 adjuntos atendiendo a su naturaleza ¥ moneda, se indica a continuacion:

Milas de Euros
i 2021 2020

Naturaleza: |
Cuentas a la vista | $25.265 | 1,181.627
| 925,965 1.181.627
Moneda: 1
Euros 535.204 936.235
Maneda extranjcra 290,061 | 245 392
925.265 |1.181.627

El saldo de este epigrafe de los balarces consolidades adiuntos mcluye, entre otros conceptos, cuentas
corrientes de clientes no residentes por importe de 910.038 v 1,164.242 miles de euros al clerre de
los ejercicios 2021 y 2020, respectivameante.

En la Mota 25 se muestra un detalle de los plazos de vencimicnts de estos pasives al clerre de los

gjercicios 2021 y 2020, asi como los tipos de interés anuales medios de dichos gjercicios, Astmismo,
en la Nota 27 se presenta informacion sobre el valor razonable de estas pasivos financieros,
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14.3 Otros pasivos financieros

A continuacion, se presanta la composicién del saldo de este epigrafe de los balances consolidados al
31 de diciembre de 202 vy 2020 adjuntos:

Miles de Euros =~
2021 2020
Pasivaes par arrendamientos 15.9468 19.477
Cuentas de recaudacion 99,473 75.014
Cuenms especiales 154.958 85.087
Oltigaciones a pagar 39.731 L06.824
Otros conceptos 99.491 73.875
L 413.599 364.277

El epigrafe “Cuentas especiales” del cuadro anterior corresponde, fundamentalmente, a fondos
mantenidos de forma transitoria por cuenta de clientes por érdenes de traspasos de participaciones en
Instituciones de Inversidn Colectiva recibidas que estaban pendientes de liquidar al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo *Obligaciones a pagar incluye 34.775 y 83.501 miles de euros correspondientes a comisiones
devengadas pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 v 2020, respectivamente (vease Nata 22).
Adicionalmente, incluye 115 miles de euros correspondientes a las cuantias pendientes de aportar al
31 de diciembre de 2021 por compromisos de aportacidn definida a favor de los empleados del Grupo
(85 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) -véase Nota 2.m-. Asimismo, en dicho capltulo se
incluyen 42.064 vy 10.516 miles de euros por el acuerds firmado entre e Banco y BNP, firmado en el
marco de la operacidn reafizada, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (véanse Notas 1.ey 23.2}.

En la Nota 25 se muestra un detalie de los plazos de vencimisnto de estos pasivos al clerre de los

ejercicios 2021 v 2020, Asimismo, en la Nota 27 se prasenta informacién sobre el valor razonable de
estos pasivos financieros.

Informacién sobre el pericdo medio de pago @ proveedores. Disposicidn sdiclonal tercers "Daber dé
informacidn” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.
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A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la Dlsposicion adicional tercera de |a Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales consofidadas n relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales correspondiente a Allffunds Bank, 5.A.U, La
mancionada informacidn requerida se presenta a continuacion:

P ___ Diag
2021 | 2020
Perindo medio de pago a provesdares ! 28 28

Ratio de oporaciones pagadas 28 28
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 25 ‘J

B 't".?_les de Bures

i 2021 2020
Tota! pagos realizados 67,959 62.544 |
Tetal pagos pendientes i 1.778 2.688

| -

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para ef cdlculo del perfade medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comercizles correspondicntes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios,

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la fecha de
rerepcién de las facturas {que no presenta diferencias relevantes respecto a las correspondientes
fechas de [as facturas) y la fecha de pago.

15. Capital desambalsado

Al 31 de diciembre de 2019, ¢l capital social del Banco estaba representade por 1.600.943 acciones
nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una y una prima de emisidn de 169.013 miles de euros,
totalmente suscritas y desembeolsadas, con idénticos derechos econdmicos y politicos, siendo su acgionista
Unico Liberty Partners, S.L.U.

Con facha 26 de marzo de 2020, tal y como se indica en la Nota 1.e v en &l contexto de [a segunda fase
de |a adquisicidén por parte del Grupa Allfunds Bank del negocio de distribucién de Credit Suisse, el
accionista dnico del Banco realizé una ampliacién de capital con aportacién no dineraria por importe de
190.000 miles de euros. Dicha ampliacién se realizé mediante la emisidn de 175,713 acciones con un valor
nominal de 30 euros y una prima de emisién de 1.051,30 euros por accién, que fueron suscritas en su
totalidad por Liberty Partners, 5.L.U. (Accionista Unico del Bance).

Con fecha 2 de octubre de 2020, tal y como se indica en la Nota 1.e v en el contexto de la operacién
realizada entre Alifunds Bank, S.A.U., BNP Paribas Securities Services (BP2S) y BNP Paribas AM (PAMY, &l
accionista dnico del Banco realizé dos ampliaciones de capital con aportacién no dineraria por importe de
414.000 y 146,363 miles de euros. Dichas ampliaciones se realizaron mediante la emisién de 371.378 v
131.295 acciones, respectivamente, con un valer nominal de 30 euros y una prima de emisién de 1.084,77
euros por accidn, que fugroh suscritas por BPZS y PAM, respectivamente, En la misma fecha v en el
contexto de la operacidn anterior, el Accionista Unico del Banco realizé una ampliacién de capital con
aportacién dineraria por importe de 14,636 miles de euros. Dicha ampliacion se realizd mediante |la emisién
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de 13.130 acciones com un valer nominal de 30 euros y una prima de ernision de 1.084,73 euros por
accion, que fueron suscritas y desembolsadas por PAM, Con fecha 2 de octubre, Liberty Partners, S.L.U,
{Accionista Unico del Banco) realizé una ampliacién de capital mediante aportacién ne dineraria de las
acciones de BP2S y PAM en Allfunds Bank, S.A.U. (Véase Nota 1.8).

Consecuenternente, al 31 de didembre de 2020 y 2021, el capital social del Banco ascendia a 68.774 miles
de eurgs, representado por 2.292.459 acciones nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una v una
prima de emisidn de 913.267 miles de euros, totalments suscritas ¥y desembolsadas, con idénticos
derechos econdmicos y politicos, siendo su acclonista Unico Liberty Partners, $.1..1.

16, Ganancias acumuladas

El saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos incluye el Importe neto de los resultados
acumulados (beneficlos o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada que, en su distribucidn, se destinaron al patrimonio neto v no han sido distribuidos
posteriormente a los accionistas.

L2 composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se mueastra a continuacion:

Miles de Euros
2021 2020
Gapancias acumuladas:
Reserva legsl 13,7585 9,608
Resarvas no digponlbles 9.954 9.954
Reservas voluntarias 250,183 188866
Reservas en sociedades dependientes- {3.927) 39,205
Allfunds Bank Internationa! §.A. (%) - 40.464
Allfunds Bank Brosl Representacoss Ltda. (1.280) (891)
Fintech Partners, S.L.U, - 33
Allfunds digital, S.L.U, (377} 830
Nextportfolio, 5.L.U. ! - {698}
Allfunds Mong Kong LTD [1.168) [347)
Alifunds Sweden A8 (*) N (186}
‘Allfunds Blockchain, S.L.U, 1z o
Allfunds Norminee . -
Myfundmaltch  (119) -
2869.965 227.631

(*) Sociedades ransformadas en sucursales de Al funcs Bank, S.A.U, 2l 31
de diciembre de 2021 {vaase Heta 1.e),

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de junia, por el que se aprueba e Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capltal, las entidades espafiolas que obtengan en el gjercicio econdmice
beneficios deberan dotar el 10°% del beneficio neto del gjerciclo a la reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal pedra utilizarse
para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Al 31 de diciernbre de 2021 |a reserva legal se encontraba integramente constituida.

Reserva no disponibles

El articule 25 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades Introduce |a figura de la reserva de
capitalizacién que consiste en una reserva indisponible gue permite una reduccén de la base imponible
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del 10% del importe del incremento de los fendos propios con e limite del 10% de la base imponible
previa a la compensacién de bases Imponibles negativas, en su caso, slempre que dicho incremento se
mantenga durante S afios desde el cierre del periodu impositivo al que corresponda este sjuste, salvo por
ta existencia de pérdidas contables on Ia sociedad. Como consecuencia de lo anterior, en el ejercicio 2016
&l Banco dotd una resarva de capitalizacién por imperte de 4,636 miles de euros. En el gjercicio 2019 e
Bancé dotd la reserva de ‘capitalizacidn por importe de 5.318 miles de eUros Con Cargo a reservas
voluntarias por la ampliacién de capital realizads en el ejercicio 2019, Asirnismo, en el efercicio 2020 el
Banco no dotd la reserva de capitalizacién correspondientes a las ampliaciones de capital realizadas en

este ejercicio.

Adicionalmente, se incluye un frrporte de 5.995 miles de surgs correspondiente a la reserva especial gue
se constituye, con cardcter anval, an Luxemburgo como requisito esencial para la reduccidn total de fa
cuota del Impueste sobre Patrimonio Neto ("Net Wealth Tax"™), Tal reserva debe dotarse con cargo a los
beneficios del ejercicio anterior ¥ debe permanecer indisponible & identificarla durante 5 afigs.

17. Cuentas de orden

Los importes registrados en cuentas de orden en el apartado de “Pre-merrioria” de los balances
consolidados al 31 de diciembre de 2021, y 2020 adjuntos, recagen ios saldos representalives de derechns,
obligaciones v otras situaciones juridicas que en el futurg puedan terer repercusiones patrimoniales, asf
como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las speraciones realizadasg por el Grupo,

aunque no comprometan su patrimonio,

Los otros compromises concedidos que mantenia el Grupo v que podrian dar lugar a reconocimients de
activos flnancieros, corresponden en su totalidad a disponibles por terceros. El desglose de los mismes, al

31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de Eurps |
2021 | 2000 |

Disponibles por terceros:
Por entidades de créditg

Par otros sectores residentes
Por sectores no residentes

53.834 49,092

2,250 2.250
15.243| 14,743

71.327 66.085

Asimismo, el Grupo mantenia recursos intermediados fuera de balance en concepto de participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva ("1ICs”) por importe de 1.494.464 y 1.158.453 millones de euros al
31 de diciembre de 2021 y 2020. E desglose de los mismos es el siguiente:

Millanes de Euros
2021 2020

Recursos Intermedisdos:
Activos bBajo administracidn
Activos bajo distribucion

1.312.212] 614,989
182.252| 543,464
1.494.464| 1,158.453

El Grupo clasifica como activos bajo administracién aquetlos recurses en los que intermedia las operaciones
de suscripcién y reembolso de Iss Instituciones de Inversian Colectiva recibiendo las correspondientes
érdenes de sus clientes, envidndolas a las sociedades gestoras/administradores de las Instituciones de
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Inversidn Calectiva para su ejecucién y estando encargado asimismo de la liquidacion de las operaciones
y de la administracion de fas posiciones resultantes de sus clientes,

Asimismo el Grupe clasifica comoe activos bajo distribucidén aquellos recursos de clientes gue se encuentran
amparades en un contratos de distribucian entre el Grupo vy las sociedadss gestoras actuando Ios clientes
como sub-distribuidores del Grupo y prestando el Grupo servicios relacionados con ‘la distribucién
(distribucién de instituciones de inversidn colectiva, negociacidn, calculo y pago de retrocesiones, envio
de datos y documentacidn sobre las Instituciohes de Inversién Colectiva...) pero sin que el Grupo
intervengs en la intermediacién de las operaciones de suscripcidn v reembolse de lag Instituciones de
Inversidn Colectiva ni en la liquidacidn o administracion de esas pasiciones,

i8. Valores nocionales de los derivados de negociacion

A continuacién, se presenta el desglose, de los valores nocionales v/o contractuales de los derivados de
negociacion que mantenia el Grupo, al 31 de diclembre de 2021 y 2020;

___Miles de Eyros
2021 2020
Compra-venta de divisas no vencidas {*):
Carmgras | 99.620 89.080
Ventss I 107,779 118.187

{*) Correspenden a compras v ventas de divisas ne cortratades er rereados no
ergarizados,

Las anteriores operaciones tienen un vencimiento inferior a un afio. El importe nocional y/o contractual de
los contratos formalizades, indicados anteriormernds, ne supone el riesgo real asumido por el Grupo, va
que fa posicidn neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o combinacidn de los
mismos. Esta posicién neta es utllizada por el Grupe, basicamente, para la cobertura econdmica del riesgo
de tipe de cambio.

19, Ingresas por jntereses

E! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de |os ejercicios 2021 y
2020 adjuntas comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo
rendimiento, implicits o expiicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de inkerés efectivo, con
independencla de que, en su caso, se valoren por su valor razonable {2 excepcidn de los derivados).

A continuacion, se desglosa el origen de log ingresos por intereses mas significativos devengados por el
Grupo en los ejercicios 2021 v 2020:
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Miles de Eurgs
2021 2020
Préstarnas y anticipos a entidedes de crédite 1.095 1.082
Préstamos y anticipas a la clientela 1.758 1.326
Rendimiento de los activos afactas a los 334 -
planes de pensiones {MNota i1]
Otros intereses GE3 1,068
3.870 3.476

20, Gastos por intereses

Y

U

23

™D

31

™~

J

El saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas de los ejercicios 2021 v
2020 adjuntas comprende los intereses devengados en el ejarcicio por todos log pasiwos financierps eon
rendimiento, implicito o explicite, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interds efectivo, con
independencia de que sa valoren por su valor razonable (a excepcidn de los que pudiesen tener su origen

en derivados).

Seguidamente se desglosa ¢l origen de los gastos por intereses més significativos devengados por el Grupo

en los ejercicios 2021 y 2020:

L

Miles da Euros

Efective en bancos centra’es
Pasivos por grrendamisntos
Depdsitos de la clientelz
Qtros intereses

2021 | 2020

Depdsitos de entidades de créditn 7.745 1.10%
1.673 4,544

265 344]

- 23

32 0 4

9.717 5.024

21. Ingresos por comisiones

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que farmen parte
integral del tipo de Interés efectivo de fos instrumentos financierss, en U caso.

_83-

3



002323

t. L

5

El desglose del saldo de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganantias consolidadas de los ejercicios
2021 y 2020 adjuntas es el siguiente:

F . T Mites de Eurcs
2021 202D

Ingresos por comisiones con origen en:
Carmercializacion de productos-

Fondos de inversidn 2.46%.236 | 1.484.915
Otros 130,339 55,122 |
| 2.599.575 ' 1.540.037 |
Servicios de invergit:- | 1
Adminlstracidn y custodia 4,875 2.067
Compra venta de valorgs 2.1.88 993 |
7.063 , _ 3,090 |
Otros- 1
Cambio de moneda 33.64C 30.036
Otrss cornisiones | 25811 13.558
59,451 43,594
2.666.089 |1.586.721

Las comisiones devengadas en fos gjercicios 2021 y 2020 por comerdializacién de participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva han ascendido a 2.469.236 y 1.484,915 miles de euros,
respectivamente, de los que, 816.622 v 507.393 miles de suros estaban pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, y se encuertran registrados en los epigrafes “Activos financiercs a coste
amortizado - Préstamos y anticipos a la clientelz y “Otros activos”, de los balances consolidados adjuntos
{véanse MNotas 8.3 y 13).

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio, excepto las que
forrnen parte integral def tipe de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de perdidas v ganancias consolidadas de los ejercicios
2021 y 2020 adjuntas es &l sigulente:

Miles de Furos
- 2021 | 2020
! Gastos por comisiones:
A terceros 5,129 2.685
A distrivuidoras C 2157979 | 2.277.378
] 2.163.108 |1.280.063

Los gastos devengados en los gjercicios 2021 y 2020 en cancepto de gastos por comisiones a distribuidoras
han ascendido a 2.157.979 v 1.277.378 miles de euras, respectivamente, de los que 636.599 v 435.660
miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020, vy se encuentran registrados
en |os epigrafes “Pasivos Financieros a Coste amortizado - Otros pasivos financieros” y "Otros pasivos” de
los balances consolidados adjuntos a dichas fechas {véanse Notas 13 y 14.3).
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23. Gastos de administracién

22.1 Gastos de personal

002323155

Comprenden todas fas retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia de su
funcién o actividad, devengadas en el ejercicio cualguiera que sea su concepto.

La composicion de los gastos de personal en los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

Miles de Euros

Sueldos y salarios

Segurldad Social ;

Indeminizaciones por despicos

Aportaciones a los fondos de pensiones de
aportacion definida (Nota 2.m) {*)

Dotacidn a planes de prensiones de
prestacion definida (Rota 11)

Plan de incentivos a largo plazo (Now &)

| Gastos de formacion

CQtros gastes de personal

2021 2020
89922 | Bla47
;  10.880 8.013

324 443 |
1.726 1540
852 -
1.831 o
374 | 238

2,543 | 1.851
108.552 | 73.230 |

H

(*) Iacluye las aportaciones a los plares de peasiones da aportzcldn Jdeflirida de
log efercicies 2021 vy 2020, de los que, 350 y 263 miles de euros

car-espondizn a a5 sportaciones realizacas pary |3 Alta Direccidn cel Bango
en los gjercicios 2021 y 2020, respectivamente {véase Hota 6.c).
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El numero medio de empleados del Grupo, durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

' NOmero Medio de
Empleados
- 2021 ]
I

Altas cargas 33 31
iI~J1'am'.=xg|er ' 128 108!
Tecnices 650 439
Servicios generalos L 15 16

o L 866 592

El nimero de empleados del Grupo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, distribuido por categorfas
profesionales y género, es el siguiente:

| 2021 2020
I Mujeres | Hombres Mujeres | Hombres !
Altos cargos 6 27, i 27
Manager 57 88 53 82
Téenieos 3&3[ 324 299 434
Servicios generales 13 3 i2 3
; 394 462 369 446

El Consejo de Administracion del Banco esta integrada por 4 mujeres y 10 hornbres al 31 de diciemnbre
de 2021 {2 mujeres y 6 hembres al 31 de diciembre do 2020).

Asimismo, se pone de manifiesto que durante el ejercicio 2021 y 2020 existian 14 v 7 empleados,
respectivamente, con la categorfa de Técnico con discapacidad mayeor o igual al 33 por cients.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo ron los convenios calectivos laborales vigentes v otros
acuerdos, el Grupoe mantenda compromisos de aportacidn definida para complementar las prestaciones
de los sisternas plblicos que correspondan a determinados empleados de Suecia, 1as sucursales de
Mildn y Londres v Ja oficing de Madrid v sus derechohabientes en los casos de jubilacién, incapacidad
permanente o fallecimienta.
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23.2 Otros gastos de administracion

El desglose def saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de [os
ejercicios 2021 y 2020 adjuntas es el siguiente;

emllites Ce Eurps
2021 2020

De inmuebles, instalaciones v material 2.763 2,381
Informética 19.212 14.053
Cemunicaciones G6.162 5.073
Fublicidad y propaganda 983 595
Gastas judiciales v de latrados 1.955 5.681
Injormes décnicos 17.476 16,155
Servities de vigilancis y traslado de fondos 181 124
Primas de seguros y autoseguro 1.830 731
Qrgangg de Gobierno v Cantrol 368 108
Gastos de representacidn v desplazamiento del perscnal 885 | 891
Cuotas de asociaciones i 544 457
Sarvicies administratives subcontratzdos (*) F 86.547 ‘ 32,703
Contribuciones e impueastas 3.2:10 | 1.852
Dotacienes a fundzciones 182 123
Otrug gastos . 35 | 204

| 122,553 | 81,227

(*} Incluye, 4,443 ¥ 13,241 miles de aucos, 2proximadamente, al 31 de claembre de 2021
¥ 2020 que corresponden 2l acuerds de colaboracidn ¥ al acuerdo de servicios
transikorics (“TSA"), respectvaments, =ntra Allfunds Bank, 5.4.U,, v Credlt Suisse AG,
ambos firmados en &l marca de las opersciones realizadas {wéanse Natzs l.e y 2.j).
As'mismez, al 31 de dciembre de 2021 y 2020 se incluyen 42.064 v 10,515 iriles de
tdres, respeelivamente, correspordientes al acledo de servicios transitcrios {UTSAY)
antre Allfunds Bank, S.8,U., ¥ BHF v 6.300 v 1.800 miles de |uUnas comespondientes al
acuerde de Sub Distribution Agreement firmade entre PAM ¥ Allfunde Bank, S.AU.,
armbos firmados en el marco da la cperacidn realizaca {véanse Motas 1.e v 14.3)

El importe incluido en el apartado "Informes Térnicos” corresponde, principalmente, a los gastos
incurridos por el Grupo en asesores por |as operaciones de adquisicion y combinacién de negocios
realizadas en el gjercicio {véase Nota 1.g)

Asimismo, en el ejercicio 2021, |3 cuenta “Informes técnicos” del detalle anterior incluye, entre otros.
conceptos, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas ¥ a atros serviclos prestados
al Grupo por el auditor o por sociedades vinculadas al misma por control, propiedad comun o gestién
detailados a continuacian:

] Miles de
| Eurcs
i Servicios de auditaria 1,025
, Servicios distintos de la auditorla 92
i Serwicios exiyitos por la tormativa eglicabie aq
Qlros serviciog g verilicacidn a2
: Servicios riscalas P
! Otras servicios P 2
: Total servicios profesionales 1.117 |

Los servicios prestados por el auditor del Grupo cumplen con fos requisitos de Independencia recogidos
en la normativa de auditoria en vigor en Espafia y no incluve 1z realizacidn de trabajos incompatibles
con la funcidn auditora.
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24. Otrgs ingresos de explotacién y otros gastos de explotacion

El saldo del capitulo “Otros ingresos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas corresponde, fundamentalmente, a ingresos devengados por la prestacion de servigios no

financieros por parte de Finametrix, 5.L.U,

Miles de Buros
2021 | 2020
Activacién de gastos de persoaal Internc 2,540 4,240
{Ingresos Finametrix 2.799 2.643
iResto 4.113 4.830
9.861 | 11713 |

El desglose del saido del capitulo “Otras gastos de explotacidn” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2021 ¥ 2020 adjuntas es of siguiente:

Miles de Eurps
i

Apartacion Fords Unica de Resalucidn
Quebrantes
Resty

202 2020
881 546
%061 3.704
57 274
1.999 4,524

Plazos residuales de las operaciones vy tipos de interéds medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes de Iog

balances consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2021
medios de los ejercicios terminados en dichas fechas:
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Ejercicio 2021
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Miles de Cu-ps

31-12-202) | Tipode
I | Entrs Entre Entre | M™3s Thberds
& i Hasta 1 ty3 3y 12 tys ] ges Media
R . Yisty i Mes | Meses : bleses Afas _L Afies | Total Anyai %
i ! :
Activa: | ‘ H !
| H
Efective, efechvo en bancos centrales [Mota 7) 1,306,527 ; - B - . B 1.308.527 -{1, 54%
Ctros depdsitos a la vista [Nota 7) 6393.436 E B - B = . 583,436 01,128
Actives financie s & coste amortizado (Motz &j- . . -
Préstamos y znticipos 8 Bancos Centrales - 14.675 | - - - 14.575 0,544
Préstamng y antlcinos a enlidades de crédite - f BL71E » - 61715 0,01%;
Présramas y nticipos a la ¢lientela | 17o3&2 ze7 2L . 47 671 286 171.804 01,95%
: 2.170.34% 76.887 21 147 871 2B6 2.248.157
| Pasivo: O i
i Pasives finsrcieros a eoste amortizaca {Natz 14)-
i Depdsitos de entidaces de crédiso P5.614 - - - - i - 705.614 0,348
Ddepdsitos de 1g clientala H25.265 . N - - = | = 825.265 0,02%
% Qtrog pagives linsnceres _294,18) 99.562 Q o1y dn.418 §.513 473,359 0%
1.925059 | 99.562 g 917 | 12418 | 6513 | 2.044.478
Ejercicio 2020
i Miles de Evros ]
21-12-2C20 g _— Tipo ce
i Entrg Entre Entra ] [Mag Irlerds
Ala Hasta 1 1w3 3y12 Ly 3§ de & veclo
o Wsta Mas =52 Meses Afos | _Afdps Teta Ancal %
|
Activo: ! |
| Efectiva, efactiva n bancos cantraies (Nota 7 12330190 - - - = ) 1,233,019 | -0,47%
| Strus depésitos a ta vista {Nota 7) 516,099 - - B - - 610 (o Q,25%
Activos Fnancieres 2 coste amortizada {Mota 8)-
Préstamos y anticipas a Bzncos Centrales L3.465 - - - B 12,468 =0,47%
Préstamas y anticipes a entidades de crédite - 43.428 . - e 43.a28 3,16%
Préstamos ¥ anticipes a 'a clientela o 176,254 103 22 352 £53 218 1/7.599 1.407%
2,019.372 55.004 22 352 653 215 2.076.608
Pasivo:
Pasivos finsnciers custe grnortizado (Nota 143-
Dapdsitos de entidades de crédivy 266,260 - 286780 0.52%
Depdsilos de |3 olisntels | Lislezy - . 1.181.627 0,01%
Otros pasivos financleros H 205.847 78.015 7 268 18,226 3314 364,277 J,13%
1.714.234 79.015 7 268 18.226 G4 1.812.664
Este detalle, elaborado de acuerdo a lo establecido en la normativa aplicable al Grupo, no refleja fa

situacién de liquidez del Grupo al considerar as cuentas a la vista y otros depssites de ¢
cuando la estabilidad de los mismos es tipica de la actividad,
ntre activos ¥ pasivos a cada uno de los plazos estadn den
de negocio gestionados ne estiméndoge par
Hquidez para el Grupo.

cualquier otro pasive exigible,

este efecto, las diferencias e
los voltmenes
Administradores problemas o tensiones de

magnitudes razonables para
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26, Operacicnes con vinculadas

a} Operaciones con sociedades vincyladas

A continuacidn, se presenta el detalle de los saldos mas significativos mantenidos al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 v de los resultados generados por las transacciones realizadas durante dichos ejercicios
por el Grupo con sociedades vinculadas {véase Nota 13.3 v 4):

Miles ce Eurps |
| Ertidades Grupo y
Vinguladas (*y 1
. 2021 2020
Activa:
Depdsitus en entidades ce crédite 19,295 B3.725
Préstamos y antlclpos 2 entidadas de eédte 14.924 1.382
Prestamcs y anticipos & 'a cliente'a £.908 44,551,
Activos Intangibles (%) 373.840 415.827
Otres activos 12.873 13,738
Pasivo:
Depésites de entidades de crédim 269131 17.933
Ctrog aasives financieros 7.446 9.756
Resle de pasivos 58.158 37.028
Patrimenio neta;
Duvidendas a cuente (155.000) (11.800)
Contribugién a reservas (**) 12.331 -
Pérdidas y ganancias:
Debs-
Gastos por intereses 310 303
Gastos por camlisiones 194.806 81.882
Otros gastos de admirist-asion 53.816 25.714
Gastes de Jorzonal {¥) 12.331 "
. Amartizacienes 16.772
Haber-
Ingreses por intureses 1./ 53
Ingresos par comisiones 80.600 24.857
Ot-as ingresos de expletac én 984 289

(*) Induye saldes con Cred t Suisse AG v Grupo BNP,
(=¥} Corresponda @' imaerie pagado por ur gccicnista indirecto de |e Sociedad a determinados
empeages de Alifunds Bank, S.8.U, par su contratacldn per el Bamca asi come el impnrte
registrade por ef pian de [neentivos (ILF) (Véase Notz &),

8) Operaciones con miembros def Conseje de Administracién del Banco y de la Alta Direccion
del Grupo

Ciertos empleados del Grupo Allfunds Bank han invertido en el Plan de Acciones & Directivos de LHC
Manco Limited, mediante el que, a través de dicha entidad, poseen Indirectamente el 4,152% de
Allfunds Bank S.A.U. (0,48% al 31 de diciernbre de 2020}, La adquisicién de acciones de LHC Manco
Limited por parte de dichos empleados se ha realizads de forma voluntaria v a valor de mercado
estando sujeta su prapiedad a una serle de condicianes que restringen la capacidad y el precio al que
se puede disponer de ellas,
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Dado gue las acciones han sido emitidas y adquiridas a valor de mercado no se han producida
diferencias entre el valor de las acciones recibidas por cada uno de los empleados v el precio de
adquisicidn de |las mismas. Por consigutente, el Grupo no ha contabilizado ninglin gasto en estas
cuentas anuales consolidadas,

l.a informacidn sobre los difarentes conceptos retributives devengados por los miembros del Consejo
de Administracidn y por el personal clave de |z Direccion del Grupo se detalla en fa Mota 6.

27. Valor razonable de los activos v pasives financieros

El valor razonable de los instrumentos financierss del Grupo al 31 de diciembre de 2021 v 2020 por ¢lases
de activos v pasivos financieros que se presenta @ continuacidn:

Miles de Euros |

| 202% 2020
Valor en ] Valor Valor et Valor
| — - Libros Razorable Libros Razonable
Activos financieros:
Efectiva, saldos en ofective en bancos centrates Y .
P otros depdsitos a la vista 1,999,962 1.999.983 1.843.118 ¢ 1,843,118
Activos financieras mantenidos para negociar -
Derivados 377 377 507 507
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor rezonable con :
cambios en resultados 664 G564 393 383
Activas financieres a voste amortizado . 248,194 248.219 233,490 233.573
; 2.249,198| 2,249,222 | 2.077.508 2077.591
Pasivos financieros: f
Pasivos financieras mantenidos {ara negociar
Derlvados 396 396 | 213 213

 Pasivos financieros a caste amartizado , 2.044.478° 2.044.478! 1.812.664 | 1.812.654
| 2044.874 2.044.874 1.812.877 | 1.812.877

i
-

La metodologia empleada para calcular ef valor razonabie para cada clase de activos y pasivos financieros
es |a sigulente:

- Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista: corresponden a activos
financieros a la vista por lo que se ha estimado que su wvalor razonable coincide com su valor en libras,

~ Derivados de negociacién (activo y pasivo): su valor razonable se ha obtenido realizando un descuente
de flujos de efectivo estimados a partir de las curvas forward de los respectivos subvyacentes, catizados
en mercado,

- Activos financieros no destinades a negociacion valorados obligatoriamente a valor razomable con
cambios en resultados: el importe registrado en este epigrafe, correspondan, principalmente, a
instrumentos de patrirrionio no cotizados en mercadas nrganizados y de los que no se dispone de otras
referencias validas para la astimacidn del valor razonable, por lo que ef Grupo los registra a coste en
el balance consolidade al no poder estimar de forma fiable su valor razonable. En estos casos, el Grupg
ha estimado ¢! potencial deterioro de Ias mismas 3 partir del patrimonio neto de la sociedad corregido
por las plusvalias técitas existentes a la fecha de valoracion,
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- Activos financieros a coste amortizado: para la obtencién de los valores razonables se ha utilizado &l
modelo del valor presente gue descuenta los flujos futuros al momento actual, emplaando tipos de
interés basados en datos de mercado observables directa o indirectamente en el cédlculo de ja tass de
descuento,

- Pasivos financieros a coste amortizado: corresponden a pasivos financieros a coste amortizade a tipo
de interés fijo por o que se ha estimado que su valor razonable coincide con su valor en bbros al no
existir diferencias significativas,

De acuerdo con la normativa de aplicacién, a continuacion, se incluye informacidn de Iz clasificacién de
tos instrumentos financieros que figuram registrados a valor razonable on funcién de las siguientes
definiclones;

- Nivel 1: instrumentos financieros cuyg valor razonable se ha deterrinado tomando su caotizacién en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre diches activos.

- Nivel 2 instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimade en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras téenicas de
valoracion en las que todos los inpuls significativos estin basadas en datos de mercado sbservables
directa o indirectaments.

- Nivel 3: instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante |a utilizacién de técnicas de
valoracidn en las que algiin input significativo no estd basado en datos de rnercatdo observablas,

El desglose de los Instrumentos financieres mantenidos por el Grupe al 31 de diciembre de 2021 v 2020
en funcién del método de cdlculo del valor razonable es el sigujente:

Miles de Euros

' 31-12-2031 [ 31-12-2020
- N " Nivel 1 ‘ Mivel2 | Nivel3 | Nivell | Nivelz Nivel 3

i 1
. . |
Activas financieros:
Efectivo, saldos en efsctivo en bancos centrales. y otros

depésitos a la vista 1.999.963; . i | 1.843.118 G e

Activos financieros mantenidos para negociar - Rerividos 377 - 5G7 -
Activos financieras no destinades a negociacién valorados |
abligatorlamente a valor razonable con cambios en

. Resultzdos N - 664 - . 395

Activos financieros a coste armortizado - ! = 248,219 - = . 233.573

| 1.999.963 377 | 248.883| 1.843.118: 507 233,966

{Pasivos financieros:

{Pasivas finencieros manteridos para negociar - Derivados - 396 - N 213 B

Pasivas financieros a coste amortizado - - 2.044.478 T = 1.812,66%,
- 396 2.044.478 - 213 | 1.812.664

-

28, Gestién del riesan
a) Exposicién al Hesgo de crédito

El riesgo de crédito es |a posibilidad de pérdida financiera derivada del Incumplimiento de los clientes
o contrapartidas de sus obligacicnes de pago con el Grupo. En particular, la exposicién se centra
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b)

c}

d)

fundamentalmente en institucivnes reguladas {que conforman el espectro de la tipologia de clientes
autorizados para el Grupo) para las cuales el Grupo puede conceder lineas de crédito vinculadas a la
liguidacion de operativa intermediada,

Para la gestibn y control de este riesgo, el Grupo cuenta con un sistema de limites de descubierto
méximao en cuenta por conhtrapartida basado en una metodologia interna de estimacidn de la
probabilidad de incumplimiente para cada contraparte definida por la Unidad de Riesgos. La
praobabilidad asignada se calibra con una perfodicidad minima anuai, de modo que permite ajustar los
limites al perfil de riesgo de cada cliente.

El control se realiza mediante un sistema integrado y en tiempo real que permite conocer en cada
momento el consume de Iimite, asi como la Iinea de crédito disponible con tualquier contrapariida,

Como puede observarse en los apartados siguientes de esta Nota ¥ en los distintos apartados de esta
Memoria, al 31 de diclembre de 2021 v 2020, las principales posiciones deudaras mantenidas por &l
Grupo corresponden a posiciones cor entidades financieras del ambito de la Unidn Europea y saldos
con naturaleza eminentemente transitoria asociada a su actividad, representando los saldos dudosos
(deteriorados) al 31 de diciernbre de 2021 ¥ 2020, un 0,27% vy 0,06% respectivamente, de su active
& dichas fechas, siendo la tasa de cobertura de dichos saldos a dichas fechas del 55% y del 67%,
respectivamente.

Dada la actividad a la que se dedica, el Grupo no presta financiacién alguna para fa actividad de
eonstruccién o promocidn inmobiliaria ni & hogares para Ia financiacién de vivienda nl para cualquier
otra finalidad.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 o en ejercicios anteriores, e Grupo no ha llevado a cabo
renegaciacion o reestructuracion alguna relevante de sus saldos deudores, tal y come estos términos
son definidos en la narmativa aplicable.

Exposicion al riesgo de liguidacién

El riesgo de settlement o riesgo de liquidacisn es el riesge derivado de un incumplimiento o fallo de ia
Hgquidacién de las operaciones interpuestas por las contrapartidas,

El Grupe cuenta con un procedimiento de calculy de fa exposicion por contrapartida a este riesgo,
estableciendo alertas e indicadores de consuma de Hmites en base a una rmetodotogia interna definida
por la Unidad de Riesgos. Adicionalmente, se establecen procedimientos automatizados de entrega
contra pago {u drdenes colateralizadas) para aquellas contrapartes gue se identifique como sensibles
por parte de! Comité de Riesgos del Bance.

Exposicién at riesgo de interés
El Grupo no mantiene exposicion relevante a cste riesgo debido a que sus principales magnitudes de

balance son a la vista o con vencirnientos a cotto plazo y se encuentran perfectamente equilibradas
entre el activo y el pasivo, generando una exposicién practicamente nula a este riesgo.

Exposicion al riesgo de liguider

El riesgo de liquidez es el derivado de |a incapacidad del Grupo de disponer de suficiente Higuidez para
hacer frente a sus compromisos de pago,
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En materia de riesgos de liquidez el Consejo de Administracidn det Banco ha establecido un criterio
conservador en la gestién y dilucién de pérdidas para este riesgo. La gestién del riesgo de liquider astd
debidamente instrumentalizada vy documentada, ademds de dar cobertura plena a la normativa en
materia de liquidez aplicable. €l Banco elsbora de forma periddica diferentes informes regulatorios
relativos a la liguidez, como los estados LQ, 1a ratic de cobertura de liguidez (LCR), la ratio de
financiacidn neta estable (NSFR} v las herramientas de monitorizacién adicional de liquidez (ALMM),
junto con ejercicios de estrés de liquidez dentro dal Informe de Autoevaluacidn de Capital v Liquidesx
(IACL), con el fin de evaluar la adecuada dimensién del capital y liquidez de ia entidad para hacer
desempefiar su actividad en condiciones normales de mercado v en situaciones de ostrés.

Como complemento a las monitorizacianes que se realizan desde [a Unidad de Riesgos, el drea de
Trading & Execution Services (Operaciones), a través del departamento de Servicios Bancarlos
(Liguidaciones), realiza ur: seguimiento continuado de los procesos de fiquidacidn de drdenes en cada
una de las monedas en las que se opera lo gue deriva en un doble control de la liquidez del Grupo,

e) Exposicién al riesgo operacional

El riesgo operative se define como “el riesge de pérdida resultante de deficiencias o fallos de log
procesos internos, recursos humarios o sistemas, o bien derivades de circunstancias extarnas”, Se trata
de sucesos que tienen una causa originaria puramente operativa, o gue los diferencia de los riesgos
de mercado v crédito,

Cl objetivo del Grupo en materia de control ¥ gestion de riesgo operacional se fundamenta en la
identificacién, prevencidn, valaracién, mitigacién Y seguimiento de diche riesgo, La mayor exigencia
@5, por tanto, identificar y eliminar focos de riesqo,

Con objete de reducir su existencia, los principales procesos aperativeos son anallzados de forma
periddica, los cuales se recogen en manuales de procedimiento que incorporan las medidas necesarias
para efectuar un completo cantrol operacional,

Ei Grupo considera los seguros como elemento clave en la gestién del riesgo operative, poniendo
especial énfasis en [a aseguracién a través de pélizas de responsabilidad civil profesional v de infidelidad
de empleados, asi como la pdliza de cibarseguridad,

3 Exposicién a olios riesgos de mercado

Ademds de los riesgos anteriores, el Grupo estd expuesto al riesgo de tipo de cambio estructural que
se deriva de las operaciones reslizadas en divisa. Ei seguimiento y gestién de la exposicién al rasgo
de tipo de cambio es diaria, limitanda el efecta en la cuenta de resultados consolidada mediante limites
méximos de exposicidn v la subsiguiente aplicacion de procedimientos para evitar un excedido en
dichos limites, asi como el uso de coberturas econémicas.

g) Concentracidn de riesgos

Se presenta a continuacidn el desglose a 31 de diciembre de 2021y 2020 de la informacién sobre
conecentracidn de riesgos desglosada por drea geogréfica y segmento de actividad de las contrapartes
del Banco a dichas fechas, que incluye los epigrafes “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otras depésitos a la vista” (excepto el efectivo), ®Activos financieros mantenidos para negociar?,
"Activos financleros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados” v "Activos financieros a coste amortizado”.
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Miles de Eurcs

(") ISFLSH: Institucignes sin fines de ucro a' sarvicia ge los n0gares,

~ 35 -

Resto de g |
Linidn Resto del
(Espaita  Europea | América | Mundo Total
Bancas Centrales v Entidades de Créditg 5 390,403 P L 4?8 338 56,183 191.408 | 2.078.542
Administracicnes Plblicas - Administracion central - i = = -
Ckras instituciones financleras 5708 5 120 681 17.631 26,182 1 171212
Sociedades no financieras y empresarios individuales 301 286 - 364 951
Resto da finglidades - Pymes v empresarios individuales 301 ?8{5 i - 364 951
Resto de hogares e ISFLSH- (=) 483 | - - ! 483
Consumo 483 - J - - i 483
|_Qtras fines CEr| - - LI
T'otal__ B 397.895 | 1.559.505 ’ 73.824 217.964 | 2.249.188
(¥)  ISFLSH: Institicionas sin fivee e lucro 3l serviclo ce los nagares.
Ejercicio 2020
Miles de Eurgs
" Resto de ta
Untdn Resto dei
B B Espafia Europea _América : Mundo Total
i

Baneas Centrales v Entidades de Crédito _ 244,238 1,420,952 67,060 166.931 | 1.89%.181
Administraciones Pablicas - Administracién central - - - - ! =
Otras instituciones financieras 32.059 39,811 9.275 ab.810 © 176,955
Saciedades no financieras y empresarios individuales 295 215 » 385 §9s5
Resta de finafidades ~ Pymes v empresarios individvales 295 215 - 385 896
Resto de hogares e ISFLSH- (*) asz - - - 452
Consumo 452 - ‘ - 452
Otros fines. - = = L= =
Total = 277.044 | 1.460.978 I 76.335 263,127 |2.077.484




Jeut

atlaks nly
023223
|
| 1§
|
CLASE 8= :
Ejercicio 2021
F B rMiles de Euros B
Comunided Total |
Cantabris | Velenciara | Madrid Espafia |
Bancos Centrales y Entidades de crédito 28.968 2248 359,224 |  390.403
Administraciones Pdblicas - Resto - - - -
Qtras instituciones financieras | - - &, /08 6.708
Seciedades ne financieras v empresarics individuales: i - ! 301 301
Resto de finalidades- Pymes v empresarios indivicuales - - J0L | 301
Resto de hogares e ISFLSH (*)- - - 4831 483
Consumo - - 483 483
Otros fines i = - = = ! -
L_ | 28.968 2.211| 366.716| 397.895
(*) ISFLSH: Irstizuciones sin fines de lucro 2! serviclo de las hogares,
Efercicio 2020
B Miles de Euros
i Tokal |
. _ Cantabra Madrid Espafia
Banoos Centrales v Entidades de crédito 74,668 169.572 244,238
i Administraciones Pdblicas = Resto - B -
Otras instituciones financieras - 32.059 32.059
Seciedades no financieras y empresarios {ndividuales: - 295 295
Resto de finalidades- Pyimes v empresarios individuales - 295 295
Resto de hogares e ISFLSH (#)- - 452 452
Corsurmao - 452 452
Otros fines ; z = )
74._666 202,378 277.»0411

(¥) ISFLSH: Instituciones sin fires de lucee 8l servic o de los hogares.
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Anexo I

Socledades dependientes integradas en el Grupo Alifunds Bank al
31 de diciembre de 2021 y 2020

31 de diciembre de 2021

T T [
| 4 ¢ L3 R
' | Porcenzaje | Datosdela Seciecad P
Participac in de Gananclas | Resultaso
L Nomibre de l3 Sociedsd Dainigitia Activigad ! Participmgicn ) Cap'tal Acumulesas | del Sesdoda
| 1
H
|
I ATiunds Marminee, Limisss Rging Usitla  {Tenescia da aclivas Diracta 1C0% 1 - -
! {
i &lfunds Benk Brasil Representagoas, Lida, ;Brns | Sorvicios de resresertacisn Dingeta 10095 1.043! (538} (33)
H
P Alfunds digieat, 5.0, {Espafin Actvidades de prograrmacion i
infermatica Indi-ecta 100% 3 1.802 1041
Allfurds Hong Kong Lim'ted {Hong Keng | Sin actividad Dingcta 10094 5.231.; (1.367) {1.438)
E | |
Allfu~cs Blockzhain, 5.L.U, {Espafia Attwidades ge pragramacion ; ; ’ . . 4
f informidtica y desawolla t=cnaldgica b rects 160% 4'%3} "z'l (627]
i Mfundimates ]Fnsr':-:;i'-j Intgsimigdiacian fragkiticionas i Dirscta 100% 1750 (2.236) | (25%)

[*] A trovis dé esta sociaged ¢ martiens yoa participacibn de’ 100% de] capitel sacial de AlTunds digital, S.L.J. y de hextpastfolio, 5.L1.
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31 de diciembre de 2020
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[

Pu-centaje

Hlles £o Euros

[ __Datos de l¢ Sociedad (<% |
Farticipacidn dz Ganancias | Resulago
Kombre ce la Soc eded Damticlia Actividad Participacidn | Casite' | Awurnuladas ' del Periodo
lfurds Sank Intanational, .4, (*) Luxamburgo |Intermedizsid institucianal ce )
ca~prave-ts de ICs Girzcta 100%;: 15,690 49,726 39,942
Allfznds Swaden AB (+) Sugkia Intemed acidn instite rig- 2l e
compraventa de 11Cs Directa o | F44 4,373 (1.377)
Al'funds Kominee, Umited Reino Un.So | Tenercis de activos Di~ecta LUG ¥ i N
Alifunds Bank Bvasi| Representacoss, Lida. | Bras " Servicios de representacidn Dirergy 10C4% 1,963 (458] {79;
Finkech Partners, S.LAJ, {*%) i Esaaha < Actividades da las seciedadses holding
D racte 100% 227 393 2289 ,
P &funds digital, S, ey Egpaiia Actvidades $e programacion |
Informatica Indirectz 100% 3 420 1.1z
| Mextsortioiio, S.1,5. (**} Espafia Actividadzas de programacion
informdrica Indirecta 100% 10 333 243
Allf_nds Hong Kong Lo itad Hong Kong | Sin astwidad Dirasta 190% 3.872 {348; (877)
Abfunds B ockersin, S.LL. (T0=) Espadta Actividevus de grogrematidn A .t . R
| infare-dtics v cesarrallo tec-oldgizo Dirgcta 1063 &
MyFundmazch {#éexy i Francia Imtermodiasion institucional Dimgihe L00% i 1,730 1.6B2 (3,318}
*3 =n el sferocla 2021 & funds Bank International, 8.4, s& ha Lorvertido en Allfunds Ba nk, S.ALL, Futursa en Luxembutgo v en onaecuenca Al funds Bank

Intzmational, 5.4, Sucursal e Suize se ha convertido en AllR:nils Bank,

sucureal de Aflfurds Sank, S.4.U, & gl gjercics 2021 (vdase Mok 1,%)

*=)

l.e},

Con fecha 12 de Jullo de 2021 Finteest Partners, 5.LU, (Tuyo socio
SL.i cord gociedades absarbidzs y Allfunds Digital (ouys
t& fuslon inversa, Carmo cossecuenca de la fusién

(%) Saciedad constituics Bl 4 da ﬁepl‘iembre d2 2020 (wéase kota 1.6).
(e ¥y sacledad adquir go of 2 de actute de 2020 {vease Noto 1.8,

5400, Sutursdl on Suiza. Asimisma, Allfunds Swaden AB s ha transformado &

Grige & Allfunds Bank, $.40.U) v Mextpontfelia, S.L.U. (cuyo socio Gnicw €5 Fintech Partners,
s0cio Onico es Fintech Pertners, 5.L.0,) comed speedad absgrbente, acordaron respeclivamsante
-#$ particpadenes de Fntech Padtners, S.LU. ¢ Kextpartfalio, S.L.U, ban sids amartizadas (veese Nota
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Anexo II

Informe bancario anual

La presente informacidn se ha preparade en cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 8% de [ Directiva
2013/36/UE del Parlaments Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito v a la supervisién prudencial de las entidades de crédilo v las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE v se derogan Ias Directivas 2006/48/CE v
2006/49/CE {comUnmente congcida como CRD V) ¥ su trasposicidn a |a legistacisn interna espafiola de
conformidad con el articulo 87 v la Disposicidn transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacion, supervisidn v solvencia de entidades de crédito, publicada en el Boletin Oficial del
Estado del 27 de junio de 2014,

De conformidad con la citada hormativa, a partir del 1 de enero de 2015 |as entidades de crédito tendrén
la obligacién de publicar, especificanda por pafses donde estén establecidas, la slguiente informacidn en
base consolidada correspondiente al ditimo gjercicio cerrado:

a, Denominacién, naturaleza v ubicacion geogréfica de ia actividad.

b, Volumen de negoecio,

¢. Nlmero de empleados equivalentas a tiempo completo.

d. Resuitado bruto antes de impuestes,

2. Impuestos sobre el resultade.

. Subvenciones o ayudas piblicas recihidas.

En virtud de lo anterior, Allfunds Bank 5.5.U. {el *Banco”) detala a continuacién, la informacidn requerida,
anteriormente mencionada,

Denominacion, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad

= La mencionada informacion esta disponible en las Notas 1 v 3, v en el Anexo I de las Cuentas anuales
consolidadas del Grupo Alifunds Bank correspondientes al ejercicio anual terminada al 31 de diciembre
de 2021 y ejercicios anteriores, en los que se detallan las sociedades que operan en cada jurisdiceidn,
incluyendo entre otra informacién su denominacion, ublcacién geogrifica y naturaleza de su actividad.
Dichas cuentas anuales se encuentran a disposicidn del publico en 1a pigina web del Banco en Ia
siguiente direcein:

hitos: /fwww.allfundsbank. comy/r/web/ public/company-tnformation

Como se puede observar en la informacién antes sefialada, la principal actividad desarrollada par el
Grupo Alifunds Bank en las distintas jurisdicciones en las que opera &s la prestacidn de servicios de
inversion, y concretamente, la comercializacidn de participaciones/acciones de Instituciones de
Invarsién Colectiva.

- A continuacién, se muestra la informacisn correspondiente a volumen de negocio v nimero de
empleados equivalentes a tiernpo completo, asi como unas notas explicativas sobre lag bases de
presentacion de dicha informacion:

0o
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L

SE |
- Millones de Euros | NS de Empleados
Volumen de Equivalentes a
Jurisdiceion Negocio tlempo Completo
Chile - 4
Dubai (BAUY - 3
Colombiz - 2
Singapur % 13
Brasil 1 1
Espaia 206 406
Italia 192 129
Luxemburge 50 28
Francia 42 i2
Polonia 11 182
Reing Unido 33 42
Suiza 54 i3
Suecia 2 7
Estados Unidos de América = 1
Hong Kong * 3
Total 505 856
Ajustes de consalidacion (am)
Grupo Alifunds Bank Consolitdada 507

A efectos del presente informe se considera Volumen de negocio el Margen brute, tal ¥ coma dicho
margen se define y presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que forma parte de las
Cuentas anuales consolidadas del Grupao.

Los datos de volumen de negocio por pais, mostrados en la Labla anterior, han sido obtenidos a partir
de log registros contables estatutarios, correspondientes al ejarcicio 2021, de las sociedades del Grupo
con la cofrespondiente ubicacién geografica ¥ s& han convertido a euros,

La partida “Ajustes de consolidacion” mostrada en la tabla anterior recoge los ajustes necesarios para
llegar de la anterior informacién agregada a la informacién del Grupo cnnsulidado;_ iecluye, por fo tante,
ajustes de homogeneizacién v eliminacién de transacciones entre empresas del Grupo.

Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo han sido obtenidos a partir de Ia plantilla de
tada sociedad/pais al cierre del ejercicio 2021.

La cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada a 31 de diciembre de 2021 recoge para el Grupa
Allfunds Bank un resultado antes da impuestes de 193 millones euros ¥ ingreso por impuesto sobre
beneficios de 8 millones euros:



LrE B3
F Bee L N
B ____Milones de Euros .
Resultwdo antes | Imguesto sobre
i Jurisdiccigr de Impuesios Benaficios
Espaiia 31 23
Italla BS (45)
Luxembuerga 29 7
Reing Unido 12 3
Francia {21} 4
Polonia - -
Singapur (3} -
Suiza 43 "
Hong Kang {1}
My fundmateh - N
Suecia - - :
Total 179 8!
| Ajustes de consolidacién 14
Grupe Allfunds Bank Consolidado 193

A 31 de diciembre de 2021 el rendirniento sobre activos (ROA) del Grupo se ha estimado en un 4,90%,
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Anexo III
Balances de las entidades transmitentes a dicha fecha (véase Nota 12),
Allfunds Bank International, S.A,
{Miles de Furog)
ACTIVO 3171272020 —| PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3171272020
PASIVO
EFECTIVQ, SALDOS EN EFECTIVO EN |
BANCOS CENTRALES Y OTROS PASIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS
DEPOSITOS A LA VISTA i 384.054 | | PARA NEGOCIAR 10
i f I
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS i ’{ PASTVOS FINANCIERDS & COSTE f
PARA NEGOCIAR 1 52 AMORTIZADC g 315,435
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE i i |
AMORTIZADO E 24.70% ; PASIVOS POR IMPUESTOS 6,697
i Paghves por Impuestos correntes 6.687
ACTIVOS TANGIBLES 5,145 Pagivos por impuestos diferdos -
ACTIVOS INTANGIBLES S8l OTROS PASIVOS 86.391
Fondo de comercic - TOTAL PASIVO 408.533 |
Otros activos intangibiles 981 |
PATRIMONIO NETO
ACTIVOS POR IMPUESTOS: 4,483 FONDOS PROPICS 104668
Activas por impuestos corrientes 4,483 | Capital desembaolsado 15.000
Activas par impuestos diferidas - | Reservas vy ganancias acurnuladss 48,726
[ Resuftado del ejercicio 39.942
OTROS ACTIVOS $3.974 | AJUSTES POR VALORACIAN 197
Liferangias de camblo / 258
j Impuzsto diferido (59)
i | TOTAL PATRIMONIO NETO 104.865
TOTAL ACTIVOS 513.398 | | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 513.398




PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS FINANCIEROS & COSTE

PASIVQS POR IMPUESTOS
Pasivos por impuestos corpentes
Pasivos par impuestos diferidos

Reservas v ganancias acumuladas

| AUSTES POR VALORACION

TOTAL PATRIMONIO NETD
TAOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CLESE
Allfunds Sweeden AB
{Miles de Euros)
ACTIVO 3171272020
h PASIVC
| EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVC EN
BANCQS CENTRALES Y OTROS 3.766 | !
DEPOSITOS A LA VISTA | |AMORTIZADO
ACTIVOS FIMANCIEROS A CasTE 164
AMORTIZADC
ACTIVCS POR IMPUESTOS L.077
Activos por impuestes corrlentes 1.077 QTRAS PASIVOS
Actives per impuestos diferidas N TOTAL PASIVOD
OTROS ACTIVOS 10.948 PATRIMONIO NETO
: FONDOS PROFIOS
Capital Desemblsado
Resuttado del ejercicio
!
i
; | Diferencizs de cambip
Impuasto ditarido
é
TOTAL ACTIVO i | 15.956 | |NETO

—_— |

3171272020

86

a2
£2

11,802
_ 41,930

3.738

744

4.371
{1.377) I(

288
374
(85)
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Grupo Allfunds Bank

Informe de Gestidn Consolidado del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021

Grupo Allfunds Bank

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Alifunds Bank {en adelante, “al Grupo®) dei ejercicio 2021
incluyen el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neto, el
estado de flujos de efectivo ¥ la memaria, todos eilos consolidados, y son auditadas por Deloitte, S.L. El
informe de gestién adjurito resume [ag principales caractersticas de |a evolucidn del Grupo v sefala (as
perspectivas de futuro de mavor relevancia.

Informe de gestién del ejarcicio 2021

Durante 2021, & beneficio neto obtenido por el Grupo ascendis a 201.100 miles de eurss, un 180,06%
superior at ejercicio anterior. Dentro de los ingresos, las comisiones netas son el apartado mas impartante;
su importe neto ha aumentade un 64,02% debido principalmente al mayor volumen medio intermediada
durante ef afio v a s complecion del primer afio para aquellas comisiones que derivan de la adquisicién
de los negocios de Banca Corrispondente, negocio de servicios de intermediacién ¥ custodia (FDS: “Fund
Dealing Services™) y de BNP Paribas AM {PAM), en comparacion con el ejerciclo 2020,

La distrbucidn del volumen de posiciones de clientes por drea geografica a 31 de diciembre de 2021 es la
siguiente;

. Millones
o _Area Geogrifica de buros
Eurapa Conginantal axcepto [berig 1.102.421
Iberia 203.143
Reirier Uniga & Irlanda 84.253 |
Latincamérics 39.913 |

Qriente Media v Asia G4.637 [

Entorno econdémico

Tras una histdrica recesién en 2020 (caida del 3,1 % del PIB mundial), la economla mundiai en 2021 se
mantient en una senda de Fecuperacion, con un crecimients del 5,5%, aunque Ia persistencla de cuelios
de botella en la oferta, la subida delos precios de las materias primas y la aparlcién de la variante dmicron
del coronavirus (COVID-19) afectaron a las perspectivas de crecirmients s cortn plazo. La inflacién mundial
continug aumentanda, reflejo de las subidas de los precios de & energia v de Ia generalizacién de las
presiones inflacionistas en los distintos sectores, Se fspera que estas presionas disminuyan a escala glohat
alo largo de 2022, puesto que se preve una moderacion de log precios energéticos,

En la_ eurpzona, tras una recuperacidn natable de [a actividad on el segundo vy tercer trimestre de 2021,
los dltimos indicadores muestran un desempefioc mas débil en of cuarto trimestre. Asimismo, e aumento
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de c¢asos de Covid en los paises del centro y del norte de Europa también ha comportade nuevas
limitaciones a la movilidad, con claros efectos sobre fa economia, Aur asi, se estima que e PIB de la
surozona habrd crecido en tomo al 5 % en 2021, Para 2022, el avance anual se deslizars 3lrededor del
4,1 % con claras diferencias entre paises: de més a menos Italia y Francia; y de menaos a mas Alemania
¥ Espafia. Los principales paises de la zona euro recuperardn los niveles de PIB perdidos a mediados de
2022, excepto Espafia. En cuanto a la inflacifn, en 2021 promedid 2,6 % (1,5 % la subyacente)
principalmente empujada por elementos relacionados con la pandemia (efectos base, aumento de los
precios energéticos o fos cuellos de botella), Para 2022, estimamos que estos elementos continuardn
€jerciendo presidn al alza, aunque irdn mederdndose durante jos préximos meses.

La economia espafiola anoté en 2021 una intensa recuperacién de la actividad y, sobre todo, def empleo.
No obstante, la evelucién a lo flarge del afio se caracterizéd por los altihajos, Tras un arrangue de afio
dubitativo, por los efectos de la tercera ola de |a pandemia, |a actividad retomd la senda de recuperacion
en el segqundo trimestre, gracias al amplic despliegue de la vacunacién v la consigulente contencidn de los
contagios vy la presién hospitalaria. Ello, a su vez, facilitd la reactivacién de los flujos turisticos v del gasto
de las familias, sobre todo en las actividades que requieren més interaccidn social ¥y que se vieron mas
afectadas por las medidas restrictivas ankteriores. En el Ultimo tramo de! afie, Ja actividad mantuvo Ia
ténica expansiva =i blen a un ritmo mas moderado, en un contexte de empeoramiento de lg situacidn
epidemiclégica y fuerte repunte de la inflacién motivado por el encarecimiento energétice y kas dificultades
en algunos suministros debido a los cuellos de botella en las cadenas de suministros, Para o conjunto de
2021 se estimd un aumento del PIB del 4,8%, de modo que, al cierre del gjercicio, aln se encontraria un
4,6 % por debafo de log niveles pre-crisis (cuarto trimestre de 2019), La inflacién ascendid hasta el 6,5
% en diciembre (subyacente 2,1 %), con una elevada contribucidn del componente energético.

En Estados Unidos, Ia actividad econdmica continug siende sdlida, con un aumento de |os riesgos a corto
plazo para las perspectivas como consecuencia del empeorarmiento de la pandemia. El crecimignto del PIB
anualizade se incrementd hasta el 6,9 % en el Cuarto trimestre de 2021, impulsado, en parte, por un
fuerte aumento de las existencias, Ademaés, el consumo privado se acelersd hasta superar e ritmo de
expansion observado antes de |a pandemia, faverecido, sobre todo, por los servicios. No obstente, Ia
aparicién de la variante dmicron afectd a este sector, aungue s¢ creg gue su Impacto se limitara, en gran
medida, al primer trimestre de 2022, Mientras tanto, el mercado de trabajo sigue tensionado ante Ja
escasez de mano de obra, lo que se ha traducido en una intensificacion de las presiohes salariales. La
inflacidn general interanual rmedida por los precios de consumo aumentd hasta ¢l 7 % en diciembre, su
nivel més alto desde 1982, Los precios energélicos contindan siendo un importante factor determinante
de la inflacidn, aunque los persistentes cuelios de botella on la oferta tambidn siguen tontribuyendo al
ascenst de los precios. Ante las tensiones en el mercado de trabajo v la elevada inflacidn, la Reserva
Federal sefiald una orientacién mds restrictiva de su politica monetaria. Bl ritmo de reduccién de las
compras mensuales de activos se acelerd a partir de enero de 2022, y se espera que 108 tipos de inkerds
suban en algn momento de este afio. En cuants a la politica fiscal, la lay para Ia recuperacién (Build Back
Better Act) sufrid un revés, va que el provecto de ley lleva paralizady en el Senado desde noviembre, y
Se cree que &l impulso fiscal al crecimiento va a desaparecer mucho mas rapidarmente de lo que s& habia
previsto,

En Japén, la recuperacidn econdmica se reanudd en el Ultimo trimestre de 2021, Tras la contraccion
observade en e verano del pasado afio, la actividad econdmica se mantuvo firme en el cuarto trimestre,
respaldada fundamentalmenke por la demands embalsada, Las manufacturas registraran un repunte
significativo a finales de 2021, que obedece en parte al aumento de la produccién en el sector def
automévil. Aungue se espera que la recuperacién contine en ef primer trimestre de 2022, la irrupcidn de
émicron ha traido consige nuevos factores adversos para el crecimiento, Los indices PMI bajaron
ligeramente en diclembre tanto para las manufacturas como para los servicios, lo que podria indicar clerta
moderacion de la recuperacién ante |a persistencia de presiones de oferta v la preccupacidn por la nueva
variante,
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En China, la actividad econdmica sigue mostrands un escaso dinamisme, En al cuarto tritmestre del pasado
afo, el PIB de este pais crecié un 1,6 % (en tasa intertrimaestral), con lo dque su tasa de crecimiento
interanual fue del 8,1 % en 2021, Sin embarge, los indicadores mensuales apuntan a una desaceleracién
de I3 actividad econémica. Las ventas minoristas siguieren en niveles maderades hacia el final del afio, lo
que pone de manifiesto |o complicado que es que el consumo retorne @ sus niveles previos a la pandesnia
con la estricta estrategia de contencidn del COVID-19 aplicada en China, Las turbulencias registradas en
el sector inmobiliario residenclal del pais asidtico continuaron a finales de 2021: el crecimiento de las
ventas de Inmuebles residenciales siguid siendo negativo en diciembre y los precios de la vivienda
volvieron a bajar.

Perspectivas de crecimients

Se prevé que el crecimiento mundial se desacelerard al 4,1 % en 2022, como reflejo de los continuos
brotes de COVID-19, la dismirucidn del apoyo fiscal v las persistentes dificultades en lag cadenas de
suministro, Aungue se proyecta que la produccién v la inversion en las sconomias avanzadas volverdn a
las tendeneias previas a la pandemia el préximao afio, en los mercados emergentes y las economias en
desarrolio (MEED) se mantendrin muy por debajo de dichas tendencias. Entre los riesgos de que las
perspactivas mundiales empeoren se incluven un resurgimients sineronizado de |a pandemia, mayores
alteraciones de las cadenas de suministro, el estrés financiarg v 13s expectativas Inflacionarias, la crisis
del mercades energeético, la erosidn de Iy cooperacian internacional junto las guerras comerciales y a guerra
entre Rusia v Ucrania.

Los (MEED) se enfrentan a fog desafios de las elevadas presiones inflaclonarias y el limitadg espacio fiscal,
A largo plazo, los MEED tendrén que llevar adelante reformas que mitiguen Jas vulnerabilidades a la
volatilidad de los productos basicos, reduzcan la desigualdad y mejoren la preparacidn ante erisis futuras,

en desarrollo en 2022-2023 volverd a las tasas promedio registradas en |la década anterior a a pandemia.
Este ritmo de crecimiento ne sera suficiante para recuperar los retrocesos en la produccién durante la
pandemia. Se espera que, para 2023, la produccién se mantendrd por debajo de la tendencia anterior a
la pandemia en todas las reglones de Jos MEED—a diferencia de las economias avanzadas, donde se prevd
que produccidn regresard a dichas tendencias, Europa Y Asia central serd la regitn qua més se acerque a
sU trayectoria previa a Ia pandemia y Asia meridional Ia que més se aleje de tal trayectoria. Los riesgos
para las perspactivas regionales estan inclinados a | baja, € incluyen continuos brotes de COoviD-19,
tentitud de los avances en Ia vacunacidn, estrés financiera, precios de los productes bdsicos mas bajos de
lo esperado, tonsiones geopaliticas v matestar social, inseguridad allmentaria, v dafios causados por
fendmenocs meteoroldgices extramos,

En cuanto g las pempef:tivas de crecimiento por regicnes desarrollamas 3 continuacion las principales
estimaciones en las distintas regiones del munda:

Espafia: Segdn las previsiones, el crecimiento se acelerard ligeramente al 5.8 % en 2022y al 2,9 % en
2023.

Euvopa y Asia central: Se preve que el crecimiento se desacelerard al 3,0 % en el afig 2022 ¥ 31 2,9 % en
023,

Estados Unidos: Segln Jas previsioneas, el crecimients se aceierara ligeramente al 3.8 % en 2022 yal 2,5

% en 2023,

Asia meridional: Se prevé que el crecimiento se acelere al 7,6 % en 2022 arles de atenuarse al 6,0 % en

2023,
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Asia oriental v &l Pacifico: Segin las proyecciones, el crecimiento se desaceferard al 5,1 % en 2022 vy
aumentard ligeramente al 5,2 % en 2023,

Amiérica Latina v el Caribe: De acuerdo con las prayecciones, el crecimiento se desacelerars a8l 2,6 % en
2022 para Iuego aumentar levemente al 2,7 % en 2023,

Oriente Medio y Norte de Africa: Se pronestica gue el crecimiento se acelerars al 4,4 % en 2022 antes de
atenuarse hasta el 3,4 % en 2023,

Africa subsaharlana: Segdn las previsiones, el erecirmiento se acelerard tigeramente af 3,6 % en 2022 y
volverd a aumentar al 2,8 % en 2023,

Evolucién de las aperaciones
Durante 2021 nuestros objetivos principales se han focalizado en:

= Evoludienar nuestro ecosistema Digltal, mejorande la gama de servicios para Clientas y Gestoras
{data & analytics, trading & execution, research & regulatory solutions),

= lanzamiento de nuevas herramientas v funcionalidades dentro de nuestra plataforma digital:
Allfunds Connect,

- Inversién continua en nuevas tecrologias: Blockchain.

- Crecimiento inorgédnico a través de importantes adquisiciones principalmente a través del negocio
de distribucién de fondos del Grupo BNP,

- Consolidacidn de nuestra posicién en los mercados principales y expansion en Centrat & Nordie
Europe, Asia, Latam y el mercado francés: En 2021 se han aumentado en 71 nuevos acuerdos
cornerciales, alcanzando un total de 831 a final de ano, Hegando a tener clientes operanda en 62
paises distintos.

= Ampliacion de gama de fondos a dispasicién de nuestros clientes distribuidores, a través de fa
firma de nuevos contratos con las gestoras mds importantes del mundo:169 nuevas
incorporacionies fos que nos permite tener mas de 2,000 gestoras y 100.000 fondos de inversion
en nuestra plataforma a finales del 2021,

- Inversidn constante en nuestra plataforma de fondos Y ETF5, aumentando el nivel de
automatizacién v fiabilidad de nuestrog serviclos a cllentes {Trading & Execution, Corporate
Actions),

Evolucidn de los tipos de entidad

Stendo un glemento muy significativo para la obtencidn de ingresos del Banco, los tipos de entidad con
los gue opera el banco son:

- Sociedades gestora de fondos de inversidn y SICAVS ha representado ef 21,16% frente al 20,43%
del afio 2020.

- Entidades de crédito y banca privada ha supuesto el 42,95% del total de volumen intermediado por
tipo de cliente frente al 43,58% del ejercicio 2020,

-6~
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- Entidades de seguros v fondos de pensiones han supuesto un 18,01% en 2021 frente al 17,53%
er el ejercicio anterior,

- El resto de tipo de entidades distintas a las anteriores supone un 17,89% en 2021 frente al 18,40%
del tatsl del volumen intermediado en el ejercicio 2020,

Balance

Al 31 de diciembre de 2021, las comisiones pendientes de cobro y de pago ascienden a 816.621 v 636.699
miles de euros, respectivamente, lo que significa un 60,85% de incremento en los cobros v un 46,15% de
incremento en los Pagos con respecto al ejercicio 2020, respectivamente.,

A 31 de diciembre de 2021 I3 cifra total de activo del Grupo ascendié 4.105.309 miles de euros, lo cual
Supone un ascenso del 13,74% can respecto al cierre de 2020,

El saldo de las cuentas (Entidades de credito) es el principal componente del activo del balance, al igual
que en pasados ejercicios. Las entidades de cradito mantienen un salde que ascende a 755.151 miles de
euros, el cual ha aumentado en un 15,55% respecto al cierre del ejercicio anteror.

Los activos inmateriales asclenden a 955,968 mifes de euros, suponiendo una disminucién del 3,39%
respecto al cierre anterior.

Los activos materiales (mobillarte, equipamiento informaético, instalaciones y derechos de usa), neto de
amortizaciones, ascienden g 28.006 miles de asures, representando un descenso del 4,42%.

Los clientes pueden abrir cuentas corrientes en el Banco con e objetive de recibir un mejar servicio en la
intermediacién en g compraventa de acciones vy participaciones. en IIC, El saldo mantenido, a 31 de
diciembre de 2021, en estas cuentas asciende a 1.630.879 miles de eures, siendo un 12,60% mavyor gue
al afio anterior.

El importe de operaciones contratadas por compraventa de acciones y participaciones de 1IC v pendientes

de liquidar, registradas en el pasivo del balance, aumentan en un 82,12% con respecto al cierre de 2020,
A 31 de diclembre de 2021 asciende a 154,958 miles de curos.

Resultados

El beneficio neto obtenido por el Grupo asciende a 201.100 miles de euros al cierre del ejercicla, siendo
un 180,06% superior at de clerre de) ejercicio 20240.

Su desglose por sociedades, sin tener en cuenta Jas operaciones intragrupo es el siguiente:

—

Miles de 1
Eurog

Alfunds Bank, 5.4.U. i63.612 ’
Allfunds Bank Brasll Reprascntacons LTDA (33) !
Allfunds digital, S.L.U. 1.041 |
Myfundmateh (259)
Allfunds Hong Kong Limited (1.438)
Alfunds Blockehain $.0.U, (627)
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El margen de interds disminuyd en un 129,47% respecto @ 2020 hasta los 5.847 miles de Eurcs (e
pérdidas, consecuencia principalmente de fa menor rentabilidad obtenida por Ia disminucitn de los tipos
de interés, '

Los gastes de administracidn, que comprenden los gastos de personal ¥ otros gastos de administracién se
situaron en 231,105 miles de euros, un 48,62% mds que en 2020, Fste incremente en su mayoria es

debido al mayor coste de mantenimiento de los sistemag informdtices, a los costes por las operaciones de
M&A v al ineremento de empleados en todas las regiones del Grupo.

Magnitudes fuera de balance

Como en afios anteriores, la actividad principal que desarrolla ef Banco &g la intermedlacidn en {a
distribucidn de 11 extranjeras, realizando ésta sin la toma de posesién en los patrimonios o activos en los
qUE se invierte. Lo cuai significa que el registre de todo patrimonio de clientes no se registra en el balance
del Grupo.

El velumen de patrimonio de clisntes intermediado al 31 de diciembre de 2021 asciende a 1.494.464
millones de euroes, lo que representa un aumento del 29,01%,

Capital vy acciones propias

Al 31 de dicembre de 2021, el capital sacial del Banco ascendia a 68.774 euros, representado por
2.292.459  acciones nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una, Eotalmente suscritas ¥
desembolsadas.

& fecha actual el propietaric del Banco es Liberty Partners, $.1,4,

Durante el ejercicio 2021 no se ha efectuado ningdn tipo de operaciones sobre acciones propias ¢ de
autocartera.

Palitica de Investigacién ¥ Desarrolle
El afio 2022 estar focalizadg principalmente en las siguientes cuatro lineas:

= Concluir la integracién relacionada con la operacion de BNP, lo. mas eficazmente posible ¢
impactando lo menos posible en ef dia a dia.

= Continuar explorando Jas iniciativas Blockchain y que soluciones podernos alocar en este
paradigma,

- Proseguir con la creacién de soluciones digitales para auestros clientes v gestoras.

oy B

- Disefio, andlisis v creacién de modelos basado en los datos
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Informacién sobre personal

Los principales datos se resefan en fa Nots 23.1 de la Memoria de las tuentas anuales consolidadas
adjuntas.

Politicas de gestién del riesgo financiero

Los principales riesgos que se derivan de la actividad del Banco son los que a continuacién se detaltan: el
riesgo operacional, el rlesgo de liquidacion, de liguider, de crédito, de interds y de mercado. La Entidad
ha establecido unz serie de procedimientos para dentificar, evaluar, monitorizar, gestionar, mitigar y
validar estos Hesgas que responden a fa aversidn al riesge establecido por el Consejo de Administracidn
del Banco eomo maximo érgano rector.

A tal fin, la Direceidn General dota al Grupo de los recursos, tante humangs como tecnoldgicos, necesarios
para el desarrollo de las mejores practicas en gestién de riesgas,

Las actuaciones desarrcliadas por el Grupo en lo que respecta a la gestion de estos riesgos estan descritas
en la Nota 28 de la Memoria de las cuentas anusles,

Perspectivas
La linea de gestidn del Banco para el ejercicio 2027 se dirige &:

- Proseguir con el incremento dol nlimerp de clientes, el volumen intermediado y el porcentaje de
la cuota de mercado en |a comercializacion de IIC's extranjeras en los diferentes mercados en los
gue tiene presencia,

- Afianzamiento de la gama de servicios no asociados a la actividad de Intermediacién relacionadas
Con nuestro ecosistema digital,

- Integracién de las adyuisiciones ¥ negocios cormpletadas en 2020 y 2021 en el entorno tecnoldgico
del Barco principalmente a la que corresponde con la operacién del Grupo BNP.

= Potenciar la actividad comerclal an fos mercados asidticos (Singapur, Hong Kong y Taiwdn,
princdpalments), apoyado principalmente en la sucursal de Singapur y Hong Kong.

- Continuar desarrollando la licencia de intermediacion en mercados financieros recibida por la SEC
de Hong Kong.

- Consolidar la oficing en Estados Unidos, Miami, expandiendo nuestras actividades en el mundo de
la banca privads internacional,

Medio ambiente

No existen implicaciones debido a la operaliva del Grupo en refacién con el medio ambiente por sf misma
{wéase Nota 1.k de 1a Memaria de las cuentas anuales consolidadas),
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Pericdo medio de pago a proveedores

Bl perfodo medio de page a proveedorss durante el ejercicio 2021 s de 28 dias, plazo por debajo del
maExime legal establecido en la normativa aplicable {véase Nota 14.3 de la Memoria adjuntaj,

Hechos posteriores

Desde ef 31 de diciembre de 2021, y hasta la fecha de farmulacion de estas cuentas anuales consolidadas,
ne se ha producido ningdn hecho posterior significativo.

Estado de Informacién No Financiera

El Estado de Informacidn No Financiera sa incluye en tas cuentas anuaies consolidadas dal Grupe Liberty,

_IO_
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Dfia. Marta Ofioro Carrascal, en mi condicién de Se
Allfunds Bank, S.A.U. (la “Sociedad"”)
consolidados de la Sociedad corresp
adjuntos a la presente, han sido fo
Consejo de Administracién de 12 S

Lt

En Madrid, a 18 de marzo de 2022

cretaria del Consejo de Administracién de
, certifico que las cuentas anuales y el informe de gestion
ondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021,
rmulados con el voto favorable de todos los miembros del
ociedad en su reunién celebrada hoy en el domicilio social,

para su verificacion por el auditor de cuentas Y su posterior aprobacién por el Socio Unico.

De conformidad con o previsto en el articulo 13.5 del Reglamento del Consejo de
Administracién, la citada reunién se ha celebrado en varias salas con conexién telemdtica entre

ellas en tiempo real.

Los consejeros presentes en el domicilio social,
continuacion, han estampado sus firmas en la presen

fe:
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D. Amadry Dati;ge\
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Dfia. Ursula Schliessler

~

‘; \\.,
-~~~ Dfa. Leonora Saurel de Sola

Cuyos nombres y apellidos constan a
te hoja de papel timbrado, de lo que doy
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Dfia. Sofla Mendes
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Las cuentas anuales no cuentan en cambio con las firmas de los siguientes consejeros, que no
se hallaban presentes en la sala del domicilio social:

— D. Blake Kleinman (Presidente del Consejo)
D. Christopher Reid

D. Fabian Shey

D. Alessandro Gioffreda

Dfa. Lisa Doily

— D. Jayaprakasa Rangaswami

D. Delfin Rueda

~ D, Juan Alcaraz

~ Johannes Korp

Las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados de la Sociedad se componen de 116
hojas de papel timbrado, impresas por una cara, numeradas de la 002323066 a la 002323181,
ambas inclusive,

La Secretaria del Consejo de Administracién
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"""" Dria. Marta Ofioro Carrascal



