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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Allfunds Bank, S.A. (Socledad Unlpersonal):

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinlén

Hemos auditado ias cuentas anuales consolidadas de Allfunds Bank, S.A. (Sociedad Unipersonal)
-en adelante, “el Banco”- y sus sociedades dependientes, que componen junto con el Banco el
Grupo Allfunds Bank (en adelante, “el Grupo™), que comprenden el balance a 31 de diclembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado
total de cambios en el patrimonlo neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondlentes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra oplnién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la Imagen flel del patrimonio y de la sltuacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2019, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolldados,
correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera, adoptadas por la Unlén Europea (NIIF-UE), y demés
disposiciones del marco normativo de Informacién financiera que resultan de aplicacién (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluldos los
de Independencla, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normatlva reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En
este sentldo, no hemos prestado serviclos distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaclones o clrcunstanclas que, de acuerdo con lo establecido en la cltada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria Independencla de modo que se haya visto
comprometida.

Conslderamos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones ciave de ia auditoria

Las cuestiones clave de la audlitoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro julcio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolldadas
correspondlentes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formaclén de nuestra oplnién sobre estas, y no expresamos una opini6n por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripclén

Tal y como se indica en la Nota 20 de la
memoria consolldada adjunta, durante e!
ejercicio 2019 el Grupo ha registrado
ingresos por comisiones por Importe de
1.270.836 miles de euros en el epigrafe
“Ingresos por comisiones” correspondientes
a las comislones devengadas por
comercializaclén de fondos de Inversién
generadas en el ejercicio. Tal y como se
Iindica en la Nota 2.1) de la memoria
consolidada adjunta, los menclonados
ingresos son calculados como resultado de
aplicar el porcentaje pactado al volumen
diario mantenido en dichas participaciones
por cuenta de los clientes del Grupo.

Los Ingresos descritos suponen el 95% de
los ingresos totales devengados por el
Grupo durante el ejercicio 2019. Dada ia
representatividad de los mencionados
Ingresos, consideramos esta cuestién clave
para la auditoria.

Procedimientos epiicedos en la auditoria

Para dar respuesta a esta cuestién clave,
nuestro trabajo ha Incluido la ejecucién de
procedimientos de auditoria para evaluar la
eficacia operativa de los controles
relevantes (incluyendo los controles de
sistemas de Informacién) que soportan la
Integridad de las comisiones, asi como el
procedimiento de contabilizaclén y registro
de las mismas, para lo que hemos
involucrado a nuestros expertos Internos en
tecnologia y sistemas.

Asimismo, nuestro trabajo ha Incluido,
entre otros, los siguientes procedimlentos
sustantivos: (I) confirmaciones de terceros
a partir de una muestra representativa de
gestoras para valldar el Importe de los
Ingresos por comislones; (lI) andlisls, a
partir de una muestra de contratos de
inversién celebrados durante el Gltimo mes
del ejercicio 2019, del correcto registro de
los ingresos por comislones, de acuerdo con
los términos y obligaciones establecldos
contractualmente con las gestoras; (iii)
pruebas de recdlculo, para la muestra de
contratos indicada en el punto anterlor, de
los ingresos por comisiones generados en el
ejercicio 2019.

Por dltimo, hemos evaluado que los
desgloses de Informacién incluidos en las
notas de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en relaclén con esta cuestién,
resultan adecuados a lo requerido por la
normativa contable aplicable.




Combinaciones de naqocios
Descripcion

Tal y como se indica en la Nota 1.e) de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo ha
reallzado diversas adquisiciones de negocios
por importes relevantes durante el ejercicio
2019,

Procedimientos apilcados en Ia auditoria

Para dar respuesta a esta cuestion clave,
nuestro trabajo ha Incluldo, en colaboraclén
con nuestros especlalistas en valoraclén, la
ejecucioén de los sigulentes procedimientos
de auditorfa; (I) analisis de la documentaclén

contractual clave de las operaciones a fin de
analizar y conclulr sobre la determinacién
realizada por la Direcclén del Grupo de los
valores razonabies de los actlvos y pasivos
adquiridos en la combinaclén de negocio; (ih
obtenclén del soporte de los pagos y cobros
realizados por el Grupo.

Estas operaciones son transacciones
complejas cuyo reglstro en las cuentas
anuales consolldadas requiere la formulacién
de juiclos significativos por parte de la
Direccién del Banco en el proceso de
estimaciones relativo a las valoraclones de
los actlvos y pasivos adquiridos.

Por Gltimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluldos en las
notas de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en relacién a esta cuestién,
resultan adecuados a lo requerido por la
normativa aplicable.

Los aspectos mencionados motivan que este
aspecto sea considerado una cuestién clave
en nuestra auditorfa.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atenclén respecto de lo sefialado en la Nota 2-j de la memoria consolldada adjunta,
donde los Administradores del Banco Indican que, con fecha 3 de marzo de 2011, Fairfleld Sentry
Limlted y Fairfleld Sigma Limited (*los Fondos™), ambos en liquidacién y afectados por el llamado
caso Madoff, presentaron ante el Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York (United
States Bankruptcy Court for the Southern District of New York), de los Estados Unidos de América,
una demanda contra una socledad distribuidora ajena al Grupo y contra el Banco, como
consecuencia de los reembolsos realizados con anterioridad al mes de diclembre de 2008, a través
del Banco, sigulendo Instrucciones de la citada socledad distribuidora, al entender los liquldadores
de los Fondos que, entre otros motivos, se produjeron pagos erréneos y enriquecimiento injusto
en dichos reembolsos, por un importe de 3.505.471,33 délares norteamericanos (3.120 miles de
€uros, aproximadamente). Asimismo, en dicha Nota se describen los principales hitos y evolucién
del proceso judicial.

Asimismo, en dicha nota se indica que los Administradores del Banco Y sus asesores legales
conslderan que, en Ultima instancia, el Grupo no tendrd que soportar las posibles consecuencias
adversas del mencionado procedimiento, por entender que actué como mero Intermedlario sin
beneficiarse, en ninglin caso, de los reembolsos reallzados, y sin tener conocimiento fehaclente
de que el valor liquidativo aplicable en el momento de los reemboisos era erréneo, por lo que no
se ha constituldo provisién alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2019. Nuestra oplnién
no ha sido modificada en relaclén con esta cuestién.



Otra informaclién: Informe de gest!6n consolidado

La Otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2019, cuya formulacién es responsabllidad de los Administradores del Banco y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra oplnién de auditoria sobre las cuentas anuales consolldadas no cubre el Informe de
gestién consolldado. Nuestra responsabllidad sobre la informacién contenlda en el informe de
gestién consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas, que establece dos niveles diferenclados sobre la misma:

a) Un nlvel especifico que resulta de aplicacién al estado de la Informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar (inicamente que la citada Informacién se ha facilitado
en el Informe de gestién consolidado o, en su caso, que se ha Incorporado en éste [a
referencla correspondiente al informe separado sobre la Informacién no financlera en la forma
prevista en la normativa y, en caso contrarlo, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de ia informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
Informacién con las cuentas anuales consolldadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las cltadas cuentas y sin incluir Informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de s|
el contenido y presentacién de esta parte del Informe de gestién consolldado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. S|, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a Informar de ello.

Sobre la base del trabajo reallzado, segtin lo descrito anterlormente, hemos comprobado que la
Informacién menclonada en el apartado a) anterior se facllita en el informe de gestidén consolidado
Y que el resto de la informacién que contlene el Informe de gestién consoildado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisién de Riesges vy
Auditoria del Banco en relacién con ias cuentas anuales consoildadas

Los Administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonlo, de la situacién financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiclones del
marco normative de Informactén financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno
que conslderen necesarlo para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
Incorreccidén material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores del Banco son
responsables de la valoraclén de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamlento y utllizando el principio contable de empresa en funclonamlento excepto si los
Administradores tlenen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaclones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco es responsable de la supervislén del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolldadas.

Responsabilidades del auditeor en relacién con la auditoriz de las cuentas
ancuaies consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un \nforme
de auditoria que contiene nuestra oplnién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una Incorrecclén material cuando existe. Las Incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materlales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que Influyan en las declsiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripclon més detallada de nuestras
responsabllidades en relaclén con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripclén que se encuentra en las paginas 7 y 8 de este documento es parte integrante de
nuestro informe de auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe acicional para [a Comislén de Riesgos y Auditoria del Banco

La opinién expresada en este Informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe
adicional para la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco de fecha 24 de abril de 2020.

Pericdo de contratacién

E! Accionlista Unico del Banco, segln consta en el acta de consignacién de decisiones de fecha 30
de abril de 2019, nos nombré como auditores por un perlodo de 1 afio, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.



Con anteroridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinarla Universal de
Accionistas para el perlodo de un afio y hemos venldo reallzando el trabajo de auditoria de cuentas
de forma Ininterrumplda desde el efercicio finallzado el 31 de diciembre de 2001, considerando
el contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N° 537/2014 sobre requisitos
especificos para la auditoria legal de las entidades de Interés pablico.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adiclonalmente a lo incluldo en nuestro Informe de auditorfa, en este Anexo Inclulmos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsablildades del auditor en reiacidén con la auditoria de ias cuentas
anuaies consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una
actitud de escepticlsmo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de Incorrecclén material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada
para proporclonar una base para nuestra opinién. El rlesgo de no detectar una incorrecclén
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorrecclén material debida a
error, ya que el fraude puede Implicar coluslén, falsificacién, omisiones deliberadas,
manlfestaciones intenclonadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funclén de las circunstancilas, y no con la
finalidad de expresar una oplnién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las
estimaciones contablies y la correspondiente Informacién revelada por los Administradores del
Banco.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamlento y, baséndonos en la evidencla de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre materlal relacionada con hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funclonamiento. Si concluimos que existe una Incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenclén en nuestro informe de auditorfa sobre Ia
correspondiente Informacién revelada en las cuentas anuales consolldadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinlén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiclones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la Informacién revelada, y sl las cuentas anuales censolidadas

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



» Obtenemos evidencla suficiente y adecuada en relacién con la Informacién financiera de las
entldades o actividades empresarlales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizaclén
de la auditoria del Grupo. Somos los (inicos responsables de nuestra opinlén de auditorfa.

Nos comunicamos con fa Comislén de Rlesgos y Auditoria del Bance en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquler deficiencla significativa del control interno que
Identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Riesgos y Auditoria del Banco una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluldos los de independencia, y nos
hemos comunicado con [a misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondlentes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Riesgo y Auditoria del
Banco, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
Y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de ia auditoria.

Describimos esas cuestlones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiclones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién.
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CLASE 8
Rl e
GRUPO ALLFUNDS BANK
(Miles de Euros)
ALTIVO 1 figtas | 38-12-2048 |%3-12-3008 (%) FRAETVIY ¥ PATTEMENIS: MITE Nertes | 31-13-3659 | 31-12-3014 (%)
EFECTIVD, SALDOS EN EFECTIVD BANCOS PASIVO
CENTRALES Y OTROS DEPGSITOS A LA VISTA ] 1.041.428 711.426 |PASIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR: 748 213
IACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA Darlvados 748 213
NEGOCIAR: 609 353
Derivados 609 353 |PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR
Pro mamoria: prestados o entregados como garaniis con RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS -
darecho de venia o pignorecién Pro memoria: pasivos subordinados -
ACTIVOS FINANCIERQS NO DESTINADDS A PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMDRTIZADO: 13 1.191.057 $20.293
NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A Depdsitos- 959.740 730.235
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS: 7 393 384 Entidades de crédito 428.647 278.137
Imh-umm da patrimonio 393 384 Chantals 531.083 452.058
mamoria: prestados o entregados como garsnifa con Otros pastvos financiers 231 317 190.058
m de nnh o pignoracién E Pro memovia: pasivog subordinados -
ACTIVOS FINANCIERDS DESIGNADOS A VALOR DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS -
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADQS -
Pro memoris: presiados o antregocdos como gareniis con CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS
deracho de venta o pignorecion - ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA WEM%N
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPQ DE INTE -
ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL - - PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURD
Pro memoria: presiedos o entregados como garahlia con O REASEGURD -
daracho de venta o pignoracién - -
PROVISIONES -
ACTIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO: 313.037 383.886
Préstamos y anticpos- 313.037 383.886 (PASIVOS POR IMPUESTOS: 11 3.892 4,360
Bancos Cantrales 6.079 6.508 | Paslvos por iImpuestos corlantes 2.448 2,892
Entidades de crédito 270.807 344.616 | Pasivos por iImpuestos diferidos 1.444 1.468
Cliantala 35.151 32.762
Fro mamoria: presiados o entragedos como garanitia con
derecho da vents o pignoraciin - - CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA -
DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS - - OTROS PASIVOS 12 311.466 272.308
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS PASIVOS INCLLIDOS EN GRUPOS ENAIENABLES DE
ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADD COMO
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES - - MANTENIDOS PARA LA VENTA - -
) TOTAL PASIVO 5.507.163] L.187,172
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONIUNTOS Y ASOCIADAS - -
Negocios confurtos - -
Asociades - -
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURD
0 REASEGURO - -
ACTIVOS TANGIBLES: 28.248 31.302 (PATRIMONIC NETO
Inmevilizado Material - De usg propio 28.248 31,302 | FONDOS PROPIOS: 457,116 272.759
mamorfa: adquirido en arrendamianto * - Capital 14 48.028 27.641
Capital desembolsado 48.028 27.041
ACTIVOS INTANGIBLES 10 237.435 26.136 Capital no dessmboisado mdgido . -
Fondo da comerdo 202.392 6.704 | Pro memoriz: Copital no axigido - -
Otros activos Intangibles 35.043 19.432 | Prima de emisién 14 169.013 -
Ganandas scumuladas 15 229,958 188.114
ACTIVOS POR IMPUESTOS: 11 12.715) 7.954 | Rasultado stribulbie B log propletarios da ia dominanta 63,480 86.604
Actives por Impuestos comientes 12.116 7.379 | {-) Dividendos a cuanta 4 {48.373) (29.000)
Activos por impuastos diferidos 599 575
OTRO RESULTADC GLOBAL ACUMULADD: 439 44
OTROS ACTIVOS: 12 340,853 308.534 | Elementos qua no se reciasificardn en msultados -
Resto de |os otros activos 340.853 308.534 | Elsmaentos qua pueden reciasificarse en resultados- 439 a4
Conversién da divisag 439 a4
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES
DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO INTERESES MINORITARIOS e
MANTENIDOS PARA LA VENTA - - TOTAL PATRIMONIO NETO 467,555 373.803 |
TOTAL ACTIVO | L.974.718 1.489.978 |TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.974.7 18| LAE9.975
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE RALANCE
Compromisos de pristamo concadidos - -
Garantias finanderas conodidas - -
| Stris e=mprorTiees concoridos 16 57.223 53.877

(*} Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase Nota 1.9)

Las Notas 1 a 27 y los Anexos I, II y III Incluldos en la Memorla adjunta forman parte Integrante del balance consolidado al 31 de
diclembre de 2019.
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INGRESOS POR INTERESES 18 4.041 2.118

Activas financlercs a valor razonable con cambios en otro resuitado global - -

Activop finenciercs & coste amoritmdo 4.041 2118

Rostantes ngresos por interasas - -
(GASTOS POR INTERESES) . 19 {5.060) (1.527)
(GASTOS POR TAPITAL BOCIAL BEEMBOLSHALE & LA VISTAY - -
MARGEN DE INTERESES (1.019) 581
INGRESOS POR DIVIDENDOS - -
INGRESOS POR COMISIONES 20 1.320.077 1,333,535
(GASTOS POR COMISIONES) 21 {1.103.249) (1.116.115)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTA ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIERDS

NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS - -
GANANCIAS O (-) PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS {139) 140

wammmmnmnﬁmmﬂmmm - -

Reclasificacidn de activos financlaros desda costs amortizado - -

Otras penanciss o (-} pdrdides f139) 140
GANANCIAS O (-) PERDIDAS POR ACTIVOS FINANCIERCS NO DESTINADOS A NEGOCIACION

VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS - (352)

Reclasificacidn de activos financleros dasde valor rezonabia con combios an otro resultedo giobs! - -

Radpsificacin de sctivos finencleros desda coste amortizado - -

Olras ganancias :g—) phrdiday - (352)
GANANCIAS O {-) PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS, NETAS = -
GANANCIAS O {-) PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO, (GANANCIA O (-) PERDIDA), NETAS 407 75
OTROS INGRESQS DE EXPLOTACION 23 7.026 5.099
(OTROS GASTOS DE EXPLOTACION) 23 (4.717) (1.891)
INGRESOS DE ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURD D REASEGURO - -
{BASTOS DE PASTVOS AMPASAROS FOR CONTRATOR DE SEEURD 0 REASEGURD) - -
MARGEN BRUTD 2268.572 225082
(GASTOS DE ADMINISTRACICIN) 22 (128.693) (84.373)

(Gastos de parsonal) {54.968) (47.073)

{Otros gastog de administracidn) {73.725) (37.294)
(AMORTIZACION) 9y 10 (14.119) (10.728)
(PROVISIONES O (-) REVERSION DE PROVISIONES) - -
(DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORD DEL VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALDR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS O {-) GANANCIAS NETAS POR MODIFICACION ] (319) (404)

[ACtvi fnanmiarns 3 poded dersrfilesd [aTE]] {4
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 83.441 128.877
(DETERIORO DE VALOR O (~) REVERSTGN DEL DETERIORO DEL VALOR DE INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS O ASOCIADAS) -
(DETERIOR® DE VALOR O REVERSION DEL DETERIORD DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIERODS) - -
GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTA ACTIVOS NO FINANCIERQS, NETAS 9 (88s5) @
FONDO DE COMERCIO NEGATIVQ RECONOCIDO EN RESULTADDS - -
GANANCIAS O (-) PERDII_JAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS

| COMG MANTENIOUS PARA L& VENTA fit) ANMIEIBLES COMS ASTTVIDARDS INTERRLIMPIRAS = l

mn(-)ﬁmmuznummummumm BL558 128.570
(GASTOS O (-) INGRESOS POR IMPUESTOS SOBRE LOS RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS i1 (14.075) {38.966)
mn(-)mmmmhutmmummmm $8.480 26.804
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - .
RESULTADD DFL ETERCICIO 48.480 85.804
Arribuibes i Inlerssaw -minorinas {narbdpacionas no dominentes) - -
FaribuiTe A Lo propiotarios die e dominante 68.480 B5.604
Benaficio bislco por accén 4 0,061 0,096
Beneficio diufdo por accddén 4 0,061 0,096

(*) Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives (véase nota 1.g)
Las Notas 1 a 27 y los Anexos I, II y III Incluldos en la Memoria adjunta forman parte Integrante de la

cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del ejercido 2019.
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(Miles de Euros)

Ingresos/{Gastos)

Ejerciclo
2019

Ejerciclo
2018 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO GLOBAL:

Elsmentos que no se reclasificarfn en resultados-
Ganandas o (-) pérdidas actuariales en planes de penslones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
Camblos del valor razonable de los Instrumentos de patrimonlo velorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global
Ganandias o {-) pérdidas resultantes de la contabllidad de coberturas de Instrumentos de patrimonic
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas
Cambios del valor razonabla de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonabie con
cambios en otro resultado global (elemento cublerto)
Camblos dei valor razonabie de los Iinstrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado giobal (instrumento de cobertura)
Camblos del valor razonable de los pasivos financleros a valor rezonable con camblos en resultados
atribulbles a cambios en el resgo de crédito
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificardn

Elsmantos que pueden reclasificarss en resultados-

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz)

Conversién de divisas
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabliizadas en el patrimonio neto

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz)

Instrumentos de cobertura (elementos no designados)

Instrumentos de deuda a valor razonable con camblos en otro resultado gfobal:
Gananclas o (-) pérdidas de valor contablilzadas en el patrimonlo neto

Activos no cormientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Impuesto sobre las gananclss relativo a lds elementas que purdan redasificarse en ysnanclas

68.480

(169)

113

113

161
161

148)

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

88.875

86.717

Atribulble a Intereses minoritarios {participaciones no dominantes)
Atribulble a los proplotarios de la dominante

68.875

86.717

(*) 5e presentan, Gnica y exclusivamente, 2 efectos comparativos (véase nota ig)

Las Notas 1 a 27 y los Anexos I, II y I Incluidos en la Memoria adjunta forman parte Integrante del

estado de Ingresos y gastos reconocidos consolidado del ejercicio 2019,
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{Miies de Euros)
Ejerciclo 2019
Patrirtstti hats
Resultados
stribuibies a
los Otro
propletarics Rasuitado
Prima de Gananciay dela Dividendos Global Intereses
Caigiikal Eminlan Acimulades | daminerte @ Comtita Acumalade | Minorianas Tetml
SALDO DE APERTURA (ANTES DE LA REEXPRESTON) 27041 1Az i3 BE.157 {2%.000) EL] - 272356
Efectos de la correccidn de errores - - = - - -
Efecand de oz cambios an ips pollticzs contisles - - 4z - - - 447
SAL DE APERTURA AL L DE ENERD DE 2015 %} 27.041 BB 114 LT E (28.000) 4 = 2AT1 BOY
Rasultado giobal total dal perfodo - - GB.480 - 95 - §8.875
Otrss varisdonas del patrimonic nato: 20.987 169.013 41.854 (96.504) (19.373) - 125.877
Emisitn de acciones ordinarias (Note 15) 20,987 169.013 - - - - 190.000
Dividendo {0 remuneraciones a socios) (Nota 4) - - {15.750) 4 (48.373) - - (64.123)
Trasfargncins snfre cirmnoneites de patrmone nee - - ST.404 Eh.mi 5,000 - -
[ SALDO DE CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 418.028 189.013 229.008 38.480 (48.2373) 438 - 467.568
Ejercicio 2018 (*)
Fatnmomn fisto
Resultados
atribulbles a
los Otro
proplatarios Radultado
Prima de Gananclas dale Dividendos Global Interases
Capits |migiare Acumuiasnn domsnante & CLMMLE acummplaps . | Mirsirtasos Fgtal
SALDD DE APERTURA (ANTES DE LA REEXPRESION) 27041 - 133.478 ¥5.258 [16.5622) 593 - Ji1E008
Efactos da Is cormaccidn da armores + = - - - - - -
Efdctes de ire cminbios sn lag pollisas contables ] - - - - - - - i
SALDOD DF AFCRTURA AL 1 DE BNERD ¥ 2018 27.04a1 = LI 470 ¥5.258 [16.622) [ - AT 084 |
Rasultndo global totel dal parfodo - - - 86.604 - 113 - 86.717
Otrad variacionas del patrimonio netn - - 58.636 (75.258) (12.378) - - {29.000)
Dividendo (o remunaraciones a sodos) (Nota 4) - - = - (29.000) - - {29.
Frepleiencies entre componantes da setrironla nelo = = 55538 (I58.258) 16.623 = - -
SALDO DE CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 27.041 - 1B8.114 56.604 (29.000) i - 172803

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente a efectos comparativos (véase nota 1.g)

Las Notas 1 a 27 y los Anexos I, I y III Incluldos en la Memoria adjunta forman parte Integrante del
estade total de camblos en el patrimonio neto consolldado del ejerciclo 2019,




CLASE 8.

GRUPO ALLFUNDS BANK

CTIVO CONSO DADOS G

(Mlies de Euros)

ON7015169

Ejerdclo Ejercido
2019 2016 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del sjarciclo 68.480 86.604
Ajustes para obtener los fiujos de efectlvo de las actividades de explotacién-

Amortizacién 14.119 10.728

Otros ajustes 26.786 33.457
Resultado ajustado 109.385 130.789
(Aumento)/disminucién neto de ios activos de axplotacién-

Activos financlercs mantenidos para negoclar {256} 126

Actives finanderos no destinados a negodacién valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados (9) (78)

Activos financleros a coste amortizado 95.014 20.379

Otros activos de explotacién {20.0531 {9.884}

74,698 10.543
Aumento/{disminucién) neto de los pasivos de explotaclén-

Pasivas financleros mantenidos para negoclar 535 {127)

Pasivos financleros a coste amortizado 277.202 (84.303)

Otros pasivos de explotacién 43.463 (468)

| 321,200 84.898
Cobros/(Pagos) por Impuesto sobre las gananclas {25.296) (42.817)
Total flujos de efectivo de las actividades de axplotacién 479.985 13.817
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos-

Activos tanglbles {4.765) {3.314)

Activos Intanglbles (22.796) (22.343)

Inversiones en negocles conjuntos y asocladas {43.392) -
Cobros- - -

{70.953) [25.657)
Total flujos de efectivo de Ias actividades de Inversién ({70.953) (28.657)
FLUJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pagos-

Dividendos (78.623) (14.500)
Cobros- - -
Total flujos de efectivo de las actividades de financlacién (78.623] | (14.500)
EFECTO DE LAS YVARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {407 75
AUHEHTOI(DISHINII(:ION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 330.002 (26.465)

Efectivo y equivalentes al Inicio del periodo 711.426 737.881

Efectivo y equivalentes al final del periedo 1.041.428 711.426
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERfODO:

Efectivo 28 18

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 538.509 345.281

Otros activos financleros 502.791 366,127
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DZL PERfODO 1.041.428 | 711.426

(*) Se presentan, Gnica y exclusivaments, a efectos comparatives (véase nota 1.g)
Las Notas 1 a 27 y los Anexos I, I y III Incluldes en la Memoria adjunta forman parte Integrante del

estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2019.
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Grupo Alifunds Bank

Memoria Consolldada del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019

) Resefia del Banco

Alifunds Bank, S.A.U. (el *Banco”), se constituyé en Madrid, por tempo Indefinido, el 14 de diclembre
de 2000. Es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulacién de las entldades
bancarlas que operan en Espafia. El 4 de febrero de 2019, el Banco ha camblado su domicllio soclal a
la calle de los Padres Dominicos 7 (Madrid), donde pueden consultarse sus estatutos soclales y demds
Informacién pdblica. El Banco se encuentra Inscrito en el Registro Oficlal de Entidades de Banco de
Espaiia con el cédigo 0011,

Constituyen su obfjeto sodal las sigulentes actividades:

a. La realizacién de toda dase de actividades, operaciones y servicios propios del negoclo de banca en
general o que con ellos se relacionen o le estén permitidos por la leglslacién vigente.

b. La adquisicién, tenencla, disfrute, administraclén y enajenacién de valores maobillarios, acclones o
participaciones en socledades y empresas, tanto espafiolas, como extranjeras, de conformidad con
la legislacién vigente,

¢. La prestaclén de serviclos de Inversién y, en su caso, actividades complementarias a los mismos,
de conformidad con la legislacién vigente.

Adicionalmente a las operaclones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependlentes que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo
Allfunds (el “Grupo™). Por lo tanto, los administradores del Banco formulan, ademés de sus proplas
cuentas anuales, las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Con fecha 21 de noviembre de 2017, Liberty Partners, S.L.U. (anteriormente denominada Adubala,
5.L.G., socledad perteneclente al Grupo Hellman & Friedman), adquirié el 100% de las acciones del
Banco. Consecuentemente, con fecha 21 de noviembre de 2017, se declaré la unlpersonalidad
sobrevenida del Banco en escritura piiblica. De acuerdo con lo establecido por el articulo 16.1 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de jullo, por el que se aprueba el Texto Refundido de fa Ley de
Socledades de Capital, se hace constar que la (inica obligaclén de pago con su Acclonista Unlco, Liberty
Partners, S.L.U al 31 de diclembre de 2019 se debe a la deuda por consolidacién fiscal {véanse Notas
11y 13).
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b) Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y principlos coniables

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Allfunds correspondlentes al ejerciclo 2019 han sido
formuladas por los Administradores del Banco, en la reunién del Consejo de Administraclén celebrada
el 26 de marzo de 2020, de acuerdo con el marco normative de informacién financlera que resulta de
aplicacién al Grupo, que es el establecido en el Cédigo de Comerclo y la restante legislacién mercantll,
en las Normas Internacionales de Informacién Financlera adoptadas por la Unlén Europea (NIIF - UE)
tomando en conslderacién la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, asl como otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de Espafia,
aplicando los principlos de consolidacién, politicas contables y criterlos de valoradén descritos en la
Nota 2, de forma que muestran la imagen flel del patrimonlo y de la situacién financlera del Grupo al
31 de diclembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los fiujos de efectvo,
consalidados, generados durante el ejerciclo anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabllidad del Banco y de las sociedades
que se incluyen en ja consolldacién.

Estas cuentas anuales consolidadas son las primeras cuentas anuales consolidadas que los
Administradores formulan bajo el marco de Informaclén financlera recogido en las Normas
Internaclones de Informacién Financlera adoptadas por la Unién Europea (NIIF - UE), en consecuencla,
el Grupo ha procedido a la reexpresién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2018, presentadas dnicamente a efectos comparativos,
para expresarias conforme a las NIIF- UE (véase Nota 1.9).

Las cuentas anuales consollidadas del Grupo correspondientes al ejerciclo 2018 fueron formuladas por
los Administradores del Banco, en la reunlén del Consejo de Administracién celebrada el 25 de marzo
de 2019, aprobadas por ia Junta General de Acclonistas celebrada el 30 de abril de 2019 y se
encuentran deposlitadas en el Registro Mercantll de Madrid.

En esta memoria se utllizan las abreviaturas *NIC” y "NIIF” para referirse a las Normas Internacionales
de Contabllidad y a las Normas Internacionales de Informacdén Financlera, respectivamente, y las
abreviaturas “CINIIF" y “*SIC” para referirse a las interpretaciones del Comité de Interpretaclones de
las Normas Intermmaclonales de Informaclén Financiera y del anterlor Comité de Interpretaciones,
respectivamente, todas ellas aprobadas por la Unién Europea en base a las cuales se han elaborado
estas cuentas anuales consolldadas.

Al 31 de diclembre de 2019, las cuentas anuales del Banco, que se han preparado bésicamente, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones, totalizan
un Importe de 1.627.883 miles de euros del activo del balance y 55.370 miles de euros del beneficlo
neto (véase Nota 3).

En la elaboracién de las cuentas anuales consollidadas del efercicio 2019 se han aplicade, basicamente,
los principlos, las polfticas contables y los criterlos de valoracién que se describen en la Nota 2. No
existe ningdn principlo contable de carécter obligatorio que, slendo significativo su efecto en las cuentas
anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

No obstante, y dado que los principlos contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del efercicio 2019 pueden diferir de los utllizados por
algunas de las entidades Integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han Introducido los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogenelzar entre sf tales prindpios y criterlos y para
adecuarios a las NIIF-UE aplicadas por el Grupo.
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¢) Novedades normativas

Cambilos introducidos en el ejerciclo 2019

En el ejercicio 2019 han entrado en vigor las sigulentes Normas e Interpretaciones adoptadas por ia Unién
Europea y el Grupo:

NIIF 16 - Arrendamientos:

El 1 de enero de 2019, la NIIF 16 ha sustituldo a la NIC 17 “Arrendamlentos”. La NIIF 16 define
arrendamiento como aquel contrato, o parte de un contrato, en el que se transmite el derecho a
controlar el uso de un activo Identificado por un periodo de tiempo y a camblo de una
contraprestaclén. El factor clave que determina si estamos ante un contrato de arrendamlento,
“qulen controla el activo”.

Se considera que existe control cuande:

= Se tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos
procedentes del uso del activo.

= Se tlene derecho a dirigir el uso del activo.

La NIIF 16 introduce un Gnico modelo de contabilldad para el arrendatario y requlere que éste
reconozca los activos y paslvas de todos los contratos de arrendamiento. Las dnicas excepciones
son los contratos a corto plazo y aquellos cuyo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario debe
reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo arrendado,
registrado en el epigrafe “Activo tangible- Inmovllizado material” del balance consolidado (véase
Nota 9), y un pasivo por arrendamiento que representa su obligadén de realizar los pagos de
arrendamiento que se registran en el eplgrafe "Paslvos financleros a coste amortizado - Otros
pasivos financieros” del balance consolidado (véase Nota 13.3). A efectos de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias consolidada, debe registrarse ia amortizaclén del derecho de uso en el epigrafe de
“Amortizacién - activos tangibles” (véase Nota 9) y el coste financlero asoclado al pasivo por
arrendamiento en el eplgrafe de “Gastos por Intereses — Otros intereses” (véase Nota 19).

Con respecto a la contabllidad del arrendador, la NIIF 16 mantiene sustanclaimente los requisitos
contables de la NIC 17. En consecuencla, el amendador continuard clasificande sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financleros, y contabllizard
cada uno de esos dos tipos de contratos de arrendamiento de manera diferente.

En la fecha de transicién, el Grupo opté por aplicar el método retrospectivo modificado que
consiste en reconocer paslvos por arrendamiento por un importe equivalente al valor actual de
los pagos futuros comprometidos a 1 de enero del 2019. Respecto al activo, se ha optado por
registrar activos por derecho de uso por un importe igual a los pasivos por arrendamiento.

No obstante, dado que el Grupo ha decidido aplicar por primera vez las Normas Internacionales
de Informacién Financlera adoptadas por la Unlén Europea, la NIIF 1 Adopcién por primera vez
de las Normas Intemacionales de Informaclén Finandiera establece que la NIIF 16 se aplicard a la
fecha de transicién a las NIIF - UE, que el caso del Grupo Allfunds Bank es el 1 de enero de 2018.
En consecuencla, el Grupo ha aplicade por primera vez la NIIF 16 al 1 de enero de 2018,
reconoclendo activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por un Importe de 27.829
miles de euros.

CINIIF 23 - Inceridumbre sobre tratamientos fiscales:

La Interpretacién aclara cSmo aplicar ios requisitos de reconocimiento y mediclén de la NIC 12
cuando existe Incertidumbre sobre el tratamiento del Impuesto sobre beneficios.
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Sl la entidad considera que es probable que la autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal
Inclerto, la Interpretacién requiere que la entidad determine la ganancia fiscal {pérdida fiscai), las
bases fiscales, las pérdidas fiscales no utllizadas, los créditos fiscales no utllizados o las tasas
fiscales de forma congruente con el tratamlento fiscal usado o que prevé usar en su dedaraclén
del Impuesto sobre beneficios.

Sl la entidad cons!dera que no es probable que la autoridad tHbutarla acepte un tratamiento fiscal
inclerto, la Interpretacién requlere que la entidad utilice el Importe m&s probable o el valor
esperado (suma de los Importes posibles, ponderados por su probabllidad) para determinar
ganancla fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utllizadas, los créditos
fiscales no utilizados o las tasas fiscales. El método utilizado debers ser el método que la entidad
espere que proporcione la mejor prediccién de la resoluclén de fa incertidumbre.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019 no ha tenido un impacto significativo en
las cuentas anuales consolidadas.

NIIF 9 modificada - Caracterfsticas de cancelaclén anticlpada con compensacién negatlva:

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 establecen que, en clertas circunstanclas, activos
amortizables anticipadamente por el prestatario y que Impliquen el pago de una compensaclén,
pueden ser medidos a coste amortizado 0 a valor razonable con cambios en otro resultado global
en lugar de hacerlo a valor razonable con camblos en resultados. La circunstancla que se debe
dar es que el activo financlero cumpla con los requisitos para considerar que tene flujos de
efectivo contractuales que son (inicamente pagos de capital e Intereses salvo por esa opclén de
cancelacién anticlpada.

Adicionalmente, establece, con respecto a la contabllizaclén de las modificaclones contractuales
de los pasivos financleros que no implican su baja del balance, que se deberdn tratar como un
camblo de estimacién de los flujos contractuales del pasivo, mantenlendo la tasa de interés
efectiva original y ajustando su valor en libros en la fecha de la modificacién.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019 no ha tenido un impacto significativo en
las cuentas anuales consclidadas.

NIC 28 Medificada ~ Intereses a largo plazo en asociadas y negoclo conjunto:

Esta modificacién darifica que se aplicard la NIIF 9 a los Instrumentos financleros que son
intereses a largo plazo en asociadas y hegoclos conjuntos que forman parte de la inversién neta
que la entidad tiene en dichas participaciones, pero que no se contablllzan por el método de la
participacién.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un Impacto significativo
en las cuentas anuaies consolidadas.

Proyecto anua! de mejoras de las NIIFs 2015-2017:

El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2015-2017 introduce pequefias modificaciones y
aclaraclones a la NIIF 3 — Combinaciones de negocios, NIIF 11 — Negodclos conjuntos, NIC 12 -
Impuesto sobre beneficlos y NIC 23 - Costes por intereses.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un Impacto significative
en las cuentas anuales consolidadas.

NIC 19 Modificada - Modificaclén, Reducclén o Liquidacién de un Plan:
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Las modificaclones a la NIC 19 abordan determinados aspectos de la contabllizaclén de los planes
de penslones de prestacién definida cuando tiene lugar una modificaclén, reduccién o liquidacién
de los mismos. Las modlificaclones requleren que las entidades utilicen supuestos actuailzados
para determinar el coste de los serviclos del periodo actual y el interés neto, para la parte dei
periodo anual posterior a la modificacién, reducclén o liquidacién del plan.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019 no ha tenldo un Impacto significativo en
las cuentas anuales consolldadas.

Normas e Interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, han sido publicadas las sigulentes
normas, Interpretaciones o modificaclones por el IASB, las cuales han sido aprobadas por la Unién Europea,
sl blen a la fecha no son de obligado cumplimiento. Aunque en algunos casos, el IASB permite la aplicacién
de las modificaclones previamente a su entrada en vigor, el Grupo no ha procedido a Introduciras en las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejerciclo 2019.

e NIIF 17 - Contratos de seguros:

La NIIF 17 establece los principlos que una entidad deberd aplicar para contabllizar los contratos
de seguro. Esta nueva norma sustituye a la NIIF 4.

La nueva norma Introduce un (inico modelo contable para todos los contratos de seguros y
requlere que las entidades utilicen hipétesls actualizadas en sus estimaciones.

Una entidad dividira los contratos en grupos y reconocera y valoraré los grupos de contratos de
seguro por el total de:

= los “fullliment cash flows”, que comprenden la estimacién de los flujos de efectivo
futuros, un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero y el riesgo finandero
asoclado a los flujos de efectivo futuros, y un ajuste de rlesgo por el rlesgo no financlero;
Y

= el margen del serviclo contractual, que representa el beneficio no devengado.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados se desglosardn en ingresos de la actividad
de seguros, gastos de la prestaddn del servicio de seguros y en ingresos o gastos de financlaclén
de seguros. Los Ingresos de la actividad de seguros y los gastos de ia prestaclén del servicio de
seguros exclulrén cualquler componente de inversién. Los Ingresos de la actividad de Seguros se
reconocerdn durante el periodo en que la entidad proporcione la cobertura de seguro y se
asignarén a los perfodos contables en propordén al valor de la prestacién de cobertura de seguro
que el asegurador proporclione en el perfodo.

Esta norma serd de aplicaclén a los ejerciclos que comlencen a partir del 1 de enero de 2021,
aunque se permite su aplicaclén anticipada. La Unién Europea no ha aprobado todavia su adopcién
estando prevista para el ejerciclo 2021.

e NIIF 3 - Definicién de negoclo:
La modfficacién a la NIIF 3 Introduce aclaraciones a la definicién de negoclo de ja NIIF 3 con el

objeto de facllitar su Identificacién en el marco de una comblnacién de negocios o de una
adquisiclén de activos,



: f‘;‘-’ﬁ‘l =3
!T._‘I;’H:B‘B:'B‘
JNELLESTAD

003 4. Enos ON7015175

Para que un conjunto Integrado de actividades y activos pueda ser conslderado como negocio
debe induir, como minimo, unos Inputs y un proceso sustantivo que conjuntamente contribuyan
de forma significativa en !a capacidad de la entidad de proporcionar unos outputs.

Las modificaciones serdn de aplicacién a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2020, aunque se permite su aplicacién anticipada. La Unién Europea no ha aprobado todavia su
adopcién estando prevista para el ejercicio 2020.

NIC 1 y NIC 8 - Definicién de materialidad:

Las modificaclones clarifican la definicién de “material” para fadlitar su comprenslén.

Tras la modificacién, conforme a la NIC 1, la informacién es material si razonablemente podria
esperarse que su omisién, Inexactitud u ocultacién podria influlr en las decisiones que los usuarios
principales de la informacién financlera sobre la base de los estados financleros.

La definicién de material en la NIC 28 se ha sustituido por una referencia a la NIC 1.

Las modificaclones serdn de aplicaclén a los ejerdclos que comlencen a partir del 1 de enero de
2020, aunque se permite su aplicacién anticipada, slendo la aplicacién prospectiva obligatoria. La
Unién Europea no ha aprobado todavia su adopcién estando prevista para el ejercicio 2020,

NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 - Modiflcaclones - Reforma IBOR:

La Reforma del IBOR (Fase 1) hace referencla a las modificaciones emitidas por el IASB a la NIIF
9, NIC 39 y NIIF 7 para evitar que algunas coberturas contables tengan que ser discontinuadas
en el perfodo anterlor a que la reforma de los tipos de referenda efectivamente tenga lugar.

En algunos casos y/o jurisdicclones, puede existir Incertidumbre sobre el futuro de algunas
referenclas o su Impacto en los contratos que posea la entidad, lo que provoca directamente
incertidumbre sobre el plazo o los Importes de los flujos de caja del instrumento cublerto o del
Instrumento de cobertura. Debido a tales Incertidumbres, algunas entidades podrian verse
aobligadas a discontinuar una contabllidad de coberturas, o no ser capaces de designar nuevas
relaclones de cobertura.

Por este motivo, las modificaciones recogen varlas simplificaclones transitorias en los requisitos
para la aplicacién de la contabllidad de coberturas que aplican a todas Ias relaclones de cobertura
que se vean afectadas por la Incertidumbre derivada de la Reforma.

Una relacién de cobertura se ve afectada por la reforma sl ésta genera incertidumbre sobre el
plazo o el Importe de los flujos de caja del Instrumento cublerto o el de cobertura referenclados
al benchmark en concreto.

Dado que el objetivo de la modificacién es proporcionar excepciones temporales a la aplicaclén de
clertos requisitos especificos de la contabllidad de coberturas, estas excepdones deberdn terminar
una vez que la incertidumbre se resuelva o la cobertura deje de existir.

Las modificaciones serdn de aplicacién a los ejerciclos que comiencen a partir de 1 de enero de
2020 aunque se permite su aplicacién anticlpada. A partir de 2020 se espera que esta norma no
tenga Impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.
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d) Estimaciones realizadas

La informacién que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas es responsabllidad de los
Administradores del Banco. A este respecto, Indicar que en la elaboraclén de las cuentas anuales
consolidadas del ejerciclo 2019, se han utliizado estimaciones realizadas por la Alta Direcdén del Banco,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos o compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se
refleren a:

1. la clasificaclén de los Instrumentos financieros basados en el modelo de negoclo y en el
cumplimlento o no de los test SPPI.

2. Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 8, 9 y 10).
3. La vida tll de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 9 y 10).

4. La evaluacién de los posibles paslvos contingentes que afectan al Grupo y la necesidad, en su caso,
de constituir provisiones sobre ellos (véase Nota 2-i).

5. Las estimaciones de periodificaciones de ingresos y de gastos relacionados con la actividad del
Grupo al clerre de cada ejerciclo (véase Nota 13).

6. La valoracién de los fondos de comerdlo de consolidadén (véanse Notas 1.e y 10).

7. El valor razonable de los activos Identificables adquiridos y los pasivos asumidos en combinaciones
de negocios (véase Notas 1.e).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor Informadén disponible al
clerre del ejerciclo 2019, pudlera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarias en los préximos ejercicios, lo que se harfa, en caso de ser preciso, conforme a
lo establecido en la NIC 8, es declr, de forma prospectiva, reconodiendo los efectos del camblo de
estimacién en las cuentas de pérdidas y ganandas consolldadas de los ejerciclos futuros afectados.

e) Combinacién de negocios y principlos de consolldacién

Una comblinacién de negoclos es una transacclén u otro suceso en el que la adquirente obtlene el
control de uno o més negoclos. A estos efectos, una entidad controla a otra cuando dispone de! poder
para dirigir sus politicas financieras y de explotacién, por disposicdién legal, estatutaria o acuerdo, con
la finalldad de obtener beneficlos econémicos de sus actividades.

Por su parte, se define negoclo como un conjunto Integrado de actividades y activos susceptlbles de
ser dirigidos y gestionados con el propésito de proporclonar una rentabllidad en forma de dividendos,
menores costes u otros beneficlos econdmicos directamente a los Inversores u otros propietarios,
miembros o participes.

En particular, la adquisicién del control sobre una entidad se considera una combinaclén de negoclos.

Las combinaclones de negocios por las cuales el Grupo adquiere el control de una entidad o unidad
econémica se registran contablemente aplicando el método de adquisicién, cuyas princlpales fases se
resumen de la sigulente manera:

a) Identificar la entldad adquirente.
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b) Determinar la fecha de adquisicién.

€) Reconocer y valorar los activos Identificables adquiridos, los paslvos asumlidos y cualquler
partidpacién no dominante en la adquirida. Saivo por las excepclones Indicadas en la NIIF 3, con
carécter general, los activos, pasivos y pasivos contingentes Identificados de ia entidad o negoclo
adqulirido se valoran en el momento de la adquisiclén del control por su valor razonable,

d) Reconocer y valorar el fondo de comerclo o la ganancia procedente de una compra en condiciones
muy ventajosas con contrapartida en la cuenta de resultados consollidada por comparaclén entre
el preclo satisfecho en la combinadén y el valor iniclal de los actives, paslvos y paslvos
contingentes Identificados del negocio adquirido.

En el caso de comblnaciones de negoclio reallzadas sin transferencla de contraprestacién, como son las
combinaciones de negoclos reallzadas solo mediante un contrato, el Grupo registra el Importe de los
activos y pasivos netos de la entidad adquirida aplicando ios criterios y princlplos contenldos en la NIIF
3 (con carécter general y con las excepciones establecldas en dicha NIIF 3, por su valor razonable),
con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo, de manera que no se registran fondos de comercio
0 ganandas procedentes de la compra alguno en este tipo de combinaciones de negoclos.

Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
control en la gestién; capacidad que se manifiesta, general, aunque no dnicamente, por la propledad,
directa o Indirecta, de al menos el 50% de los derechos polfticos de las entidades participadas o, en su
caso, aun slendo Inferlor o nulo este porcentaje, sl, como en el caso de acuerdos con acclonistas de jas
mismas, se otorga al Banco dicho control. A estos efectos, se entiende que una entidad controla a otra
cuando aquella:

I. dispone de poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afectan de manera
significativa a su rendimiento, por disposicién legal, estatutarla o acuerdo;

li. tlene capaddad presente, decir, prictica de efercer los derechos para usar aquel poder con
objeto de ‘Influir en su rendimiento, y;

lll. debldo a su involucracién, estd expuesta o tiene derecho a rendimlentos variables de la entidad
particlpada.

En estas cuentas anuales consolldadas las entidades del Grupo se consolldan por aplicaclén del método
de Integracién global tal y como éste queda definido en la NIC 27.

En el proceso de consolidaclén se han aplicado los sigulentes criterios:

l. Los estados financleros de las entidades dependlentes se agregan a los estados financleros del
Banco. Con cardcter previo a esta agregaclén, se realizan aquellos ajustes de homogenelzaclén
significativos que, en su caso, sean necesarios para adaptar las polfticas contables y criterios de
valoraclén de las entidades dependlentes a los aplicados por el Banco.

il. Todos los saldos y transacclones significativas entre las socledades consolidadas, asl como los
resultados significativos por operaciones intemas no realizados frente a terceros, han sido
eliminados en el proceso de consolldacién.
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lll. La consolidaclén de los resuitados generados por las sodedades dependientes adquiridas en un
ejerciclo se reallza tomando en consideracién, dUnicamente, los correspondientes al perfodo
comprendido entre la fecha de adquisiclén y el clerre de ese ejerciclo. Paralelamente, la
consolldacién de los resultados generados por las sociedades dependlentes enajenadas en un
ejerciclo se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al perfodo comprendido
entre el Iniclo def ejercicio y la fecha de enajenadién.

Variaciones en el perimetro de consoiidacién
En el Anexo I se facliita determinada Informacién relevante sobre las entidades dependientes.

Las variaciones producidas en el perimetro de consolldacién del Grupo en los eferciclos 2019 y 2018,
han sldo las sigulentes:

Elerciclo 2019
Nordlc Fund Market

Ef 24 de marzo de 2019, Alifunds Bank, S.A.U. irmé un contrato para adquirir Nordic Fund Market
(NFM), a través de la compra del 100% de Jas acclones de Nasdaq Broker Services AB a su acclonlista
Nasdaq Technology AB. NFM es uno de los princlpales proveedores de serviclos de fondos en Suecla.
La compafifa tiene una licencla de Inversién en Suecla, estd regulada por Swedish Finansinspektonen
y autorizada para operar en Finlandla y Noruega. € 31 de octubre de 2019 se cumplieron las
condiclones suspensivas, hablendo adquirido Alifunds Bank, S.A.U. la totalidad de las acciones de
Nasdaq Broker Services AB (posteriormente denominada Allfunds Sweden AB) y ia toma de control de
la entidad en dicha fecha. Con fecha 31 de octubre de 2019, Alifunds pagé a Nasdaq Technology AB
29.666 miles de euros por la adquisicién de Nasdaq Broker Services AB.

Activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicién

La contabillzaclén provisional de los actives y pasivos de Nasdaq Broker Services AB reconocldos en la
fecha de adquisicién han sido los sigulentes:

Miles de Euros
Valor

Razonable {*}
Activo:
Efectivo 9.670
Ctros activos financieros 197
Activos flscales 1.321
Periodificaciones 20
Otros activos 4q
Pasivo:
Otroe pashvos financieros (119)
Pasivios por (mpuestos {1.012)
Periodificaciones (127)
Dtros pasivas (5
Activos netos adguiridos 9.949

(*} No auditado
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Fondo de comerclo surgldo de la combinacién de negocios

En esta combinadén de negoclos se ha puesto de manlifiesto el sigulente Fondo de Comerclo:

Miles de

Euros
Contraprestacién transferida a Nasdaq Technology AB 29.666
Menos- Valor razonable de los activos netos adgulridos {9.949)
Fondo de comercdio surnido en la combinacién 19.717

Los factores que constituyen el fondo de comercio son activos Intanglbles no valorados Individuaimente
al 31 de diclembre de 2019.

Al 31 de diclembre de 2019 el Grupo no ha finailzado el proceso de aslgnacién del precio de compra
de Allfunds Sweden AB (anterlormente denominada Nasdaq Broker Services AB) al encontrarse dentro
del perfodo de 1 afio desde que se ejecutt la transacclén, plazo establecido en la normativa para
reallzar la asignaclén de activos Intanglbles surgidos en comblinaclones de negoclos.

Impacto de Ia combinacién de negoclos en los resultados del Grupo

El resultado imputable a esta comblnacién de negocios desde la fecha de adqulsicién hasta el 31 de
diclembre de 2019 es de 186 miles de euros de pérdidas.

Allifunds Hong Kong Limited

El 23 de abril de 2018, Alifunds Bank, S.A.U. constituyé como sodedad de responsabilidad limitada y
filial, Alifunds Hong Kong Limited. Con fecha 3 de julio de 2019, Allfunds Hong Kong Limlted reallzé
una ampliacién de capital por Importe de 1.999 miles de délares de Hong Kong (227 miles de euros).
Asimismo, con fecha 4 de octubre de 2019, Alifunds Hong Kong Limited realiz6 otra ampliacién de
capital por importe de 5.000 miles de délares de Hong Kong (580 miles de euros). En consecuencla, al
31 de diclembre de 2019, el capital sodal de Alifunds Hong Kong Limited asclende a 7.000 miles de
délares de Hong Kong {807 miles de euros), representado por 1.000 acclones, de 7 miles de délares
de Hong Kong (807 euros) de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Negoclo de distribuclén de Credit Sulsse

Descripclén de la transaccién

El 25 de junlo de 2019, Alifunds Bank S.A.U. y su fillal Alifunds Internatlonal Schwelz AG, junto con
sus acclonistas LHC4 (UK) Limited (acclonista Gnico de Liberty Partners, S.L.U, siendo este Gitimo el
acclonista unico de Allfunds Bank, S.A.U.) y LHC1 Limited, firmaron un contrato con Credit Sulsse AG
para adquirir I} las acclones de la socledad sulza Credit Sulsse InvestLab AG (posteriormente
denominada Allfunds InvestLab AG) lo que Incluye su equipo, tecnologfa, un acuerdo de exdusividad y
colaboracién y los correspondientes contratos de servicios con gestoras y il) los contratos de
distribucién con dichas gestoras de Credit Sulsse AG. Como consecuencla de la adquisicidn, Credit
Suisse AG pasard a ser acdonista Indirecto de Allfunds Bank, S.A.U. ostentando hasta un 18% del
capital soclal de LHC4 (UK) Limited. La adquisiclén se encuentra sujeta a las correspondlentes
autorizaciones regulatorias y serd cerrada en dos fases, la primera‘ejecutada en septiembre de 2019
que da derecho a Credit Suisse AG a una participacién indirecta del 9% del caplital sodial del Banco y
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la segunda durante el primer trimestre de 2020 que le dard derecho & una participacién Indirecta de
hasta otro 9% adiclonal.

Con fecha 6 de septiembre de 2019, se han cumplido las autorizaciones regulatorias y condiclones
suspenslvas de la primera fase, procediendo a la toma de control por parte de Allfunds International
Schwelz AG de la sodedad sulza Allfunds InvestLab AG (anteriormente denominada Credit Suisse
Investlab AG) medlante la adquisicién de la totalidad de las acclones de la socledad Yy en
contraprestaclén, tras el aumento de capital soclal de LHC4 (UK) Limited, LHC3 Plc ha entregado a
Credit Sulsse AG el 9% de LHC4 (UK) Limited.

En la misma fecha, LHC4 (UK) Limited (acclonista Unico de Liberty Partners, S.L.U.) concede un
préstamo por Importe de 190 miliones de euros a Allfunds International Schwelz AG. Este préstamo ha
sido aportado como ampllaclén de capital no dinerarla de LHC4 (UK) Limited a Liberty Partners, S.L.U.
(accionista uUnico de Allfunds Bank, S.A.U.) y, simultdineamente, como ampliacién de capltal no
dineraria de Liberty Partners, S.L.U. a Allfunds Bank, S.A.U. y por Gitimo Allfunds Bank, S.A.U. ha
realizado una contribucién a reservas a Allfunds International Schwelz AG, produciéndose la extincién
del préstamo original en ese mismo momento. La contribucién de Allfunds Bank, S.A.U. a reservas
Allfunds International Schweiz AG (grand parent contribution) se reallza sin ampliaclén de capltal por
parte de Allifunds Intemational Schwelz AG, no reciblendo Allfunds Bank, S.A.U. acclones de Allfunds
Intemational Schwelz AG y registréndose en los estados financleros Indlviduales de Allfunds Bank,
S.A.U. como mayor valor de la particlpacidn que ostenta en Alifunds Bank International, S.A.(acclonista
Unico de Allfunds International Schwelz AG).

Adiclonalmente, Allfunds International Schweiz AG firmé un acuerdo el 17 de junlo de 2019 para
negodar en exclusividad con Credit Sulsse, AG la adquisicién de Credit Suisse InvestLab AG por importe
de 13,726 miles de euros. Una vez reallzada la operacién con éxito, dicho Importe ha sldo conslderado
como mayor vaior de la contraprestacién entregada por el Grupo Allfunds para la adquisidén de
Allfunds InvestLab AG.

Actlvos adquiridos y paslvos asumidos en la fecha de adquisicién

La contabllizacién de los activos y pasivos de Allfunds InvestLab AG reconocidos en la fecha de
adquisicién han sido los sigulentes:

Miles de Euros
Valor
Razonable (*)
Activo:
Efectivo 24,386
Otros activos financleros 1.201
Perlodificaciones 9.158
Paslvo:
Otros pasivos financleros (576)
Pasivos por Impuestos (5.247)
Otros j:::lvos {1.167}
Activos netos adquiridos 27.755

{*) No auditado
Fondo de comercio surgido de la combinacién de negocios

En esta combinacién de negoclos se han puesto de manifiesto el sigulente Fondo de Comerclo:

-11 -
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Contraprestacién transferida a Credit Sulsse AG. 150.000
Coste de la negoclacién en exclusividad 13.726

Menos- Valor razonable de los activos netos adquirdos ' (27.755"
Fondo da comercio surgldo en Ia combinacién 175.971

Los factores que constituyen el fondo de comerclo son activos Intangibles no valorados indlvidualmente
al 31 de diciembre de 2019 y que principalmente hacen referencla a el acuerdo de exclusividad y
colaboracién entre Alifunds Bank, S.A.U y Credit Sulsse, AG (véase Nota 2.h).

Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo no ha finalizado el proceso de aslgnacién del preclo de compra
de Alifunds InvestLab AG. Asimismo, los Administradores del Grupc procederdn al proceso de
asignacién del precio de compra en conjunto con la segunda fase de la transaccién (véase Nota 1.m).

Impacto de la combinacién de negocios en los resultados del Grupo

El resultado Imputable a esta combinacién de negoaclos desde la fecha de adquisiclén hasta el 31 de
diclembre de 2019 es de 22.262 milles de euros.

Elerciclo 2018

Fintech Partners, S.L.

Descripclén de fa transaccién

Con fecha 17 de enero de 2018, Allfunds Bank, S.A.U. adquirié el control de Fintech Partners, S.L.
mediante la compra a un tercero del 100% de sus acciones por un !mporte total de 20 miliones de
euros. Fintech Partners, S.L. es la Socledad Dominante de un Grupo de Sociedades (Finametrix, S.L.U.
y Nextportfollo, S.L.U.) dedicado a las actividades de programaclén Informética.

En dicha fecha la Socledad Dominante firmé el contrato de compraventa de las participaclones en el
que se estableclé el slgulente calendario de pagos:

I Con fecha 17 de enero de 2018 se realizé un primer pago por Importe de 12,5 miilones de euros.

il. Pago de 7,5 millones de euros en el plazo y forma sujeto a las condiclones establecidas en el
contrate de compraventa y que conslsten en:

- Pago de 2,1 millones de euros el 17 de enero de 2021 condiclonados a la permanencla de los
antiguos acclonistas de Fintech Partners, S.L.. como empleados de Alifunds Bank, S.A.U. hasta
dicha fecha. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Socledad ha devengado por este concepto
687 y 659 milles de euros, respectivamente.

- Pago de hasta 5,4 milllones de euros en funcién de la consecucién de unos objetivos de ingresos
totales entre un minimo de 13,3 y un méximo de 19,2 millones de euros en los préximos 36
meses desde la fecha de compraventa y de acuerdo al modelo definido en dicho contrate. Los
administradores han estimado que el cumplimiento de dichos objetivos es remoto Yy, en
consecuencia, no se ha registrado provisién por dicho concepto al 31 de diciembre de 2019,
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Actlvos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adqulsicién

Los activos y paslvos consolidados de Fintech Partners, S.L. reconocldos en la fecha de adquisicién han
sido los sigulentes:

Miles de Euros
Valor
_Razonable (*)
Activo:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depésitos a Ia vista 530
Activos financleros no destinados a negociaclén
valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambilos en resultados 60
Activos financleros a coste amortizado 605
Actlvos tanglbles 50
Activos Intangibles 143
Activos por Impuestos 134
Otros activos 102
Pashvo:
Paslvos financleros a coste amortizado (319)
Pasivos por Impuestos (329)
| Otros pasivos 140)
Activos netos adquiridos 2936

{*) No auditado
Activos intangibles surgldos de la combinacién de negocios

En esta combinacién de negoclos se han puesto de manifiesto los sigulentes activos Intanglbles como
consecuencla del mayor precio pagado sobre los activos netos adquiridos:

Miles de
Euros

Contraprestacién transferida Fintech Partners, S.L. 12.500
Menos- Valor razonable de los actives netos adqulrides (936)
Importe a asignar a activos Intangibles surgidos en

ia combinacién 11.564
Relaciones con clientes (Nota 10) 3.509
Plataforma tecnolégica (Nota 10) 2.970
Paslve fiscal diferido {Nota 11) (1.619)
Fondo de comerclo (Nota 10) 6.704

—_—

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo habfa finalizado el proceso de asignaclén del precio de compra
de Fintech Partners, $.L., tomando en consideradén el Informe realizado por un experto Independiente.
El movimiento producido de estos activos en los ejerciclos 2019 y 2018 debldo a la amortizacién de los

mismos en funcién de su vida Gtll (excepto del fondo de comerclo, el cual no se amortiza conforme a
la normativa aplicable) es el sigulente:
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Miles de Euros

Vida Utll
Il {Afios) Saldo Inicial | Amortizacién | Saldo Final
Relaclones con clientes (Nota 10) 20 3.340 (175) 3.165
Plataforma tecnolégica (Nota 10) 5 2.403 (593) 1.810
Paslvo fiscal Diferido {(Nota 11) - (1.435) 192 (1.243)

31 de diciembre de 2018

e Miies de Euros

Vida Gtl | Saldo Iniclal | Amortizacién | Saldo final

(Afios)

Relaciones con cllentes (Nota 11) 20 3.509 (169) 3.340
Plataforma tecnolégica (Nota 11) 5 2.970 (567} 2.403
Pasivo fiscal Diferido (Nota 12) - {1.619) 184 (1.435)

Alifunds Bank Brasil Representagoes LTDA

Con fecha 22 de febrero de 2018, Allfunds Bank Brasil Representagoes LTDA reallzé una ampliacién de
capital por importe de 322 mlles de euros mediante la emisién de 1.281.475 acclones con un valor
nominal de 0,25 euros, que fueron suscritas en su totalldad por el Banco. Asimismo, con fecha 12 de
septlembre de 2018, Alifunds Bank Brasil Representacoes LTDA reallzé otra ampllacién de capltal por
Importe de 496 miles de euros mediante la emisién de 2.375.000 acclones con un valor nominal de
0,21 euros, que fueron suscritas en su totalldad por el Banco. En consecuencla, al 31 de diclembre de

2019 y 2018, ei capital soclal de Alifunds Bank Brasil Representacoes LTDA asclende a 1.043 miles de
euros.

Contratos de agencia

Ni al clerre del ejercicio 2019 nl del ejercicio 2018 nl en ningdn momento durante los mismos, €l Banco
ha mantenido en vigor “contratos de agencla” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo
21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de ordenacién, supervisién y solvencla de las entidades de crédito.

@) Comparacién de Ia Informacién

La informaclén contenida en estas cuentas anuales consolldadas referida al ejerciclo 2018 se presenta,
Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al 31 de diclembre de 2019
Y, por tanto, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejerciclo 2018.

El Grupo ha procedido a aplicar por primera vez en estas cuentas anuales consolldadas el marco de
Informacién financiera recogido en las Normas Intemaclones de Informacién Financlera adoptadas por
la Unlén Europea (NIIF - UE), en lugar de la aplicacién de la Clrcular 4/2017, de 27 de noviembre, de
Banco de Espafia, que fue el marco de informaclén financiera que el Grupo conslderé en la formulacién
de las cuentas anuales consolldadas del ejercicio 2018, En consecuencla, en las cuentas anuales
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CLASE 82 I

consolidadas del ejerciclo 2019, el Grupo ha procedido a la reexprexién de los saldos del ejercicio 2018,
presentados a efectos comparativos (ver Anexo III).

Los principales Impactos por la aplicacln de las NIIF - UE a las cuentas anuales correspondlentes al
ejerciclo 2018 son la aplicaclén de la NIIF 16 a 1 de enero de 2018 (véase nota 1.¢) y la no amortizaclén
del fondo de comercio surgldo por la adquisicién de Fintech Partners, S.L. (véase nota 1.d). El efecto
de estos impactos, con respecto a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 formuladas por
el Consejo y aprobadas por su Acclonista Unico, son los slguientes:

- En la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del ejerciclo 2018, el Iimporte de !a linea
“Resultado de la actividad de explotacién” se ha Incrementado en 639 miies de euros, y
consecuentemente la llnea “Gananclas o pérdidas antes de Impuestos de las actividades
continuadas” y "Resultado del ejerciclo®. Por tanto, el “Resultado del ejercicio” del 2018
pasarfa a ser 86.604 miles de euros frente a los 86.157 miles de euros aprobados por el
Acclonista Unico con el marco de Informaclén financlera anterior.

- En el balance consolidado del ejercicio 2018, esta reexpresién afecta en los importes de los
eplgrafes “Activos tanglbles- Inmovilizado material ~ De uso proplo®, “Actlvos Intangibles -
Fondo de Comerclo®, "Activos por impuestos”, “Pasivos financieros a coste amortzado — Otros
pasivos finanderos”, “Pasivos por Impuestos - Pasivos por Impuestos diferidos” ¥ "Resultado
atrihuible a los propietarios de la dominante” vy, consecuentemente, las lineas de “Total
activo”, "Total pasivo”, "Fondos Proplos” y *Total patrimonlo neto”.

h) Impacito medicamblental

i)

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabllidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingendas de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en reladén
con el patrimonlo, la slituacién financlera y los resultados, consolidados, del mismo. Por este motivo,
no se Incluyen desgloses especlficos en la presente Memorla consolidada respecto a Informaclén de
cuestiones medioamblentales, '

Recursos propios y gestién del capital

Con fecha 26 de junlo de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobaron el
Reglamento (UE) n® 575/2013, sobre los requisitos prudendciales de las entidades de crédito y las
empresas de Inverslén, que entré en vigor el 1 de enero de 2014, y la Directiva 2013/36/UE relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudenclal de las entldades de
crédito y empresas de Inversl6én, con entrada en vigor en jullo de 2013. Dichas normativas, conocldas
como CRR/CRD IV, implicaban la Implantacién del Acuerdo de capital de Basllea III con un calendario
de transicién paulatino hasta alcanzar su Implantaclén total el 1 de enero de 2019. En este sentido, el
5 de febrero de 2014 se publicé la Circular 2/2014 de 31 de enero, del Banco de Espafia, que establece
qué opciones del mencionado Reglamento UE 575/2013 deben cumplir las entidades financleras
espafiolas, entre las que se encuentra el Grupo, desde el 1 de enero de 2014, de manera permanente
o transitoria.

Con fecha 20 de mayo de 2019, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobaron el
Reglamento (UE) 2019/876 por el que se modifica la CRR, en lo relativo a los sigulentes dmbitos: ratio
de apalancamiento, ratio de financlacién estable neta, los requisitos de fondos proplos y pasivos
admisibles, el rlesgo de crédito de contraparte, el rlesgo de mercado, las exposiciones a entidades de
contrapartida central, las exposiciones a organismos de Inversi6n colectiva, las grandes exposiciones
asl como los requisitos de presentacién y divulgacién de la Informacién y el Reglamento (UE) 648/2012.
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El 2 de febrero de 2016, se publicé la Circular 2/2016, del Banco de Espafia, a las entldades de crédito,
sobre supervisién y solvencia, que contempla la adaptacién del ordenamiento juridico espaficl a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n® 575/2013, que resuita de aplicacién al Grupo.

El citado Reglamento comunltario (UE) 575/2013 establece normas uniformes que las entidades de
crédito deberdn cumplir en relacién con: 1) las exigenclas de recursos propios regulatorios relativos a
elementos del rlesgo de crédfto, del rdesgo de mercado, del rlesgo operaclonal y del rlesgo de
liquidacién; 2) los requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la cobertura del rlesgo de
liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se
desarrollen por un acto delegado de la Comisién; 4) el establecimlento de la ratio de apalancamiento,
y 5) los requisitos de informacién y de divulgacién publica.

B menclonado Reglamento comunitario introduce una revisién del concepto y de los componentes de
los requerimlentos de recursos propios regulatorios exigibles a las entidades. Estos estin integrados
por dos elementos: ei capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tler 2). A su vez, el capital de
nivel 1 es Igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (¢ Common Equity) y el capital de nivel 1
adiclonal. Es decir, el caplital de nivel 1 lo forman aquellos Instrumentos que son capaces de absorber
pérdidas cuando la entidad est4 en funclonamlento, mientras que los elementos del capltal de nivel 2
absorberédn pérdidas fundamentalmente cuando la entidad, en su caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con carédcter general los sigulentes requisitos de fondos proplos:
i. Una ratlo de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).

ii. Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario més adidonal) del 6%.

ili. Una ratio total de capital del 8%,

Adiclonalmente, a estos requisitos, el Grupo deberd cumplir, de acuerdo a la normativa anteriormente
mencionada, los sigulentes requisitos de caplital:

- Mantener un colchén de conservacién del 2,5% del capital de nivel 1 ordinasio.

- Mantenimlento de un colch6n anticiclico que puede llegar hasta el 2,5% del capltal de nivel 1
ordinario. El nivel que debe alcanzar este colchén es fijado, a partir del afio 2016, por las
autoridades naclonales en base a varlables macroeconémicas, cuando se observe un crecimlento
excesivo del crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. En este sentido, el colchén
anticiclico especffico de una Institucién se obtlene como el promedio ponderado de los colchones
anticiclicos que se aplican en las jurisdicciones donde se encuentran las exposiciones crediticlas
relevantes de dicha institucién. En concreto, el colchén anticiclico requerido al Grupo Allfunds Bank
en base a sus exposiclones geogréficas se situaba en un 0,2113% a 31 de diclembre de 2019.

- Mantenimiento de un colchén por entidad sistémica, en caso de ser designada como tal. El Grupo
no ha sido designado como entidad sistémica, no habléndole sido establecido un colchén de capital
para el 2019

La gestién que el Banco reallza de sus recursos proplos se ajusta, en lo que a definiclones conceptuales
se reflere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n® 575/2013. De cara a garantizar el cumplimiento de
los objetivos antes indicados, el Banco realiza una gestién Integrada de estos rHesgos, de acuerdo a
sus paolfticas y procesos.

Se presentan a continuacién las principales cifras relativas a los ratios de capital aplicables al Grupo al
31 de diclembre de 2019 y 2018 de acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) n° 575/2013:

-16 -



)

003 ;. Hmos ON7015186

Miles de Euros
2019 2018

Capltal de nivel 1 ordinarlo 208.738| 187.899
Capital de nivel 1 adicional - -
Total capital nivel 1 208.738| 187.899
Caplital de nivel 2 - -
Total recursos proslos compiitables 208.738| 187.899
Exposicién a efectos de solvenda 934.400| 858.836

El capital de nivel I ordinario, Incluye, bésicamente, el capital y las reservas del Grupo neto de
deducclones.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los recursos propios computables del Grupo excedian de los
requeridos por la normativa en vigor.

Fondo de Garantia de Depésitos y Fondo Unico de Resolucién

I. Fondo de Garantia de Depdsitos
El Banco estd Integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos.

En los ejerciclos 2019 y 2018, las cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas adjuntas no Incluyen
ningdn gasto por este concepto por no existir obligacién de aportacién a dichas fechas conforme al
articulo 4 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito.

Ii. Fondo Unico de Resolucién

El gasto Incurrido por el Grupo para la aportacién reallzada al Fondo Unico de Resoluclén en el ejerciclo
2019, ha ascendido a 661 miles de euros (264 miles de euros en 2018) y se encuentra registrado en
el epfgrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada adjunta
{véase Nota 23).

k) Informe anual del servicio de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economfa, sobre los Departamentos y Serviclos de Atencién al Cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades Finanderas, se ha presentado su Informe Anual en el Consejo de
Administracién del Banco celebrado el 26 de marzo de 2020. En dicho Informe se indica que, el Servido
ha recibldo 2 reclamaclones que han sido cerradas a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas, no hablendo supuesto sallda de recursos econémicos por parte del Grupo el
clerre de las mismas.

Asimismo, en el Informe presentado al Consejo el 25 de marzo de 2019 que recoge las quejas y
reclamaciones producidas durante el ejerciclo 2018, se Indicaba que la sucursal de Mlldn reclblé tres
reclamacdiones de cllentes minoristas con respecto a la actividad que la sucursal itallana desarrolla
como entidad encargada de la intermedlacién de los pagos en el negocio de banca. Dichas
reclamaciones fueron cerradas, no hablendo supuesto sallda de recursos econémicos por parte del
Grupo el clerre de las mismas. Adiclonalmente, se produjo un Incremento considerable en las
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solicitudes de aclaraclones por parte de los cllentes minoristas respecto a los retrasos en la ejecucién
de las transferenclas, recepciones Incorrectas de las cartas confirmando las transacclones
correspondlentes o las relativas a las convocatorias de las juntas de acclonistas, todas y cada una de
las cuales han reclbido respuesta, procedlendo a un culdadoso anélisis para tenerlas como punto de
partida en la mejora del serviclo ofrecldo a los clientes.

Otros asunios

Con fecha 21 de octubre de 2019, Allfunds Bank, S.A.U. y BNP Parlbas Securities Services (BP2S) ¥
BNP Parlbas AM (PAM) han firmado un acuerdo en virtud del cual y sujeto a las autorizaclones
regulatorias pertinentes:

a) BNP Paribas Securitles Services aportara la divisién de negoclo de Banca Corrispondente que
realiza, entre otras, la actividades de agente de pagos, gestor de relaclones con Inversores,
agente fiscal, agente de divisas y agente de serviclos de transferencla (el Negodo BC) (que
desarrolla a través de sus sucursales en Italla, Polonla y Espafia) a Alifunds Bank, S.A.U. quien
tras la fecha de clerre lo desarrollard por cuenta propla y a través de su sucursal en Italla yla
sucursal de nueva creacién prevista en Polonla (como centro meramente operativo). BP2S recibird
como contraprestacién acclones de Allfunds Bank, S.A.U. que serdn emitidas mediante la
ejecucién de una ampllacién de capltal con aportacién no dineraria del Negoclo BC.

b) PAM aportard:

a. elderecho a favor de Allfunds Bank, S.A.U. de (a) tener acceso a determinadas entidades
del grupo BNPP para los efectos exclusivos de ofrecer serviclos de distribuclén de fondos
Yy otros productos y serviclos que no compitan con los productos ofrecides por el grupo
BNPP, y (b) presentarse ante IICs y gestores de fondos como el distribuldor de fondos
de las referidas entidades actuando a través de PAM en virtud del contrato de
subdistribucién (tal y como se define a continuadén) (la Actividad PAM) a la Sociedad
quien, desde la fecha de Cierre lo desarrollaréd a través de su sucursal de nueva creacién
prevista en Francla. PAM reclbird como contraprestaclén acciones de Allfunds Bank,
S.A.U. que serén emitidas mediante la ejecucién de una ampliadén de capltal con
aportacién no dineraria de la Actividad PAM; y

b. Efectivo, reclbiendo PAM como contraprestacién acclones de Allfunds Bank, S.A.U. que
serén emitidas mediante la ejecucién de una ampliacién de capltal con aportacién
dineraria.

¢) Por dltimo, BP2S aportard los serviclos de distribuclén, intermediacién y custodla, el servicio de
cdlculo de comisiones a favor de distribuldores y determinados activos y paslvos (el Negoclo FDS),
cuyo valor es de 1 euro, a Alifunds Bank, S.A.U. Dicha aportacién se Instrumentalizard mediante
una aportacién de soclos.

Asimismo, con la finalidad de que BP2S y PAM se convlertan en acclonlstas de LHC4 (UK) Limited,
acclonista tnlco Indirecto de Allfunds Bank, S.A.U., en la fecha de clerre:

a) se acordard una ampliaclén de capital en Liberty Partners, S.L.U., acclonista Gnico de Allfunds
Bank, S.A.U., medlante la aportacién no dineraria por BP2S y PAM de sus respectivas acciones de
Allfunds Bank, $.A.U.; y

b) de lgual forma, se acordard una ampllacién de capital en LHC4 (UK) Limited mediante la aportaclén
no dineraria por BP2S y PAM de sus respectivas acclones de Liberty Partners, $.L.U, que se emitirdn
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a su favor una vez se ejecute la ampllacién de capital en Liberty Partners, S.L.U. y quede ésta
Inscrita en el Registro Mercant!! de Madrid.

Por tanto, una vez quede ejecutada la ampliacién de capital en Liberty Partners, S.L.U. y la ampllacién
de capltal en LHC4 (UK) Limited, que se prevé tengan lugar aproximadamente un mes después del
Clerre, BP2S y PAM ostentardn una particlpacién conjunta en LHC4 (UK) Uimited de hasta 22,5%
acclones.

m)Hechos posteriores

Allfunds Hong Kong Limited

Con fecha 4 de febrero de 2020, Allifunds Hong Kong Limited reallz6 una ampliacién de capital por
Importe de 10.000 miles de délares de Hong Kong (1.165 miles de euros). En consecuencla, a dicha
fecha, el capital soclal de Alifunds Hong Kong Limited asciende a 17.000 miles de délares de Hong
Kong (1.973 miles de euros), representado por 1.000 acclones, de 17 miles de délares de Hong Kong
(1.973 euros) de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

COVID-19

La aparidén del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reclente expansién global a un
gran nimero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido callficado como una pandemla por
la Organizaclén Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Tenlendo en consideracién la complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos
y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuendas para
las operaclones del Grupo Allfunds Bank son Inclertas y van a depender en gran medida de la evolucién
y extensién de la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptaclén
de todos los agentes econémicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales es prematuro reallzar una valoracién
detallada ¢ cuantificacidn de los posibles Impactos que tendrd el COVID-19 sobre el Grupo Allfunds
Bank, debido a la Inceridumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

En este sentido, en la actualldad se ha producido una caida de la actividad prevista en el Grupo Allfunds
Bank en sus activos bajo administraci6n y en las comisiones asocladas a los mismos, correspondientes
a los primeros meses del afio 2020, no slendo posible evaluar si dicha situaclén se mantendré y en qué
medida en el futuro.

No obstante, los Administradores y la Direcclén de Allfunds Bank, S.A.U., han realizado una evaluaclién
preliminar de la situacién actual conforme a fa mejor Informacién disponlble. Por Jas consideraciones
mencionadas anteriormente, dicha informacién puede ser Incompleta. De los resultados de dicha
evaluacl6n, se destacan los siguientes aspectos:

* Rlesgo de liquidez: previsible que la situaclén general de los mercados pueda provocar un
aumento general de las tensiones de liquidez en la economia, asl como una contracclén del
mercado de crédito. En este sentido, el Grupo Allfunds Bank cuenta la liquidez suficiente (Nota
6), capacidad de obtener financlaclén de su Acclonista Unico, lo que, unido a la puesta en marcha
de planes especificos para ia mejora y gestién eficiente de |a liquidez, permitirén afrontar dichas
tensiones.
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» Riesgo de operaciones: la situacién cambiante e Impredecible de los acontecimlentos podria liegar
a implicar la aparicién de un rlesgo de Interrupcién temporal de los recursos intermediados fuera
de balance en Instituciones de Inversién Colectiva y de la relacién con gestoras y distribuldoras.
Por ello, el Grupo Allfunds Bank ha establecido grupos de trabajo y procedimlentos especificos
destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, con el fin
de minimizar su impacto en sus operaciones.

* Rlesgo de varlacién de determinadas magnitudes financleras: los factores que se han menclonado
anteriormente, junto con otros factores especificos pueden provocar una disminucién en los
préximos estados financleros en los Importes de eplgrafes relevantes para el Grupo Allfunds Bank
tales como “Ingresos por Comislones” y *Gastos por comislones”, o de los recursos intermediados
fuera de balance sl blen por el momento no es posible cuantificar de forma flable su Impacto,
tenlendo en cuenta los condicionantes y restricclones ya Indicados.

¢ Riesgo de valoraclén de ios activos y pasivos del balance: un camblo en las estimaclones futuras
de los recursos gestionados fuera de balance del Grupo Allifunds Bank podrfa tener un Impacto
negativo en el valor contable de determinados activos (fondo de comercio, otros activos,
préstamos y anticipos - cllentela) asf como en la necesidad de registro de determinadas
provisiones u otro tipo de pasivos. Tan pronte como se disponga de Informacién suficlente y flable,
se reallzardn los andlisis y célculos adecuados que permitan, en su caso, la reevaluacién del valor
de dichos activos y pasivos. A este respecto, las Nota 9 incluye un andlisls de sensibllidad {antes
de la aparicién del COVID-19) sobre los posibles impactos en los test de deterioro, en caso de que
se produzcan cambios en algunas de las hipétesis bdsicas de los modelos utilizados para
elaborarios.

s Rlesgo de continuldad: teniendo en cuenta todos los factores antes menclonados, los
administradores consideran los mismos no ponen en duda la viabilldad del Grupo Allfunds Bank Yy
por tanto la aplicaclén del princpio de empresa en funclonamiento.

Por Ultimo, resaltar que los Administradores y la Direccién de Allfunds Bank, S.A.l). estdn realizando
una supervisién constante de la evoluclén de [a situaclén, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
Impactos, tanto financieros como no financleros, que puedan producirse.

Segunda fase de la adquisiclén del negocio de distribuclén de Credit Sulssa

Dentro del marco de la transaccién con Credit Sulsse AG descrita en [a Nota 1.e, con fecha 26 de marzo
de 2020 se ha procedido a la toma de control por parte de Allfunds Intemnational Schweiz AG de una
socledad sulza de nueva creacién denominada Credit Suisse InvestLab 2 AG (a la que Credit Sulsse
AG ha transmitido los contratos de distribucién con gestoras de fondos y sub-distribucién con
distribuldores de fondos) mediante la adquisicién de la totalldad de las acclones de la socledad Yy en
contraprestacién LHC3 Plc, ha entregado a Credit Sulsse AG el 9% (participacién adicional) de LHC4
(UK) Limited tras el aumento en su capital social una vez obtenlidas las autorizaciones regulatorias
correspondientes que corresponden, princlpalmente, a las autorizaclones, verificaclones o no
objeciones de los organismos reguladores (Autoridad de Supervisién del Mercado Financlero Sulzo
(FINMA); Banco Central Europeo, Banco de Espafia y Autoridad de Supervisién Financlera Sueca
{SFSA)).

Como consecuencia de lo anterlor, en la misma fecha, a resultas de la satisfacclén del preclo de compra
de las acclones de Credit Sulsse Investlab 2 AG por parte de LHC4 (UK) Limited a Credit Sulsse AG
mediante la entrega de la participaclén adicional, LHC4 (UK) Limited (acclonista dnico de Uberty
Partners, $.L.U) concede un préstamo por Importe de 190 millones de euros a Allfunds Intemational
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Schwelz AG, Importe en el que se han valorado las acclones de Credit Sulsse Investiab 2 AG objeto de
transmisién.

Este préstamo ha sldo aportado como ampliacl6n de capital no dineraria de LHC4 (UK) Limited a Liberty
Partners, S.L.U. (acclonista Gnico de Allfunds Bank, S.A.U} y, simuitdneamente, como ampliaclén de
caplital no dineraria de Liberty Partners, S.L.U. a Allfunds Bank, S.A.U. Por Gitimo, Allifunds Bank, S.A.U
ha realizado una contribuclén a reservas a Allfunds Intemational Schwelz AG, produciéndose la
extincién del préstamo original en ese mismo momento.

La contribucién de Allfunds Bank, S.A.U a reservas de Allfunds International Schweilz AG (grand parent
contributicn) se realiza sin ampllacién de capltal por parte de Allfunds Intemational Schwelz AG, no
recibiendo Alifunds Bank, S.A.U acclones de Allfunds Intermational Schwelz AG y registréndose en las
estados financieros Individuales de Allfunds Bank, S.A.U como mayor valor de la participaclén que
ostenta en Allfunds Bank Intematonal, S.A.{acclonlsta Gnico de Allfunds International Schwelz AG).

La ampliaclén de capital de Allfunds Bank S.A.U. con aportacién no dineraria y de fecha 26 de marzo
de 2020 se ha realizado mediante la emisién de 175.713 nuevas acclones con un valor de 30 euros y
una prima de emisién de 1.051,30 euros por acclén. En consecuencla, el capital soclal del Banco a
dicha fecha asclende a 53.300 miles de euros, representado por 1.776.656 acciones nominativas, de
30 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 353.741 miles de euros, totalmente
suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos econdmicos y polfticos, siendo su acclonista tinico
Uberty Partners, S.L.U.

Esta combinacién de negoclos ha supuesto para el Grupo Allfunds la adquisicién de unos activos netos
por importe de 100 miles de eurcs, y, en consecuencia, un fonde de comercio de 189.900 miles de
euros.

Miles de

Euros
Contraprestacién transferida a Credit Sulsse AG. 190.000
Menos- Valor razonable de los activos netos adquiridos {100}
Fondo da comercio surgido en la combinaclén 189.900

Los factores que constituyen el fondo de comerdo son activos Intanglbles no valorados
Individuaimente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales y que el Grupo procederd
a realizar el proceso de asignacién del precio de compra en conjunto con la primera fase de la
transacclén (véase Nota 1.e.).

Dividendos

El Consejo de Administraclén del Banco, en su reunlén celebrada el 9 de marzo de 2020, acordd la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2019 y 2020, por importe de 2.790
Y 11.800 miles de euros, respectivamente, totalmente desembolsados a la fecha de formulaclén de las
presentes cuentas. Los estados contables previsionales que, de acuerda con Jo establecido en el articulo
277 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital, han sido formulados por los
Administradores del Banco, poniendo de manifiesto la existenda de ios recursos suficlentes para la
distribucién de los dividendos a cuenta, son los siguientes:
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'_ Mlles de Euros
31-12-2019 | 29-02-2020

Beneficios antes de Impuestos 77.086 17.030
A dedudir: .

Estimacién Impuesto sobre Beneficios (21.716) (5.174)

Dividendo repartido (48.373) -

Reserva L=aal (4.198} -
Beneficio distribulbla 2.799 11.856
Dividendo a cuenta a distribulr 2.790 11.800
Dlvidendo bruto por accién (euros) 1,74 7,37

Los estados contables previsionales Informan de la existencia liquidez suficlente para la distribuclén
por Importe de 1.742 millones de euros.

2. Principios vy politicas contablea v criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los sigulentes principlos y politicas
contables y criterlos de valoraclén:

a) Definiciones y ciasificacién de los instrumentos financieros

I. Definiclones

Un “Instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financlero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financlero ¢ Instrumento de patrimonlo en otra entidad.

Un “Instrumento de patrimonlo” es un negoclo juridico que evidencla una participacién residual en los
activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus paslvos.

Un “derivado” es un Instrumento financlero cuyo valor cambla como respuesta a los camblos en
varfables, en ocaslones denominadas activos subyacentes (tales como los tipos de Interés, los precios
de Instrumentos financleros y materlas primas cotizadas, los tipos de camblo, las callficaclones
credlticlas y los [ndices sobre ellos) que no requiere Inversién iniclal o es muy pequefia en relaclén a
otros Instrumentos financleros con respuesta simllar a los camblos en las condiclones de mercado y
que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Ii. Clasificacién de los activos financleros a efectos de valoracién

Los activos financleros se presentan agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes categorias
en las que se clasifican a efectos de su gesti6n y valoracién, salvo que se deban presentar como
“Activos no corrlentes y grupes enajenables de elementos que se han claslficado como mantenidos
para la venta”, o correspondan, en su caso, a "Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista”, “Camblos del valor razonable de los elementos cublertos en una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de Interés”, “Derivados - contabllidad de coberturas” o “Inverslones en
negoclos conjuntos y asociadas”, que se muestran de forma independiente.
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Conforme a la NIIF 9, la daslficacién de los activos y pasivas financleros es reallzada sobre la base del
modelo de negoclo que establezca el Banco para su gestién y considerando las caracteristicas de sus
flujos de efecivo contractuales, tal y como se definen a continuaclén:

- El modelo de negodo para la gestién de los actlvos financleros, es la forma en la que el Banco
gestiona de manera conjunta los grupos de activos finanderos para generar flujos de efectivo. Dicho
modelo, puede consistir en mantener los activos flnancieros para perclbir sus flujos de efectivo
contractuales, en la venta de estos activos o en una combinacién de ambos objetivos.

- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financleros, pueden ser:

- Aquelias cuyas condiclones contractuales que dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo y consisten solamente en pagos de princlpal e Intereses sobre el Importe del principal
pendiente, com(inmente conocldo como “Criterlo de sélo pago de principal e Intereses (SPPI)”
Y:

- Resto de caracteristicas.

a) Modelos de negoclo

Existen tres tipos de modelos de negocio en funcién del tratamlento de los flujos de efectivo para
instrumentos financieros:

- Coste amortizado - cobro de flujos de efectivo contractuales: Consistente en mantener activos con
el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales (principal e intereses) en fechas especificadas,
del instrumento.

- Mixto - cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de actvos financleros: El modelo de
negocio mixto combina el objetivo de mantener los activos con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales, cuyas condiclones también respondan solamente a pagos de principal e intereses,
asl como reallzar la venta de estos actvos.

- Negoclaclén - venta de actvos finanderos: El modelo de negoclo consiste en la realizaclén de
compras y ventas activas. El Banco toma sus declsiones basadndose en el valor razonable de los
activos y gesticna estos con el fin de obtener su valor razonable.

b) Test SPPI

El test SPPI consliste en determinar sl, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del Instrumento,
sus flujos de efectivo representan sélo la devoluclén de su principal e Intereses, entendidos
basicamente como la compensacién por el valor temporal del dinero y el rlesgo de crédito del deudor.

La funclén principal del test es disciminar qué productos contenldos en los modelos de negocio de
“cobro de flujos de efectlvo contractuales” y “cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de
actvos financleros” se pueden medir a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado global, respectivamente, o, por el contrarfo, se deben medir obligatoriamente a valor
razonable con camblos en resuitados. Los Instrumentos de deuda que se midan a valor razonable con
cambios en resultados, asi como los Instrumentos de patrimonlo, no estén sujetos a este anélisls.

En concreto un activo finandero en funcién de su modelo de negoclo y el test SPPI, se clasifica en:

1. Activos financleros a coste amortizado: si el Instrumento se gestiona para generar flujos de efective
en forma de cobros contractuales durante Ia vida del instrumento y cumple el test SPPI.
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2. Activos financleros a valor razonable con camblos en otro resultado global: sl el Instrumento se
gestiona para generar flujos de efectivo, !) en forma de cobros contractuales durante la vida del
Instrumento y Il) mediante la venta de los mismos y cumple el test SPPI.

3. Actives financleros obligatoriamente a valor razonable con camblos en resultados: si al Instrumento
se gestlona para generar flujos de efectivo medlante la venta de los mismos ¢ s} no cumple el test
SPPI con los modelos de negoclo de los apartados anterlores. Existen dos categorfas en estos
activos:

- Activos financleros mantenidos para negoclar, se Incluyen en esta subcategoria aquellos
Instrumentos que cumplen alguna de las sigulentes caracterfsticas: I) se originan o adquleren
con el objetivo de realizarios a corto plazo, it) son parte de un grupo de Instrumentos financleros
Identificados y gestionados conjuntamente para el que haya evidencla de actuaclones reclentes
para obtener gananclas a corto plazo y Ill) son Instrumentos derivados que no cumplan la
definiclén de contrato de garantfa financlera ni hayan sldo deslgnados como Instrumentos de
cobertura contable.

- Actvos finanderos no destinados a negodacién valorados obligatorlamente a valor razonable
con camblos en resultados. Se clasificardn en esta subcategoria los instrumentos de deuda que
no puedan dasificarse a coste amortizado o a valor razonable con camblos en otro resultado
globai, dado que, por sus caracteristicas contractuales los flujos de efective que generan no son
solamente cobros de principal e intereses sobre el Importe de principal pendiente.

El Grupo puede optar en el momento del reconocimlento iniclal y de forma Irrevecable, por inclulr en
la cartera de “Activos financleros a valor razonable con cambios en otro resultado global” instrumentos
de patrimonlo que no deban clasificarse como mantenidos para negoclar. Esta opclén se realizard
Instrumento a Instrumento. Asimismo, en el momento Iniclal y de forma Irrevocable, el Grupo puede
optar por designar cualquler activo financlero como a valor razonable con camblos en resultados, sl al
hacerlo asf elimina o reduce significativamente aiguna incoherencia en la valoraclén o en el
reconocimiento (asimetrfa contable) que surgirfa de otro modo, de la valoracién de los actvos o
pasivos, o del reconodmiento de sus pérdidas y ganandas, sobre bases diferentes.

Independlentemente de la frecuencla y ia Importancia de las ventas, ciertos tipos de ventas no son
incompatibles con [a categorfa de mantenidos para recibir los flujos de efectivo contractuales: como
son ventas por disminucldn de ia calidad crediticla, ventas cercanas al vendmiento de las operaclones,
de forma que las variaciones en los preclos de mercado no tendrfan un efecto significativo en los flujos
de efectivo del activo financlero, ventas en respuesta a un camblo en la regulacién o en la tributaclén,
ventas en respuesta a una reestructuracién intema o combinaclén de negocios significativa, ventas
derivadas de |a ejecuci6n de un plan de crisis de liquidez cuando el evento de crisis no se espera de
forma razonable.

El Grupo ha definido los modelos de negocio y segmentado su cartera de Instrumentos financleros a
los efectos de reallzar los test SPPI diferenclando: I) famliias de Instrumentos que agrupan productos
totaimente homogéneos (“famlllas paraguas”) de forma que, testeando una muestra de productos de
la cartera, pudiera extrapolarse la conclusién de sl cumple o no el test al resto de productos de la
misma famllia y i} productos que por su naturaleza presentan un andlisls Individualizado (“case by
case”), sobre los que el Grupo ha realizado la totalidad de los test SPPI.

il. Clasificaclén de los activos financieros a efectos de presentacién

Los activos financleros se desglosan adiclonalmente a las categorias Incluldas en el apartado “I”
anterior, en funcién del tipo de Instrumento, en los sigulentes epligrafes del balance consolidado:
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- [Efectlvo, saidos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista: saldos en efectivo Y
saldos deudores con disponibilidad Inmediata con bancos centrales y entidades de crédito.

- Préstamos y anticlpos: Incluye, en su caso, saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por el Grupo (salvo los Instrumentados en valores), derechos de cobro de las
operaciones de arrendamiento financlero, asl como otros saidos deudores de naturaleza financiera
a favor del Grupo, tales como cheques a cargo de entidades de crédito, saldos pendientes de cobro
de las cdmaras y organismos liquidadores por operaciones en bolsa y mercados organizados, las
flanzas dadas en efectivo, los dividendos pasivos exigldos, las comisiones por garantfas financleras
pendientes de cobro y los saldos deudores por transacclones que no tengan su origen en
operaclones y serviclos bancarles como el cobro de alqulleres y similares, en caso de que existan.
Se clasifican en funclén del sector institucional al que pertenezca el deudor en:

~ Bancos centrales: créditos de cualquler naturaleza, Incluldos los depésitos y operaclones del
mercado monetarlo, a nombre del Banco de Espafia u otros bancos centrales.

- Depésitos en entidades de crédito: créditos de cualquler naturaleza, Incluldos los depésitos y
operaciones del mercado monetario, a nombre de entidades de crédito.

- Cllentela: recoge los restantes créditos, Incluidas las operaciones del mercado monetario
realizadas a través de entidades de contrapartida central, en caso de existr.

- Valores representativos de deuda: obilgaclones y demds valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién conslistente en un Interés, Implicito o expllcito, establecido
contractualmente e instrumentados en tftulos o en anotaclones en cuenta, cualqulera que sea &l
sujeto emlsor.

- Instrumentos de patrimonlo: instrumentos finanderos emitidos por otras entidades, tales como
acclones y cuotas particlpativas, en su caso, que tlenen la naturaleza de Instrumentos de capltal
para el emisor, salvo que se trate de particlpaclones en entidades dependientes, negocios conjuntos
y asodadas. En esta partida se Incluyen, en su caso, las participaciones en fondos de Inversién.

- Derlvados: induye el valor razonable, a favor del Grupo, de los derlvados finanderos que no formen
parte de coberturas contables.

Iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracién

En cuanto a la clasificacién de los pasivos financieros, se Incluyen a efectos de su valoraclén, entre
otras, en una de las tres carteras sigulentes:

- Paslvos financleros deslignados a valer razonable con camblos en resultados, se Incluyen en esta
categorfa aquellos pasivos financleros designados como tales desde su reconocimiento Iniclal, cuyo
valor razonable puede ser estimado de manera flable, y que cumplen las mismas condiclones, que,
para los activos financleros a valor razonable con camblos en resultados, descritos anteriormente.

- Pasivos finanderos mantenides para negodar, se Incluyen en esta categorfa aquellos paslvos
financleros que se han emitido con la Intencién de readquiririos en un futuro préximo o que forman
parte de una cartera de Instrumentos finanderos Identificados o gesHonados conjuntamente, para
los que existen evidencias de actuaclones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las
posiclones cortas de valores fruto de ventas de actlvos adquirldos temporaimente con pacto de
retrocesién no opdonal o de valores redbidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se
hayan deslgnado como Instrumentos de cobertura.
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- Paslvos financleros a coste amortizado, en esta categorfa de Instrumentos financieros se Incluyen
todos los pasives financleros excepto los que cumplan con ias caracteristicas menclonadas en el
resto de carteras.

v. Clasificacién de los pasivos financleros a efectos de presentacién

Los pasivos financleros se Incluyen, a efectos de su presentacién, segln su naturaleza, en el balance
consolidado, en caso de existir, en las sigulentes categorias:

- Depésltos: Incluye los importes de los saldos reembolsables reclbldos en efectivo por el Grupo,
incluyendo los que tengan naturaieza de pasivos subordinados (importe de las financlaclones
reclbidas que, a efectos de prelacién de créditos, se sitian detrds de los acreedores comunes),
salvo los valores representativos de deuda. Incluye asimismo las fianzas y consignaciones en
efective reclbidas cuyo importe se pueda invertir libremente. Los depésitos se clasifican en funcién
del sector Instituclonal al que pertenezca el acreedor en:

- Bancos centrales: depésitos de cualquier naturaleza Induidos los créditos recibldos Yy
operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafia u otros bancos centrales.

- Entidades de crédito: depésitos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos y
operaclones del mercado monetario a nombre de entidades de crédito.

- Clientela: recoge los restantes depéslitos, incluldo el importe de las operaclones del mercado
monetario realizadas a través de entidades de contrapartida central.

- Derivados: Incluye el valor razonable, en contra del Grupo, de los derivados que no formen parte
de coberturas contables.

- Otros pasives financleros: Incluye el Importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no Incluldas en otras partidas.

b) Valoracién y registro de resuitados de los activos y pasivos finanderos

Con cardcter general, los Instrumentos financleros se reglistran, Iniclalmente, por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacclén. Para los instrumentos no valorados
por su valor razonable con cambios en resuitados se ajusta con los costes de transaccién y las
comisiones cobradas que, en su caso, deban formar parte del célculo del tipo de Interés efectivo de las
operaclones. Las Inversiones en dependlentes, negocios conjuntos y asociadas se vaioran Iniclalmente
por su coste de adquisiclén. Posteriormente, y con ocasién de cada clerre contable, se procede a
valorarios de acuerdo con los sigulentes criterios:

1. Valoracién de los activos financieros

Los activos financleros, excepto los activos financleros a coste amortizado, las Inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asocladas y los instrumentos de patrimonlo cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados finanderos que, en su caso,
tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante entrega de los
mismos, se valoran a su "valor razonable”, sin deducir ningdin coste de transaccién en que pueda
Incurrirse en su venta o cualquler otra forma de disposicién.

Se entlende por “valor razonable” de un Instrumento financlero, en una fecha dada, el Importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes Interesadas, en condiciones de
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Independencla mutua, y debidamente Informadas en la materia. La referenda mds objetiva y habitual
del valor razonable de un Instrumento financlero es el precio que se pagarfa por &l en un mercado
activo organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado Instrumento financlero, para estimar su
valor razonable se recurre al establecide en transacciones reclentes de Instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracién suficlentemente contrastados por la comunidad financiera; teniendo
en conslderacién las pecullaridades especfficas del Instrumento a valorar Y, muy especlaimente, los
distintos tipos de riesgos que el Instrumento lleva asoclados.

Activos financieros a coste amortizado

Los “Activos financleros a coste amortizado” se valoran con posterioridad a su adquisidén a su “coste
amortizado”, utilizando en su determinaclén el método del “tipo de interés efectvo”. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un active o pasivo financiero corregldo (en mds o
€n menos, seglin sea el caso) por los reembolsos del principal e Intereses y por la parte imputada
sisteméticamente a |2 cuenta de pérdidas y gananclas consolidada de |a diferencla entre el coste Iniclal
y el correspondlente valor de reembolso al vencimlento. En el caso de los activos financleros, el coste
amortizado incluye, ademds, las correcclones a su valor motivadas por el deterloro que se estime que
se vaya a producir en los mismas. En los préstamos y anticlpos cubiertos en operaclones de cobertura
de valor razonable, en caso de existlr, se registran aquellas varlaciones que se produzcan en su valor
razonable relaclonadas con el riesgo o con los Hesgos cublertos en dichas operaclones de cobertura,
Los Intereses devengados por estos activos se reglistran en el capiftulo *Ingresos por Intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganandias consolidada. Las pérdidas por deterioro que puedan suftir, en su caso,
estos activos financleros, se registran con contrapartida en el epigrafe “Deterioro del valor o reversién
del deterioro del valor de activos finanderos no valorados a valor razonable con camblos en resultados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando los criterios indicados en el apartado e)
de esta Nota. En la valoraclén de los activos denominados en moneda extranjera se aplican los criterlos
Incluidos en la Nota 2-k. ’

El “tipo de Interés efectivo” es el tipo de actualizaclén que Iguala, exactamente, el valor Inicial de un
Instrumento financlero con el vaior actual de los flujos de efectivo estimados durante la vida del
Instrumento financiero, a partir de sus condiclones contractuales, pero sin considerar pérdidas por
resgo de crédito futuras. Para los Instrumentos financleros a tipo de interés fijo, el tipo de Interés
efectivo coincide con el tipo de Interés contractual establecdo en el momento de su adquisicién
ajustado, en su caso, por [as comislones y por los costes de transacclén que, por su naturaleza, deban
Incluirse en el célculo del tipo de Interés. En los Instrumentos finanderos a tipo de Interés variable, el
tipo de Interés efectivo colndde con la tasa de rendimlento vigente por todos los conceptos hasta la
préxima revisién del tipo de Interés de referencia.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Los “Activos financleros a valor razonable con camblos en otro resultado global” se registran en el
balance consolidado por su valor razonable desde su fecha de contrataclén. Los camblos en el valor
razonable de todos estos activos se reglistrardn en el patrimonio neto consolidado ("Otro resultado
global”). Cuando se trate de Inversiones en Instrumentos de deuda, las variaclones de valor acumuladas
permanecerén en el patrimonio neto consolidado hasta que se produzca la baja del activo, lo que
conllevard su reclasificacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; en camblo, cuando se
trate de instrumentos de patrimonlo neto, tales variaclones acumuladas se reclasificardn directamente
a reservas consolldadas en el momento de la baja del activo.
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Activos financieros no destinados a negoclacidn valorados obligatorfamente a valor razonable con
cambios en resultados

Los “Activos financieros no destinados a negoclacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
camblos en resuitades” se registran en el balance consolldado por su valor razonable desde su fecha
de contratacién. Los cambios en el valor razonable de todos estos activos se registran con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada, en el capftulo “Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financleros no destinados a negoclaclén valorados obligatorlamente a valor razonable con
cambios en resuitados, netas”, excepto los Intereses devengados, en su caso, por aplicacién del método
de Interés efectivo que se registran en el capftuio *Ingresos por Intereses” de la cuenta de pérdidas Yy
gananclas consolidada.

Activos financleros mantenidos para negociar

Todos los derlvados dasificados como activos o pasivos financleros mantenidos para negoclar, se
registran en el balance consolidado por su valor razonable desde su facha de contratacién. Si su valor
razonable es positivo se registran como un activo y sl es negativo, como un paslvo. En la fecha de
contrataclén se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es Igual al preclo de la
transaccién. Los camblos en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contrataclén se
reglstran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada, en el capltulo *Ganancias
o pérdidas por actives y pasivos financleros mantenidos para negoclar, netas”. Concretamente, el valor
razonable de los derlvados financieros negoclados en mercados organizados incluldos en las carteras
de negoclaclén, en caso de existlr, se asimila a su cotizaclén dlaria Y sl, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacidn en una fecha dada, se recurre a métodos similares a los utllizados
para valorar los derivados contratados en mercados no organizados.

El valor razonable de los derfvados no negoclados en mercados organizados se asimlla a la suma de
los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién ("valor
actual” o “clerre teérico”); utllizando en el proceso de valoracién métodos reconocldos por los mercados
financleros: “valor actual neto” y modelos de determinacién de precios de opciones, entre otros
métodos.

H. Valoradén de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anterlormente, excepto los incluldos en el capltulo “Pasivos financieros mantenidos para
negodar” que se valoran por su valor razonable aplicando los mismos criterios de valoracién y registro
indicados en el apartado anterior para los derivados que presenten saldo favorable para el Grupo.

i, Técnicas de valoraddén

El valor de mercado reglstrado por el Grupo para los Instrumentos financleros recogldos en los capitulos
“Activos financleros mantenidos para negoclar” y “Pasivos financleros mantenidos para negoclar” del
activo y del pasivo, respectivamente, del balance consolidado al 31 de diclembre de 2019, se basa en
*modelos Intemos de valoraclén” con datos que proceden de mercado. La principal técnica usada por
dichos “*modelos Internos de valoradén” es el método del “vaior presente”.

Asimismo, el valor de mercado registrado por el Grupo para los instrumentos financieros recogldos en
el capftulo “Actlvos financieros no destinados a negoclaclén valorados obllgatorlamente a valor
razonable con camblos en resultados” que corresponde a los Instrumentos de patrimonle no cotlzados
en mercados organizados y de los que no se dispone de otras referenclas vélidas para la estimacién
del valor razonable, el Grupo los registra a coste en el balance al no poder estimar de forma flable su
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vaior razonable. En estos casos, el Grupo ha estimado el potenclal deterioro de las mismas a partir del
patrimonlo neto de la Socledad correglido por las plusvallas tAcitas existentes a la fecha de valoracién.

Los Administradores de! Banco consideran gue el resuitado de aplicar dichas técnicas de valoracién
sobre dichos activos y pasivos financleros registrados en el balance consolidado, as{ como los
resultados generados por estos Instrumentos financleros, son razonables y reflejan su valor de
mercado.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Con cardcter general, los activos financleros solo se dan de baja del balance consolldado cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido, sustanclalmente, a
terceros los riesgos y beneficios que lievan Implicitos. De forma similar, los paslvos financleros solo se
dan de baja del balance consolldado cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando
se adquleren por parte del Grupo (bien sea con la Intencién de cancelarios, bien con la Intenclén de
recolocarios de nuevo).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han producido transferendas de Instrumentos financleros
que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance consolidado.

d) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financleros son objeto de compensacién, es decir, de presentacién en el balance
consolldado por su Importe neto, s6lo cuando el Grupo tiene tanto el derecho, exiglble legalmente, de
compensar los Importes reconocidos en los cltados insttumentos, come la intendén de liquidar la
cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea. Al 31 de
diclembre de 2019 y 2018, el Grupe no mantenfa en los balances consolidados, activos o pasivos
financleros compensados ¢ compensables.

a) Deterloro del valor de ios activos financleros

Un activo financlero se consldera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencla objetiva de que se han producldo eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (crédltos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transacclén.

- En el caso de Instrumentos de patrimonlo, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

El Importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calculard en fundén de si se ha producido o
no un Incremento significativo del fesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial de la operaclén, y
de sl se ha producido o no un evento de Incumplimlento. De este modo, la cobertura por pérdidas por
deterlore de las operaclones serd igual a:

- Las pérdidas crediticlas esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
Incumpiimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
iniclal.
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Las pérdidas crediticias esperadas en ia vida de la operaclén, sl el Hesgo de que ocurra un evento
de Incumplimlento en la operaclén ha aumentade de forma significativa desde su reconocimiento
Inicial.

Las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de Incumplimlento en la
operacién.

Los Instrumentos financieros se agrupan en 3 categorfas, en base a la metodologfa de deterioro
aplicada, de acuerdo con la sigulente estructura:

Etapa 1 - Riesgo Normal: comprende aquelias operaclones para las que su riesgo de crédito no ha
aumentado significativamente desde su reconocimlento Iniclal. La cobertura por deterioro serd igual
a las pérdidas creditidas esperadas en doce meses. Los ingresos por Intereses se calculardn
aplicando el tipo de Interés efectivo al importe en libros bruto de la operacién.

Etapa 2 - Rlesgo Normal en Vigilancla Espedal: comprende aquellas operaclones para las que su
rlesgo de crédito ha aumentado slgnificativamente desde su reconocimiento Iniclal, pero no
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro serd igual a las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de la operaclén. Los Ingresos por intereses se calculardn aplicando
el tipo de Interés efectivo al Importe en libros bruto de la operacién.

Etapa 3 - Rlesgo Dudoso: comprende aquellas operaclones con deterioro crediticio, es dedr, que
presentan un evento de incumplimlento. La cobertura serd Igual a las pérdidas crediticias esperadas.
Los ingresos por Intereses se calculardn aplicando el tipo de Interés efectivo al coste amortizado
(esto es, ajustado por cualquier correcclén de valor por deterioro) del active financlero.

La evaluacién respecto a sl se ha producido un Incremento significativo en el rlesgo de crédito debe
basarse en Informaclén razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporclonado, que sea indicativa de Incrementos en el riesgo crediticlo desde el reconocimiento
iniclal, y debe refiejar Informacién histérica, corriente y con vistas al futuro (forward-looking).

Las definidones establecidas para la evaluadén del Incremento significativo del riesgo de crédito han
seguldo los siguientes criterlos:

Disminuclén de la callficacién crediticla otorgada por las agenclas de rating
Disminucién del rating del pals donde opera la contraparte

Aumento de los diferenclales de crédito (CDS)

Informacién plblica de resultados con pérdidas

Amenaza de riesgo sistémice

Movimientos de fusl6n, absordén o reduccién de caplital

Cambios en los acdonistas

Aumento significativo de los ifmites de consumo y de [a experiendia de pago con el cliente.

En todo caso, se consideran Etapa 2 los Instrumentos en los que se produzcan Impagos de més de 30
dias.
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Metodologla para el céiculo de las pérdidas esperadas

El proceso de evaluaclén de las posibles pérdidas por deterloro de estos activos que traen su causa en
la materiallzacién del riesgo de Insolvencla de los obligados al pago (riesgo de crédito) se lleva a cabo
de forma colectiva, al no tener acreditados significativos de forma Individual que superen un
determinado umbral. Dicha estimaclén se reallza en base a informacién sectorial y a su experiendia
acumutada.

El importe de las pérdidas por deterioro, estimadas de acuerdo a los criterios anteriormente expuestos,
se registran en los epigrafes “Deterloro del vaior o reversién del deterioro del valor ¥y gananclas o
pérdidas por modificaclones de fiujos de caja de activos finanderos no valorados a valor razonable con
camblos en resultados y pérdidas o gananclas netas por modificadén - Activos financleros a coste
amortzado”.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los Instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del perfodo en el que
tal deterioro se manlfiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterloro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas Y gananclas consolidada del perfodo en
el que el deterloro se ellmina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquler Importe registrado, éste se da de baja del
balance consolldado, sin perjuicio de las actuaclones que el Banco y las socledades dependientes
puedan llevar a cabo para Intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguldo
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

f) Activos tanglbles

La totalidad de los activos tangibles del Grupo corresponde a Inmovilizado de uso propio, que se
presenta a su coste de adquisicién, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada elemento con
su correspondiente importe recuperable, que se define como el mayor Importe entre su valor en
uso o su valor razonable menos sus costes de venta.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisiclén de los actvos
menos su vaior residual; entendlendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificlos y otras
construcclones Henen una vida Gtll Indefinida, en caso de existir, y que, por lo tanto, no son objeto de
amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaclén de los actives tanglbles, se reallzan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada y, bésicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizaclén sigulentes (determinados en funcién de los afios de la vida Gl estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Maobillario e instalaclones 10
Equlpos Informéticos 25
Derechos de uso 33
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Con ocaslén de cada clerre contable, las entidades consolidadas anallzan sl existen Indiclos, tanto
Intermos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material exceda de su
correspondiente importe recuperable en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate
hasta su Importe recuperable con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada y ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizaclén en proporclén a su valor en [lbros ajustado y a su nueva
vida Gtil remanente, en el caso de ser necesarla una reestimacién de la misma.

De forma simllar, cuando existen Indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
previamente deterlorado, las entidades consolidadas registran ia reversién de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, con abono a la cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidada,
ajustando, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizadén. En ningln caso, la
reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer un Incremento de su valor en ilbros
por encima de aquél que tendria sl no se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejerciclos
anteriores,

Aslmismo, al menos al final del ejerciclo, se procede a revisar la vida (itil estimada de los elementos
del Inmovilizado material de uso proplo, con el objeto de detectar cambios significativos en las mismas
que, en caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correcclén del cargo, en concepto
de amortizaclén, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejerciclos futuros.

Los gastos de conservaclén y mantenimlento se cargan a los resultados consolidados del ejerciclo en
que se Incurren.

g) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamlentos financleros slempre que de las condiclones de
los mismos se deduzca, que se transfleren al arrendatario sustancialmente los rlesgos y benefidos
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamlentos operativos.

La NIIF 16, con entrada en vigor el 1 de enero de 2019, ha introducido un tnico modelo de contabilidad
para el arrendatario y requiere que éste reconozca los activos y pasivos de todos los contratos de
arrendamiento. Las (nicas excepclones son los contratos a corto plazo y aquellos cuyo subyacente sea
de bajo valor. El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho
a utilizar el activo arrendado, reglstrado en el eplgrafe “Activo tangible- Inmovilizado material” del
balance censolldado (véase Nota 9), y un pasivo por arrendamlento que representa su obligacién de
realizar los pagos de arrendamlento que se registran en el epigrafe "Pasivos financleros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros™ del balance consolidado (véase Nota 13.3). A efectos de la
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada, debe reglstrarse la amortizaclén del derecho de uso en el
epigrafe de "Amortizaclén - activos tanglbles” (véase Nota 9) y el coste financlero asoclado al pasivo
por arrendamiento en el epfgrafe de “Gastos por Intereses ~ Otros Intereses” (véase Nota 19),

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
gananclas consolldada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquler cobro o pago que pudiera reallzarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como
un cobro o pago anticipado que se Imputard a resultados a lo largo del perfodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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h) Activos Intangibles

Los activos Intangibles, son actlvos no monetarios Identificables, aunque sin apariencla fisica, que
surgen como consecuencia de un negoclo juridico o que han sido desarrollados por el Grupo, en su
caso. Sélo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetlva y de los que se estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos Intanglbles se reconocen Iniciaimente por su coste de adquisiclén o produccién vy,
posteriormente, se valoran por su coste menos su correspondiente amortizacién acumulada ¥, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos Intanglbles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterlos
simllares a los adoptados para la amortizaclén de los activos tangibles.

Por ditimo, el Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido produdrse en el valor
registrado de estos actlvos con origen en su deterloro, utilizando como contrapartida el capitulo
“Deterloro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganandias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterloro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro reglistradas en ejerciclos
anteriores son similares a los apilcados para los activos tangibles (véase apartado f de esta misma
Nota).

En este eplgrafe, se incluyen princlpalmente los fondos de comerdo, las aplicaclenes informéticas y los
otros activos intanglbles surgidos de la adquisicién de Allfunds InvestLab AG, Allfunds Sweden AB y
Fintech Partners, S.L (véase Nota 1.e).

Fondo de comerclo

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolldadas
respecto a los correspondientes valores te6rico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera
consolidacién, se Imputan de la sigulente forma;

- Si son asignables a elementos patrimonlales concretos de ias socledades adquiridas, aumentando
el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen superiores
(Inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en los balances de las entldades
adquirldas.

- Sl son asignables a activos intanglbles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance
consolldado slempre que su valor razonable dentro de los doce meses sigulentes a la fecha de
adquisicién pueda determinarse flablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comerclo, que se asigna a una o més
unidades generadoras de efectlvo (estas son el grupo ldentificable més pequefio de activos que,
como consecuencla de su funcionamiento continuado, genera fiujos de efectivo a favor del Grupo,
con independencia de los procedentes de otros acvos o grupo de activos).

Los fondos de comerdio (que solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso) representan,
por tanto, pagos anticlpados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente Identificables
y reconodbles. El fondo de comercio no se amortiza en ningin caso, sino que, al menos anualmente
y slempre que existan Indiclos de deterloro se procede a estimar sl se ha producido en ellos algln
deterioro que reduzca su valor recuperable a un !mporte Inferlor al coste neto registrado y, en caso
afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utllizéndose como contrapartida el epigrafe
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"Deterlore del valor o reversién del deterioro de activos no financleros — Activo Intangibles y otre activo
Intangible” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolldada.

El fondo de comercio estd asignado a una 0 més unidades generadoras de efectivo (en adelante,
“UGEs") que se espera sean las beneficlarias de las sinerglas derivadas de las combinaciones de
negoclos. Las UGEs representan los grupos de activos Identificables mas pequefios que generan flujos
de efectivo a favor del Grupo Y que, en su mayoria, son independientes de los flujos generados por
otros activos u otros grupos de actlvos del Grupo. Cada UGE o UGEs a las que se aslgnan un fondo de
comerclo:

- Representa el nivel més bajo al que la entidad gestiona nternamente el fondo de comerclo.
- No es mayor que un segmento de negoclo.

Las UGFEs a las que se ha atribuido el fondo de comerclo se anallzan {Incluyendo en su valor en libros
la parte del fondo de comercio asignada) para determinar sl se han deteriorado. Este andlisis se realiza
al menos anuaimente, o slempre que existan Indiclos de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una UGE a la que se haya asignado un fondo de
comerclo, se comipara el valor en libros de esa unidad - ajustado por el importe del fondo de comerclo
Imputable a los soclos externos, en el caso en que no se haya optado por valorar los Intereses
minoritarios a su valor razonable - con su Importe recuperable.

El Importe recuperable de una UGE es Igual al importe mayor entre el valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado de las proyecclones de
los flujos de caja estimados por la direccién de la unidad y est4 basado en los Gltimos presupuestos
disponibles para los préximos afios. Las princpales hipétesls utilizadas en su cilculo son: una tasa de
credmiento sostenible para extrapolar los flujos de caja a perpetuldad y una tasa de descuento para
descontar los flujos de caja, que es igual al coste de capltal asignado a cada unidad generadora de
efectivo y equivale a la suma de la tasa libre de rlesgo mds una prima que refleja el Hesgo Inherente
al negoclo evaluado.

S! el valor en libros de una UGE es superior a su Importe recuperable, el Grupo reconoce una pérdida
por deterloro; que se distribuye reduclendo, en primer lugar, el valor en libros del fondo de comercio
atribuido a esa unidad y, en segunde lugar, y sl quedasen pérdidas por Imputar, minorando el valor en
libros del resto de los activos; asignando la pérdida remanente en proporcién al valor en libros de cada
uno de los activos existentes en dicha UGE. En caso de que se hubiese optado por valorar los Intereses
minoritarios a su valor razonable, se reconoceria el deterioro del fondo de comerclo imputable a estos
soclos extermos. Las pérdidas por deterloro relacionadas con un fondo de comerclo nunca serdn
revertidas.

Otros activos y otros pasivos

El capftulo “Otros activos” del balance consolidado induye e Importe de los activos no registrados en
otros eplgrafes, que hacen referencla, basicamente, a las cuentas de periodificaclén asocladas a las
comislones relaclonadas con la actividad del Grupo.

El capftulo “Otros pasivos” Incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financleros no
Incluldos en otros eplgrafes de dicho balance consolidado, y principalmente las cuentas de
periodificaclén con origen en las ceslones de comisiones asociadas a la actividad prindpal del Grupo.

-34 -



003y tunos ON7015204

CLASE 8? e |

J) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaclones presentes a la fecha del balance consolidado gue surgen como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjulclos patrimoniales para el Grupo,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencla, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
Indeterminados en cuanto a su Importe y/o momento de cancelacién, y para cancelarias, el Grupo
espera desprenderse de recursos que Incorporen beneficlos econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles que surgen como consecuencla de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurran, o no, uno o0 més eventos futuros Independlentes
de la voluntad del Grupo. Incluyen las obligaciones actuales del Grupo cuya materializaclén se estima
posible pero no probable que origine una disminuclén de recursos que incorporan beneficlos
econdmicos o cuyo Importe no pueda ser cuantificado con la suficlente flabilidad.

Las cuentas anuales consolldadas recogen, en su caso, todas las provisiones significativas con respecto
a las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. De acuerdo con la normativa vigente, los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consclidadas, sino que, en caso de existr, se Informa sobre ellos en la Memoria.

En este sentido, se pone de manifiesto que con fecha 3 de marzo de 2011, Fairfield Sentry Umited y
Falrfield Sigma Limited (en adelante, los “Fondos”), ambos en liquidacién y afectados por el llamado
caso Madoff, presentaron ante el Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York {United States
Bankruptcy Court for the Southemn District of New York), de los Estados Unidos de América, una
demanda contra una sociedad distribuldora ajena al Grupo y contra e Banco, como consecuencla de
los reembolsas realizados con anterloridad al mes de didembre de 2008, a través del Banco, siguiendo
Instrucciones de la citada socledad distribuldora, al entender los liquidadores de los Fondos que, entre
otros motivos, se produjeron pagos erréneos y enriquecimiento injusto en dichos reembolsos, por
Importe de 3.505.471,33 USD (3.120 miles de euros, aproximadamente).

Asimismo, en agosto de 2016, el demandante suspendl6 determinadas reclamadiones ante el Tribunal
de las Islas Virgenes Briténicas. El Tribunal de las Islas Virgenes Briténicas denegé la solicltud de
desestimacién (aunque el Banco no se encuentra demandado en las Islas Virgenes Briténicas, existe
la posibilidad de que dichas reclamaclones se revisen en Nueva York).

Con fecha 13 de enero de 2017 el grupo de demandados, entre los que se encuentra el Banco, presenté
una solicitud de desestimacién de la demanda. El 6 de diclembre de 2018, el Tribunal dio la razén a
los demandados en cuanto a sus redamaciones contractuales, salvo en los casos en los que ei
demandado conodese de forma fehaclente que el valor liquidativo aplicable en el momento de los
reembolsos era erréneo debldo a las Inversiones de los fondos mantenidos a través de Madoff, situaclén
en la que el demandante podrfa dirigirse contra los demandados y en la que no se encuentra el Banco.

Tras la declsién del 6 de diclembre de 2018, las partes {demandantes y demandados) acordaron el
clerre de las reciamaclones de cara a ejecutar dicha declslén. El mencionado acuerdo se presentd ante
el Tribunal, el cual, con fecha 4 de abril de 2019 acepté el clerre de las reclamadones relativas a
Allfunds. Posteriormente, los demandantes han recurrido la decisién del Tribunal del 6 de diclembre
de 2018 (incluyendo la orden de dlerre relativa a Allfunds), no habiéndose resuelto por parte del
Tribunal a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas.

El 19 de julio de 2019 el demandante ha presentado una modificacién a la demanda contra Allfunds
bajo la cual se eliminan todas las reclamadones desestimadas bajo la decisién de diciembre de 2018,
permaneciendo solo las reclamaclones relativas al plelto de las Islas Virgenes Britdnicas sobre la que
se va a presentar una solicitud de desestimacién (aunque el Banco no se encuentra demandado en las
Islas Virgenes).
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El 16 de marzo de 2020 el grupo de demandados ha presentado una nueva accién de desistimlento
{(contra la demanda y la modificacién de la demanda).

Asimismo, €l 20 de marzo de 2020 varlos demandados espafioles presentaron un suplemento a la
nueva acclén de desistimlento bajo el cual se trata de demostrar que las entidades espafiolas
demandadas, Incluyendo a Allfunds, son entidades financleras eleglbles para que se les aplique la
exencién de “puerto franco” o safe harbour prevista bajo la normativa estadounidense aportando la
documentaclén necesaria.

El Grupo considera que, en Ultima instancla, no tendrd que soportar las posibles consecuencias
adversas del mencionado procedimlento, por entender que actué come mero Intermediaro sin
beneficlarse, en ningln caso, de los reembolsos reallzados, y sin tener conocimiento fehaclente de que
el valor liquidativo aplicable en el momento de los reembolsos era erréneo, por lo que no se ha
consttuido provisidn alguna por este concepto ni al 31 de diclembre de 2019 ni al 31 de diciembre de
2018.

Al clerre de los ejercicios 2019 y 2018, no existfan procedimientos judiclales en curso ni reclamaciones
contra el Grupo adicionales.

k) Transacciones en moneda extranjers

lLa moneda fundonal del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacdones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”,

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance
consolidado al 31 de diclembre de 2019 y 2018 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la
naturaleza de las partidas que los Integran y a las divisas mds significativas en las que se encuentran
denominados, es el sigulente:
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Contravalor en Miles de Eurgs
Naturaleza de los Salkios 31-12-2019 31-12-2018
en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Paslivos
Saldos en délares norteamericanos:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depédsitos a la vista 185.105 - 84.424 -
Activos financleros a coste amortizado 8.979 - 24.586 -
Otros activos 48.886 - 41.540 -
Pasives financleros a coste amortizado - 193.536 - 109.023
Otros pasivos - 42.000 = 35.007
| 242.970 235.536 150.550 144.030
Saldos en libras esteriinas:
Efectivo, sakios en efectivo en bancos centrales y otros
depdésitos a la vista 97.696 - 79.090 -
Actives financleros a coste amortizado 1.351 - 1.226 -
Activos tanglbles 5.993 - 1.761 -
Otros activos 5.858 - 6.495 -
Pasivos financleros a coste amortizado - 103.179 - B81.368
Otros pasivos - 6.533 - 6.669
110.898 | 109.712 88.572 88.037
Saldos en francos sulzos:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista 39.040 - 10.194 -
Activos financieros a coste amortizado 24.951 - 98 -
Activos tangibles 2.458 - 160 -
Actives intanglbles 177.162 - - -
Activos fiscales 6.546 - 39 -
Otros activos 7.245 - 424 -
Pasivos financleros a coste amortizado - 24.616 - 6.118
Paslvos fiscales - 363 - -
Otros pasivos - 2.883 - 865
257.402 27.862 10.915 6.983
Saldos en coronas suecas:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista 10.176 - 1.097 -
Activos financleros a coste amortizado 175 - 36 -
Activos fiscales 741 - - -
Otros activos 234 - 115 -
Paslivos financleros a coste amortizado - 975 - 813
Paslivos fiscales - 92 - -
Otros pasivos - 478 - 95
11.326 1.545 1.248 208
Saldos en otras divisas:
Efectivo, sakios en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista 22,749 - 16.454
Activos financleros a coste amortizado 1.396 - 616 -
Actives tanglbles 1.228 - 1.042 -
Activos Intangibles 25 - 31 -
Activas fiscales 765 - 1 -
Otros activos 2.730 - 1.589 -
Paslvos financieros a coste amortizado - 14,160 - 10.135
Otros paslvos - 2.184 = 1.833
28.893 16.344 19.733 11.968
Total seldos denominados en moneda extranjera 651.489 | 390.999 | 271.018 | 251.926
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Con carécter general, las diferenclas de camblo que se producen al convertir los saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funcional se registran, al tener su origen en su préctica totalldad
en partidas monetarias, por su Importe neto, en el capftulo “Diferenclas de camblo, netas” de la cuenta
de pérdidas y gananclas consolidada; a excepclén de las diferenclas de camblo producidas en
Instrumentos financieros clasificados, en su caso, a su valor razonable con cambios en resultados (en
el caso del Grupo, derivados clasificados como Actvos financleros mantenidos para negoclar), que se
registran en la cuenta de pérdidas y gananclas consoildada sin diferenciarias del resto de variaciones
que pueda sufrir su valor razonable,

I) Reconocimlento de ingresos y gastos

A continuaclén, se resumen los criterios mds significativos utllizados por el Grupo para el

reconocimiento de sus Ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los Ingresos y gastos por Intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen

contablemente en funclén de su perfodo de devengo, por aplicacién del método de Interés efectivo. Los

dividendos percibidos de otras socledades se reconocen como Iingreso en el momento en que nace el
derecho a percibiros, en casa de que existan.

. Comislones, honorarios y conceptos asimiiados

Estos Ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas Y gananclas consolldada con criterios

distintos, seg(in sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financleros valorados a su valor razonable con camblos en
pérdidas y gananclas, se reconocen en €l momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se difleren
durante la vida de tales transacclones o serviclos, como es el caso de las comislones por
comerclalizacién de participaciones en Instituclones de Inversién Colectiva (1IC}, calculadas como
resultado de aplicar el porcentaje pactado al volumen diarlo mantenido en dichas particlpaclones
por cuenta de los cllentes del Grupo.

- Los que surgen en la prestacién de un serviclo que se ejecuta en un acto singular, cuando se reallza
dicho acto singular.

ill. Ingresos y gastos no financleros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterlo de devengo.

Iv. Cobros y pagos diferidos en el Hempo

Se reconocen contablemente por el Importe que resuita de actualizar financleramente cuando el efecto

de dicha actualizacién es significativo, a tasas de mercado, los flujos de efectivo previstos.

m)Retribuciones post-empleo

De acuerdo con los convenlos colectivos laborales vigentes y otros acuerdos, el Grupo tlene asumido
el compromiso de complementar las prestaclones de los sistemas plblicos que correspondan a
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determinados empleados y a sus derechohablentes en los casos de jubilacién, Incapacidad permanente
o fallecimlento.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empieados se conslderan campromisos
de aportacién definida, cuando se realizan contribuclones de caricter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal nl efectiva de realizar contribudones adicionales s la entidad
separada no pudlera atender las retribuciones a los empleados relaclonadas con los serviclos prestados
en el ejerciclo corriente y en los anteriores. El Grupo no mantiene al 31 de diclembre de 2019 y 2018,
compromisos por penslones que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, cumplan con las
condiclones para ser conslderados como de prestacién definida.

Las aportaciones efectuadas por los compromisos de aportacién definida mantenidos por el Grupo en
cada ejercicio se reglstran en el epigrafe “Gastos de administracién - Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolldada (véase Nota 22.1). Las cuantias pendientes de aportar al clerre
de cada ejerciclo se registran, por su valor actual, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
- Otros pasivos financleros” (véase Nota 13.3).

n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las socledades consolidadas estdn obligadas a Indemnlzar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no
existfa plan alguno de reducclén de personal que hiclese necesarla la consttuclén de una provislén por
este concepto.

o) Impuesto sobre Beneficios

El Banco, como socledad dominante del Grupo Fiscal, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
- ley 2/2011, ha optado por la aplicaclén del Régimen de consolidacién fiscal en el Impuesto sobre
Socledades.

El régimen especlal de tributacién consclidada de los grupos de sociedades requlere que el grupo de
entidades que configuran la base Imponible del Impuesto sea conslderado, a todos los efectos, como
un Unico sujeto pasivo. Cada una de las entidades que forman el conjunto consolidable debe, sin
embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderfa en la hipétesls de declaracién Independiente
Yy contabllizar el Impuesto sobre beneficlos a pagar o a cobrar segtin &l signo de su aportaclén.

El gasto por el Impuesto sobre Beneficlos del ejercicio se calcula como el Impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejerciclo en los activos
Y pasivos derivados de diferenclas temporarias, de los créditos por deducciones y bonlificaclones fiscales
y de las bases Imponibles negativas que puedan existr.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos Incluyen, en su caso, las diferenclas temporarlas, que se
Identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre
el valor en lfbros de los elementos patrimonlales y sus correspondientes bases fiscales ("valor flscal”)
que se espera que reviertan en el futuro, asl como las bases Imponibles negativas pendientes de
compensacién y los eréditos por deducclones fiscales no aplicadas fiscalmente que pudieran existir.
Dichos Importes se registran aplicando a la diferencla temporaria que corresponda, el tipo de gravamen
al que se espera recuperarios o liquidaros,

El capitulo “Activos por Impuestos” del balance consolidado incluye, en su caso, el importe de los
activos de naturaleza fiscal, diferenciando entre: “Activos por impuestos corrientes” (Importe a
recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y “Activos por Impuestos diferidos” {Importe de
los iImpuestos a recuperar en efercicios futuros, Incluldos los derivados de bases Imponibles negativas
o de créditos por deducclones o bonificaclones fiscales pendientes de compensar que puedan existir).
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El capftulo “Pasivos por impuestos” del balance consolldado incluye, en su caso, el Importe de los
pasivos de naturaleza fiscal, excepto las provisiones por impuestos, que se desglosan en: “Pasivos por
impuestos corrfentes” (Importe a pagar por el Impuesto sobre beneflclos relativo a la ganancla fiscal
del perfodo y otros impuestos en los préximos doce meses) y “Pasivos por Impuestos diferidos” (Importe
de los impuestos sobre beneficlos a pagar en perfodos futuros que pudleran existir),

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponlbles que
pudleran existir, excepto aquellas derlvadas del reconodmiento Iniclal de fondos de comerclo o de otros
activos y pasivos en una operaci6n que no afecta nl al resultado fiscal nl al resultado contable ynoes
una combinaclén de negoclos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, Identificados como diferenclas temporarias, sblo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolldadas vayan a tener
suficlentes gananclas fiscales en el futuro contra las que poder hacerlos efectivos ¥ no procedan del
reconocimiento Iniclal (salvo en una combinacién de negoclos), en su caso, de otros activos y paslvos
en una operacién que no afecte nl al resultado fiscal nl al resultado contabie. El resto de activos por
Impuestos diferidos (bases Imponibles negativas y deducclones pendlentes de compensar que pudiesen
existir) solamente se reconocen, en el caso de existir, sl se considera probable que las entidades
consolldadas vayan a tener en el futuro suficlentes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se reconsideran los activas por Impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos), en su caso, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcclones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperaclén futura. Asimismo, en cada clerre se evallian los activos por Impuestos diferidos no
registrados en balance consolldado, en su caso, y éstos son objeto de reconocimlento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacién con beneficlos fiscales futuros.

P) Estado de Ingresos y gastos reconocidos consolidado

En el estado de Ingresos y gastos reconocldos consolidado se presentan los Ingresos y gastos generados
por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el perfodo, distingulendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del perfodo y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonlo
neto, distingulendo en estos Gitimos a su vez, entre aquellas partidas que pueden ser reclasificadas en
resultados de acuerdo a la normativa aplicable y las que no.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a. El resultado consoildado del ejerciclo.

b. El Importe neto de los Ingresos y gastos reconocidos como otro resultado global acumulado en el
patrimonio neto consolldade que no se reclasificardn en resultados en el futuro.

c. El Importe neto de los Ingresos y gastos reconocldos como otro resultado global acumulado en el
patrimonio neto consolidado que pueden reclasificarse en resultados en el futuro.

d. El Impuesto sobre beneficlos devengado por los conceptos indicados en las letras b) ¥ c) anterlores,
salvo para los ajustes por valoracién con origen en particlpaciones en empresas asocladas o
multigrupo valoradas por el método de la participacién, que se presentan en términos netos.
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e. El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores, mostrando de manera separada el Importe atrlbuido a la entidad dominante y el
correspondlente a Intereses minoritarios.

q) Estado total de camblos en el patrimonlo neto consolidado

En el estado total de camblos en el patrimonio neto consolidado se presentan los movimientos que han
tenido lugar en el patrimonio neto consolidado, incluldos los que Henen su origen, en su caso, en
camblos en los criterfos contables y en correcclones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
conclllacién del valor en libros al comienzo y al final del ejerciclo de las distintas partidas que forman
el patrimonlo neto consolidado, agrupando los movimlentos que se han producido en funclén de su
naturaleza en las sigulentes partidas:

- Ajustes por camblos en criterlos contables y correcclén de errores: Induye los camblos en el
patrimonlo neto consolidado que surgen como consecuencia, en su caso, de la reexpreslén
retroactiva de los saldos de los estados financieros con orlgen en camblos en los criterios contables
o en la correccldén de errores.

- Ingresos y gastos reconocldos en el ejerciclo: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocldes consolidado anteriormente Indicadas.

- Otras varlaciones en el patrimonlo neto: recage el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital soclal, distribucién de
resultados consolidados, operaciones con Instrumentos de capltal propios, pagos con Instrumentos
de capltal, traspasos entre partidas del patrimonio neto consolldado y cualquler otro Incremento o
disminucién del patrimonio neto consolldado, en caso de que existan,

Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efective consolidados, se utilizan las sigulentes expreslones en los slguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salldas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendlendo por
éstos equivalentes las Inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asl como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de Inversién o de financlacién. Adlidonalmente, en
este apartado se han Incluido 24.386 y 9.670 miles de euros que corresponden af efectivo aportado
por Allfunds Investlab AG y Alifunds Sweden AB, respectivamente, en el momento de la
combinaclén de negoclos (véase Nota 1.e)

- Actvidades de Inversidn: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras Inversiones no Incluldas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de finandacién: actlvidades que producen cambios en el tamafio y composiclén del
patrimonio neto consolidado y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotaclén.

A efectos de |a elaboradén del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como
efectivo y equivalentes de efectivo el saldo del capltulo ®Efectivo, saldos en efective en bancos centrales
y otros depéslitos a la vista™ del activo del balance consolldado.
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s) Subvenciones, donaciones y legados

Para |a contabllizaclén de las subvenciones, donaclones y legados recibidos de terceros distintos de los
propletarios, el Grupo sigue los criterios sigulentes:

a. Subvenclones, donaclones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del Importe o el bien concedido, en funclén de si son de cardcter monetarlo o no, y se Imputan a
resultados en proporclén a la dotaclén a la amortizaclén efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por
deterioro.

b. Subvenclones de cardcter reintegrables: Mlentras tHenen el cardcter de reintegrables se contablilizan
como paslvos.

¢. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto
sl se destinan a financlar déficit de explotacién de ejerciclos futuros, en cuyo caso se Imputarén en
dichos ejerciclos. Si se conceden para financlar gastos espedficos, la Imputaclén se reallzard a
medida que se devenguen los gastos financlados.

Por otra parte, las subvenciones, donadones y legados recibldos del accionlsta tnico no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos proplos, independientemente del tpo de
subvencién del que se trate, slempre y cuando no sea reintegrable.

2. Grupo Alifunds Bank

Alifunds Bank, S.A.U. es la socledad matriz del Grupo Allfunds Bank. A 31 de didembre de 2019, tanto
el activo como los fondos propios del Banco representan la mayor parte del activo consolidado y de los
fondos propios consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2019. Asimismo, el beneficio neto dei
Banco del ejercicio 2019 representa de Igual forma la mayorfa del beneficlo neto consolldado atribuido
a [a entidad dominante en dicho perfodo, sin considerar ajustes o eliminaciones de consolidacién.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco cuenta con una oficina en Espafia, tres sucursaies en el
extranjero (Mildn, Londres y Singapur) y tres oficinas de representaci6n en el extranjero (Colombla,
Chile y Dubél). Adiclonalmente a las operaclones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera
de un grupo de entidades dependientes (véase Anexo I} que se dedican a actvidades diversas y que
constituyen, junto con él, el Grupo Alifunds Bank (el *Grupo®).

A continuacién, se presentan los balances resumidos al 31 de diclembre de 2019 y 2018 y las cuentas
de pérdidas y gananclas, los estados de camblos en el patrimonio neto y los estados de flujos de
efectivo del Banco, resumidos, correspondlentes a los ejerciclos anuales terminados en dichas fechas:
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ACTIVG 31-12-301% | 31-13-218 FASIVE Y PATRIMUONIO HETD 31-17-2019 | 3i-12-3018
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS PASIVO
CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 711.288 547.941 (PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR 778 215
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 607 3se
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - -
NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 393 384 (PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 931.292 774.648
ACTIVOS FINANCIERCS DESIGNADOS A VALOR DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS - -
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS -
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADOQ GLOBAL - - COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES - -
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 321.588 381.352 (PROVISIONES - -
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS - - PASIVOS POR IMPUESTOS - 1.500
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS OTROS PASIVOS 269.768 235.749
ELEMENTOS CUBIERTOS UNA CARTERA CON
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES - - PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPQS ENAJENABLES
QUE SE HAN CLASIFICADQ COMO MANTENIDOS
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS PARA LA VENTA - -
CONJUNTOS Y ASOCIADAS 250.125 29.653 [TOTAL PASIVO 1.201.838 | 1.012.112
ACTIVOS TANGIBLES 20.442 7.607
ACTIVOS INTANGIBLES 28.726 13,496 (PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS:
ACTIVOS POR IMPUESTOS 5.179 7.554 | Capital desembolsado 48.026 27.041
Prima de emisién 169.013 -
OTROS ACTIVOS 289,535 268.564 Ganandas acumuladas 202.007 167.463
Resultado del perfodo 55.370 79,293
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE Dividendos a cuenta {48.373) (29.000)
ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMOD
MANTENIDOS PARA LA VENTA - - OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO . =
TOTAL PATRIMONIO NETD A26.045 244,797
TOTAL ACTIVO 1.627.883 | 1.256.0200 TOTAL PAEIVO Y PATRIMONIO NETO L&627.883 1.256.900
PRO-MEMORIA:
Compromisos de préstamo concedidos - -
Garantias financleras concadidas - -
Otros compromisos concadidos 57.223 53.837
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CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018

(Mlles de Euros)

Ingresns/i Gastos)
Ejerciclo Ejercicio
2019 2018

INGRESOS POR INTERESES 3.798 2.058
GASTOS POR [NTERESES (4.235) (1.273)
GASTDS POR CAPITAL SOCIAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERESES (437) 785
INGRESOS POR DIVIDENDOS 12.000 -
INGRESOS POR COMISIONES 1.138.250 1.161.628
GASTOS POR COMISIONES (952.360) (969.170)
GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTA ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADQS, NETAS - -
GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS {170) 143
GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS - (350)
GANANCIAS O PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO, NETAS (278) 125
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 8.901 7.193
OTROS GASTHS DE EXPLATACION i4.66) {1.759)
MARGEN BRUTO 201.240 198.555
GASTOS DE ADMINISTRACICIN: (111.374) (78.448)
AMORTIZACION {11.740) (4.238)
PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES - -
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS

FINANCIEACS NO VALORADOS & VALOR RAZONABLE COMN CAMBIOS EN RESULTADOS {244) {155}
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 77.882 115.714
DETERIORO DEL VALOR O REVERSICON DEL DETERIORO DEL VALOR DE INVERSIONES

EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS O ASOCIADOS - -
DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS - -
GANANCIAS/ (PERDIDAS) AL DAR DE BAJA EN CUENTA ACTIVOS NO FINANCIEROS

Y PARTICIPACIONES, NETAS (796) (N
FONDO DE COMERCIO NEGATIVO RECONOCIDO EN RESULTADOS - -
GANANCIAS O PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS

ENAJENABLES DE ELEMENTCS CLASIFICADDS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

1O ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPLOAS - -
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 77.086 115.707
GASTOS O INGRESOS POR IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (21.716) (36.414)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS 55.370 79.293
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 55.370 79.293
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Ingresos/{Gastog )
Ejerciclo Ejercicdo
2019 2018
RESULTADO DEL EIERCICIO 55.370 79.293
OTRO RESULTADO GLOBAL - -
Eementos que no se reclasificardn en resultados - -
| Elernantos que pueden reclasificarse £n resultadss - | -
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 58.370 | 79.203

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Mlles de Euros}

Ejerciclo 2019
___Patrimonio Nalo
Fondo= Propios
) Otro
Total Resuitado Total
Prima de | Gananclas Resultado | Dividendos a | Fondos Global Patrimonio
Copial | emizisn | Scurnulsdas | del Efercido Cuenta Propins | Acumulade Ntz

SALDO DE APERTURA | _27.041 - 167,463 79.293 {19000 244797 - 244.797

Resultado global del parlodo - - 55.370 = 55.370 - 55.370

Otres varlaciones del [miriinonlo neto: 41.987 169.013 34.543 (79.25%3) [19.373) 135,876 - 115.877

Saldo final al 31 de diclembre da 2019 48.028 | 169.013 | 202.007 55.370 {48.373) | 426.043 - 426.045

Ejercicio 2018
| Patririonin Neto
I Fondos Proplos
Otro
Total Resultado Total
Gananclas Resultado Dividendos Fondos Gilobal Patrimonlo
Caplzzl Apuniu/zdas | del Ejerdclo | » Cuenta Propios Acumnulzds Nemn

SALDO DE APERTURA 27.041 114.387 69.7598 ({16.622) 194,504 194,504
Resultado global del perlodo - - 79.293 - 79,293 - 9.393
istras varlacicnes del patrimonlo neto: - 53,175 (69.798) (12.37H] £20.000) - [2%.000]
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 27.041 1587.463 79.293 (29.000) 244.797 244.797
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ALLFUNDS BANK, S.A.U.

{Miles de Euros)

Eferciclo Ejerciclo

2015 2018 |
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejerciclo 55.370 79.293
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de expiotacién 45,983 40.682
Resultado ajustado 101.353 119.982
(Aumento)/disminucién neto de los activos de explotacién 36.705 14.705
Aumento/(disminucién) neto de los pasivos de explotacién 181.192 (168.164)
Cobros/(Pagos) por Impuestos sobre gananclas (23.424) {40:536)
Total flujos de sfectivo de las actividades de explotacién 295.826 (74.013)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos {53.578) [25.401) |
Total flujos de efectivo de las actividades de Inversién | (53.578) (25.401})
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pagos por dividendos (78.623) (14.500)
Total fiujos de efectivo de Ins actividades de financlaclén (78.623) {14.500) |
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (278) 125
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 163.347 | (113.789)]
Efectivo y equivalentes al Iniclo del periodo 547.941 661.730
Efectivo y equivalentes al final del perodo 711.288 547.941
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERfODO:
Efectivo 26 16
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 296.022 216.821
Otros activos financieros 415.240 331.104
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERfODO 711.288 547.941

4. Distribucién del resuitado v beneficio/pérdida por accién

Distribucién del resultado

La prepuesta de distribuclén del beneficio neto del Banco del ejerciclo 2019 que el Consejo de
Administracién propondré al Acdonista Unico para su aprobaclén, es la siguiente:

Miles de

Euros
Dividendos 51.163
Reservas 4.207
55.370




Dividendos

Ejerciclo 2019
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I. £l Consejo de Administracién del Banco, en su reunién celebrada el 1 de agosto de 2019, acordé la
distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2019 por Importe de 28.750
miles de euros, totalmente desembolsados a 31 de diclembre de 2019. Los estados contables
previsionales que, de acuerdo con lo establecido en el artfculo 277 del Texto Refundide de la Ley de
Sociedades de Capltal, han sido formulados por los Administradores del Banco, ponlendo de
manifiesto la existencla de los recursos suficlentes para la distribucién de los dividendos a cuenta,
son los slguientes:

Miles de
Euros
30-06-2019
Beneficlos antes de Impuestos 42.575
A deducir:
Estimaclén Impuesto sobre Beneficlos {13.825)
Dividendo repartide -
Beneficlo distribufble 28.750
Dividendo a cuenta a distribuir 28.750
Dividendo bruto por accién (euros) 31,90

Los estados contables previsionales Informan de la existenda liquidez suficiente para la distribucién
por Importe de 1.276 milllones de euros.

II. B soclo tnico del Banco (Liberty Partners, S.L.U) acordd el 1 de agosto de 2019 la distribucién de
un dividendo con cargo a reservas de libre disposicién por Importe de 10.750 mil euros en el Banco,
totaimente desembolsados a 31 de diclembre de 2019,

ll. El Consejo de Administracién del Banco, en su reunién celebrada el 26 de agosto de 2019, ha
acordado la distribuclén de un dividendo a cuenta de los resuttados obtenidos entre el 1 de Jullo ¥
el 31 de jullo de 2019 por Importe de 19.623 mlles de euros, totalmente desembolsados a 31 de
diclembre de 2019. Los estados contables previslonales que, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital, han sido formulados por los
Administradores del Banco, poniendo de maniflesto la existencla de los recursos suficlentes para la

distribucién de los dividendos a cuenta, son los sigulentes:

Miles de
Euros
31-07-2019 |
Beneficlcs antes de Impuestos 48.373
A deducir:
Dividendos a cuenta ya aprobados 28.750
Estimacién de la reserva |2aal -
Beneficlo distribulble 19.623
Dividendo a cuenta a distribulr 19.623
Dividendo bruto por accién (euros) 21,78
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Los estados contables previsionales Informan de la exlIstencla liquidez suficlente para la distrbuclén
por Importe de 1.268 millones de euros.

Iv. El soclo Unico del Banco (Liberty Partners, S.L.U) acordé el 16 de diciembre de 2019 la distribucién
de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicién por Importe de 5.000 mil euros en el
Banco, totalmente desembolsados a 31 de diclembre de 2019.

Ejerciclo 2018

I. El Consejo de Administracién del Banco, en su reunién celebrada el 25 de jullo de 2018, acordé la
distribuclén de un dividendo a cuenta de los resultados del eferciclo 2018 por importe de 14.500
miles de euros, totalmente desembolsados a 31 de diclembre de 2018. Adiclonalmente, el 17 de
diclembre de 2018 el Consejo de Administracién del Banco, acordé la distribucién de un segundo
dividendo a cuenta de los resultados del ejerciclo 2018 por Importe de 14.500 miles de euros,
pendlente de desembolsar al 31 de diclembre de 2018. A fecha de formulaclén de estas cuentas
anuales, el dividendo a cuenta ya ha sido abonado.

Beneficlo/(Pérdida) bésico por acclén

El beneficlo bésico por accién se determina dividendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acclones en circulacién en ese periodo, excluldo el nimero medio
de las acclones proplas mantenidas durante el mismo.

De acuerdo con elio:

2019 2018
Contea:
Resultado consolidado neto del ejerciclo atribuldo a la socledad
dominante {miles de euros) 68.480 | 86.604
|Ndmero medio ponderado de acciones en circulacién (miles de acclones) 1.124 901
Beneficlo biisico por sccdén (euros) 60,9 26,1

Beneficlof(Pérdida) diluido por acclén

Para proceder al ciiculo del beneficio diluldo por accién, tanto el importe del resultado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acdones en circulacién, neto de las acclones
proplas, deben ser ajustados por todos los efectos dlluslvos Inherentes a las acclones ordinarias
potenclales (opdones sobre acclones, warrants y deuda convertible).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no mantenfa emislones convertibles en acdones del Banco
nl que otorguen privilegios o derechos que puedan, por aiguna contingencia, hacerlos convertibles en
acclones, de forma que el beneficlo diluido por acdén coincide con el beneficio basico por aceién calculado
en el apartado anterior.
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a) Retribuciones al Consejo de Administracién

A continuaclén, se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembres del
Consejo de Administracién del Banco, en su calldad de Consejeros, durante los ejerciclos 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Carvajal, Jaime 45 45
Cuccla, Marie (*) - 45
Klelnman, Blake - -
Korp, Johannes - -
Rangaswaml, Jayaprakasa (**) 45 ]
Reld, Christopher - -
Saurel, Leonora - -
20 96

(*) Cese como consejeary el 8 de noviembre de 2018
{**) Nombrado como consejerc en noviembre de 2018

Durante el ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los consejeros no han recibido
ninguna otra retribuclén en concepto de retribuclones a corto plazo, prestaciones post-empleo, otras
prestaclones a largo plazo, Indemnizadones o pagos basados en Instrumentes de capltal.
Adicionaimente, al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el Banco no mantiene ningn compromise post-
empleo con los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Sin perjuicio de lo anterlor, en el ejercicio 2018 y 2018, el Banco ha pagado a una compafifa de seguros
primas por Importe de 69 miles de euros en concepto de seguro de responsabllidad clvil de Jos
administradores y directivos del mismo.

b) Retribuciones a ia Alts Direccién

A efectos de la elaboraclén de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha consilderado como
personal de la Alta Direccién del Grupo a la totalldad de los miembros del Comité de Direcdén, el resto
de empleados que forman parte del colectivo Identificado por el Banco de acuerdo a ia definicién
recogida en la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia que completa la adaptacién del
ordenamlento jurldico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) 575/2013 y
determinados Directores Regionales y de Area.

A continuacién, se incluye un detalle de la remuneracién pagada a los Altos Directivos del Grupo
durante los ejerciclos 2019 y 2018:

‘Miles de Euros
Nimero de Retribuclones Salariales
Elerciclo Personas Fijas Variables Total
2019 25 6.338 4,508 10.846
2018 37 6.746 2.293 9.039
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Como consecuencia de las obligaciones Impuestas por la Ley de Ordenacién y Supervisién de las
Entidades de Crédito, su normativa de desarrollo, asl como por las Directrices de la EBA sobre politicas
de remuneracién adecuada, el Consejo de Administracién del Banco ha estableddo el sigulente modelo
retributivo para el colectivo Identificado:

a) Para el colectivo Identificado cuya retribucién variable no supere determinado umbral, se abonaré
en efectivo en su totalidad en el ejerciclo siguiente a su devengo.

b) Para el colectivo identificado cuya retribucién variable supere el umbral establecido, la retribucidn
variable se abonard conforme al sigulente calendario;

a. 60% en efectivo en el ejercicio sigulente a su devengo

b. 40% diferido en tres afios desde la fecha de su aprobacién o de la consecudén de los cltados
eventos quedando condicionada a la permanencia del beneficlario en el Banco, asi como a que
no concurra ninguna de las clrcunstancias contenidas en las clusulas de la polftica de
remuneracién del Banco. La retribucién variable seré liquidada en efectivo. Al 31 de diciembre
de 2019, en referencia al colectivo identificado afectado, del 40% de la retrbucién variable
diferida tlene diferidos 1/3 de la retribucién variable del 2016, 2/3 de la retribucién variable
de 2017 y 3/3 de la retribuclén variable de 2018.

Adicionalmente, el Accionista Unico del Banco, an sus reunlones celebradas el 23 de diclembre de 2016
y el 30 de marzo de 2017, acordé aprobar una retribucién varlable extraordinaria a favor de
determinado personal de la Alta Direccién por importe de 1.005 y 968 miles de euros, respectivamente,
sl se cumplen determinados eventos asociados a la operacién de venta del Banco a registrar a partr
del ejercico 2017. Un 40% de dicha retribuclén variable extraordinaria serd abonada de forma diferida
en tres afios desde la fecha de su aprobacién o de la consecucién de los cltados eventos quedando
condiclonada a la permanencia del beneficlario en el Banco, asl como a que no concurra ninguna de las
clrcunstandas contenidas en las cldusulas presentes en la polfica de remuneradén del Banco. El
importe total pendiente de pago al 31 de diclembre de 2019 y 2018 por este concepto, asclende a 235
Yy 478 miles de euros, respectivamente.

Los miembros de la Alta Direcdén, no percibleron retribucién varable alguna asoclada a planes de
Incentivos a largo plazo durante los eferciclos 2019 y 2018 distinta de la detallada anteriormente. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018, no existfa ningdn plan de incentivos a largo plazo en vigor.

¢) Compromisos por pensiones, otros seguros y otros conceptos

Al clerre del ejerciclo 2019, el Banco tenfa obligadones contraldas en concepto de compromisos post-
empleo de aportacién definida con 17 de los miembros actuales de la Alta Direccln en los casos de
jubilacién, Incapacidad permanente o fallecimlento (25 mlembros de la Alta Direccién al clerre del
efercicio 2018). Las aportaciones efectuadas por este concepto durante el ejercicio 2019 asclenden a
un Importe de 190 miles de euros (240 miles de euros durante el ejercicio 2018) -véase Nota 22.1-

Asimismo, el capital garantizade por seguros de vida a favor de la Alta Direcclén, ascendfa a 17.065
miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (20.787 mlles de euros al 31 de diclembre de 2018). Las
socledades del Grupo han pagado por este concepto primas a compafifas aseguradoras por Importe de
27 miles de euros durante el ejerciclo 2019 (35 miles de euros durante el ejercicio 2018). Al 31 de
diclembre de 2019 y 2018, no existlan seguros de vida a favor de los Consejeros.
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d) Créditos

Los rlesgos directos del Grupo con los miembros anterlores o actuales del Consejo de Adminlstracién
del Banco o de la Alta Direccl6n del Grupo junto a los avales prestados a éstos se Indican a contnuacién.
Las condiclones de estas operaclones son equivalentes a las que se dan en transacclones hechas en
condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especle:

Miles de Eurcs
2019 2018
Préstamos Préstamos
y Créditos | Avales Total y Créditos | Avales Total
Consejeros - - - - - -
Alta Direccién - = - 6 - 6
- - - 6 - ]

e) Informacién en relacién con situaciones de confiicto de intereses por parte de los
Administradores

Al clerre del ejerciclo 2019, los miembros del Consejo de Administracién del Banco, no habfan
comunicado a los demés mlembros del Consejo de Administradén situacién alguna de conflicto, directo

o Indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, seg(in se define en la Ley de Socledades de Capital,
pudieran tener con el interés del Banco.

El desglose del saldo de este capftulo de los balances al 31 de diclembre de 2019 y 2018, es el sigulente:

Miles de Euros
2019 2018
Efectivo 28 18
Saldos en efectivo en Bancos Centrales (*) 538.609 345.281
Otros depéshos a la vista 502.791, 366.127
1.041.428 | 711.426

(*) Este saldo corresponde a efectivo mantenide en Banco de Espafia, en Banco
de Italla y en Banco de Luxemburgo. B mismo computa a efectos de
requerimlentos de liquidez y permite a las entidades de crédito del Grupo
redudr su concentraclén de riesgo con contrapartes.

El saldo registrado en este capitulo al 31 de diclembre de 2019 y 2018 representa la exposiclén méxima
al riesgo de crédito asumido por el Grupo asociado a estos instrumentos.

En la Nota 24 se presenta informacién sobre los plazos de vencimiento y sobre los tipos de Interés medio
de los Instrumentos de deuda clasificados en esta categorfa de activos financleros.

En la Nota 26 se Incluye Informaci6n sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diclembre de
2019 y 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian activos clasificados en esta categorfa que tuviesen Importes
vencidos y no cobrados, o que estuvleran deterlorados.
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Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha adquirido particlpaciones en un fondo de Inversién de Mutua por
Importe de 9 miles de euros. Adiclonalmente, al 31 de diciembre de 20219 y 2018, el Grupo tenfa
instrumentos de patrimonio de S.W.I.F.T., SCRL, socledad no cotizada por 384 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no existian valores representativos de deuda afectos a compromisos,
propios o de terceros,

En la Nota 26 se Incluye Informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diclembre de
2019 y 2018.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no existian activos financieros detericrados, nl vencidos y no
deteriorados clasificados en esta categorfa ni existen ni han existido pérdidas contabllizadas sobre estos
activos durante diches ejercicios.

8. _Aciivos financleros a coste amortizado

La composicién del saldo de este capftulo de los balances consolidadoes al 31 de didembre de 2019 y 2018
adjuntos, atendiendo a la contraparte con la que se mantiene, es la slgulente:

Miles de Eurcs
2019 2018
Activos financleros a coste amortizado:
A Bancos Centrales 6.079 6.508
A entidades de crédito 270.807 344.616
A la clientela 36.151 32.762 |
313.037 383.“6_

8.1 Préstamos y anticipos a Bancos Centrales

El saldo recogido en este eplgrafe del activo de los balances consolidados al 31 de diclembre de 2019
y 2018 adjuntos, corresponde en su totalidad al saldo mantenido en Banco de Espaiia, en Banco de
Italla, en Banco de Singapur y en Banco de Luxemburgo para cumplir con los minimos de coeficlente
de caja exigidos. Este coeficlente se calcula sobre la base de depésitos de la clientela y valores distintos
de acciones con vencimlento Inferior a dos afios.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las entidades del Grupo cumplian con los minimos exigidos para
este coeficlente por la normativa aplicable.

8.2 Préstamos y anticipos a entidades de crédito

La composlidén de los saldos de este eplgrafe del activo de los balances consolidados al 31 de diclembre
de 2019 y 2018 adjuntos, atendiendo a la naturaleza y moneda, se Indica a continuadién:
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2019 2018
Naturaleza:
Cuentas a plazo 270.773 344.500
Mdas: Ajustes por valoraclén 34 116
De los que-
Intereses devengados 34 116
270.807 | 344.616
Moneda:
Euro 270.739 322.389
Moneda extranjera 68 22.227
270.807 | 344.616

En la Nota 24 se muestra un detalle del plazo de vencimlento de estos activos al cerre de los ejerciclos
2019 y 2018, asl como los tipos de Interés anuales medios de dichos ejerciclos. En la Nota 26 se
presenta informacién sobre el valor razonable de estos activos financleros.

8.3 Préstamos y anticipos a Ia cllentela

A continuaclén, se indica el desglose del saldo de este epfgrafe del activo de los balances consolidados
al 31 de diclembre de 2019 y 2018 adjuntos, atendiendo a la modalidad y situacién de las operaciones
y al érea geogréfica de la resldencla del acreditado:

Miles de Euros
2019 _ 2018

Por modalidad y sttuacién de Ins operaciones:
Deudores a la vista y varios (*) 35.289 32.572
Activos deteriorados (**) 1.806 805
Menos: Ajustes por valoracién (o44) {615)
De los gue:

Correcciones de valer por deterioro (544} {615)

36.151 32.762

Por érea geogrifica del acreditado:

Espalfia 2.250 6.628
Resto Unldn Europea (excepto Espafia) 12.830 24.466
Resto del mundo 21.071 1.668

36.151 32.762

(*} Al 31 de diclembre de 2019 Inciuye 8.580 miles de euros en concepto de operacionas
finandleras pendiantes de liquidar (liquidades a la fecha de formuladén de las presentes
cuentas anuales consolidadas) (20.599 milles de eurcs en concepto de operaciones
financieras pendientes de liquidar al 31 de dicdembre de 2018) y 19.676 miles de euros de
comisiones por comerdalizacién de participaciones en Instituclones de Inversién Colectva
pendlentes de cobro a dicha fecha (7.233 miles de euros en concepta de comisiones por
comerdalizadén de participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva pendientes de
cobro al 31 de didembre de 2018) (véase nota 20).

(**) Corresponden, Integramente, a comisiones por comerclalizadén de particlpaciones en
Instituclones de Inversién Colectiva pendientes de cobro a diches fechas (véase Nota 20).

En la Nota 26 se muestra un detalle del plazo de vencimlento de estos activos al clerre de los ejerciclos
2019 y 2018, asl como los tipos de Interés anuales medios de dichos ejerciclos. En la Nota 27 se
presenta Informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros.
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Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no existfan créditos a ia clientela de duracién Indeterminada por
importes significativos.

Movimlento de los Préstamos y anticipos clasificados en el epfgrafe de "Activos financleros a coste
amortizado”

A continuaclén, se presenta el movimlento habldo en el saldo de los préstamos y anticlpos a entidades
de crédito, asl como los préstamos y anticipos a la cllentela registrados en el epfgrafe “Activos
financleros a coste amortizado” del balance consolidado al 31 de diclembre de 2019 y 2018, atendiendo
a su claslficacién contable, excluldas las correcclones de valor por deterioro:

Ejerciclo 2019

| Miles de Euros

Etapal | Ftapn2 FEtapa3 |

Saldo de apertura - 874 805
Altas por nuevas operaciones - 6.941 -

Varlacién de saldos y cancelaclones B (3.593) (537)
Reclasificacién a Etapa 1 - - -
Reclasificacién a Etapa 2 - - -
Reclaslficacién a Etapa 3 - (1.538) -
Reclasificacién a fallido - -
Reclasificacién desde Etapa 1 - - -

Reclasificacién desde Etapa 2 = - 1.538
Reclasificaclén desde Etapa 3 : - -

Saldo al derre dal ¢jercide - 2.684 1.806

Ejerciclo 2018

Miles de Euros

Etapal | Etapa2 Etmpa 3 |

Saldo de apertura - 327
Altas por nuevas operaclones 3.698 -

Varlacién de saldos y cancelaclones (1.945) (401)
Reclasificacién a Etapa 1 - -

Redlaslificacién a Etapa 2
Reclasificaclén a Etapa 3
Reclasificacién a fallido
Reclasificacién desde Etapa 1
Reclasificacién desde Etapa 2
Reclaslficacién desde Etapa 3

Saldo al derre del gjercido

-(579)

- 879

874 805

Correcclones de valor por deterloro

Durante el eferciclo 2019, el gasto Incurrido por el Grupe en relaclén a las correcciones de valor por
deteriore asclende a 319 miles de euros (404 miles de euros durante el ejercicio 2018).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Correcclones de valor por deterloro” del
detalle anterior, durante el gjercicic 2019 y 2018, se muestra a continuaclén:
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Ejerciclo 2019
— Miles de Euros
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Saldo de apertura 14 42 559 G15
Provislones adquiridas en las comblnaciones de negocios

(Nota 1.e) sin efecto en resultados - - 10 10
Aumentos por originacién/ adquisicién 13 4 626 643
Disminuciones por baja en cuentas (8) - {263) (271)
Camblos por variacién del riesgo de crédito {recuperaciones) - (42} (11) {(53)
Camblos por medificaclones sin baja en cuentas (neto) - - - -
Saldo al derre del ejercido 19 4 921 944

Ejercicio 2018
Miles de Euros
Etapo 1 | Etapa 2 Etaps 3 Total

Saldo de apartura 9 202 - 211
Aumentos por originacién/ adquisiclén 9 398 - 407
Disminuciones por baja en cuentas (4) - - (4)
Camblos por variaclén del resgo de crédito (recuperaciones) - (559) 559 -
Cambios por modHficaclones sin haja en cuentas (neto’ - 1 - 1
Saldo al derre del ejerdclo 14 42 559 G15

Activos financleros vencldos y no deteriorados

El Grupo mantenfa activos financieros vencidos y no deteriorados en los balances al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 adjuntos por Importe de 18.478 y 6.428 miles de euros, respectivamente, y
vencimiento Inferior a 30 dlas, todos ellos mantenidos con otras socledades financleras, con origen en
comislones por comerclalizadén de particlpaclones en Instituclones de Inversién Colectlva pendlentes
de cobro, asf como Importes descubiertos en cuenta corriente a dichas fechas.

Activos deterforados

A continuacién, se muestra un detalle del movimlento que se ha producido en el saldo de los actvos
financleros clasificados como préstamos y anticipos a la dllentela, y estimados colectivamente como
deteriorados por razén de su rlesgo de crédito, al 31 de diclembre de 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Saldo al inicle del ejerciclo 805 327
Entradas, netas de recupzraclones 1.001 478
Saido a! derre del ejercicio 1.806 805

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no existfan intereses devengados y no cobrados asoclados a estos
activos.
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Asimismo, a continuaclén, se muestra un detalle de aquellos activos financleros clasificados como
préstamos y anticlpos a la dientela y conslderados como deterlorados por razén de su riesgo de crédito,
al 31 de diclembre de 2019 y 2018, clasificados en funcién del plazo transcurrido desde el vencimlento
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del Importe impagado més antiguo de cada operacién a dicha fecha:
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Miles de Euros
Con Saldos Vencidos e Imjzagados
Hasta Entre6y | Entre9y Més de
EMeses | 9 Meses | 12 Meses | 12 Meses Total
Sakdos al 31 de diciembre de 2019 935 236 166 469 1.806
Saldos al 31 de diciembre de 2018 170 186 145 304 805

Activos fallldos

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el Grupo no mantenia activos financieros dasificados como
préstamos y antidpos y consideradas como fallldos, no habléndose producido ningdin movimiento por

este concepto durante dichos ejerciclos.

2. _Activos tangibles

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances consolidados adjuntos,
durante los ejerciclos 2019 y 2018, ha sido el sigulente:

Miles de Euros

2019 2018
Coste:
Saldo al inklo del ejercicio 44,057 14.627
Adiclones (*) 4,765 31.143
Retiros 18.510} {1.713)
Saldo al clerre del ejercicic 40.312 44.057
Amortizacién acumulada:
Saldo al Inicio del ejerciclo (12.757) (7.666)
Dotaciones (**) (6.932) (6.837)
Retiros 7.625 1.748
Saldo al clerre del ejzrcicio (12.064} {12,755)
Activo material neto 28.248 31.302

{*) De los que 27.829 miles de euros se commesponden a adiclones por
derecho de uso de los activos {véase Nota 1.c) al 1 de enero de 2018.

(**} De los que 5.090 y 5.458 miles de euros se correspenden a Dotaclones
por derecho de uso de los activos. (véase Nota 1.c).

Et desglose, de las partidas que Integran el saldo de este epigrafe de los balances consolldados al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 adjuntos de acuerdo con su naturaleza, es el sigulente:
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Miles de Euros
Amortizacién Saldo
Coste Acumulada Neto
Derechos de uso (Nota 1.c) 27.829 (5.458) 22.371
Mobiliaric e Instalacionas 13.859 (5.662) 8.197
Equipos informdticos 2.365 [1.635) 734
Saldos al 31 de diclembre de 2018 44.057 (12.755) 31.302
Derechos de uso 22911 (5.090) 17.821
Moblliario e instalaciones 13.939 (4.905) 9.034
Equipos informéticos 3.452 {2.069] 1.393 |
Saidos al 31 de diclembra de 2019 40.312 | (12.064) 28.248

Al 31 de diciembre de 2019, activos tanglbles por un Importe bruto de 2.651 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (3.175 mlles de euros, aproximadamente, al
31 de diclembre de 2018). En 2019, el Grupo ha dado de baja activos materiales con un valor neto contable
de 886 miles de euros, registrdndose la pérdida en el epigrafe “Gananclas o pérdidas al dar de baja en
cuenta activos no financleros, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada adjunta.

Dada la naturaleza de los activos tangibles, los Administradores estman que su valor razonable no diflere
de manera significativa de sus respectivos valores netos contables al 31 de diclembre de 2019 y 2018.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018 y durante dichos ejerciclos, no existian nl han existido deterloros de
los elementos Integrantes del inmovilizado material de uso propic adiclonales a los indicados en esta Nota.

10, Activos intanaibles

El desglose del saldo de este capftulo de los balances consolidados adjuntos al 31 de diclembre de 2019 y
2018, es el slgulente:

Miles de Eurcs
2019 2018
Desarrollos informéticos 44.182 21.386
Fondo de comercle (Nota 1.e y 2.h) 202.392 6.704
Fintech Partners, S.L.U. 6.704 6.704
Alffunds Investiab AG 175.971 -
Allfunds Sweden AB 19.717 -
Plataforma tecnolégica y Cartera de
Finametrix (Nota 1.e) 6.479 6.479
Menos- Ameortizaclén acumulada {15.618) (8.433)
Total neto 237.435 26.136

La totalldad de los activos intanglbles del Grupo al 31 de diclembre de 2019 y 2018 son activos de vida

utll definida.

El movimiento (Importes brutos) que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances
consolldados adjuntos, durante los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el sigulente:
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Miles de Euros
2019 2018

Saldo al Iniclo del ejerciclo 34.569 14.229
Adiclones: 218.484 22.343
Fondo de comercio - Alifunds Investiab AG| 175.971 -
Fondo de comercio - Alifunds Sweden AB 19.717 -
Activacién de gastos de personal interno 3.272 869
Resto 19.524 21.474
Otros movimlentos - 153
Retiros - {2.156]
Saldo al final del ejercido | 253.053 34.569

Asimismo, el movimiento que se ha producido en la amortizaclén acumulada, durante los ejerciclos 2019
y 2018, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Saldo al iniclo del ejerciclo (8.433) (6.688)
Dotaciones (7.187) (3.891)
Retiros - 2.156
Otros movimlentos 2 (10;
rSllt.lu al final del ajarcicio {15.618) (8.433)_

Al 31 de diclembre de 2019, activos intanglbles por un Importe bruto de 3.475 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totaimente amortizados (1.883 miles de euros, aproximadamente, al
31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018 y durante dichos ejerciclos, no existen ni han existido activos
intangibles deterlorados, no habléndose registrado saldo alguno por este concepto durante los mismos.

En el ejerciclo 2019 el Grupo ha recibido una subvencién del Centro para el Desarrollo Tecnoildgice
Industrial del Ministerlo de Economla, Industria y Competitividad por un Importe de 197 miles de euros
destinada al proyecto de I+D sobre Plataforma Blockchaln. Al clerre del ejercicio 2019 el importe actlvado
en dicho proyecto asclende a 17 miles de euros. La subvencién no ha sido abonada al 31 de diclembre de
2019.

10.1 Fondo de comerclo

La compeosicién de! saldo y el movimiento de este epigrafe de los balances consolldados adjuntos, en
fundén de la unidad generadora de efectivo (en adelante, "UGE~") a la que se ha asignado el fondo de
comerclo, es:
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Miles de |
Eureos

Saido al 1 de enero de 2018: -
Adiclones 6.704

Fintech Partners, S.L.U. 6.704
Deterloros -
Saildo al 31 de didembre da 2018 6.704
Adiciones 195.688

Allfunds Investiab AG 175.971

Alifunds Sweden AB 19.717
Deterioros -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 202.392

Combinaciones de negocio

Las combinaclones de negoclo producidas en los ejercidos 2019 y 2018 se detallan en la Nota 1.e).

Test de deterioro

Tal y como se menciona en la Nota 2.h, las UGEs a las que se han asignado los fondos de comerclo se
analizan periédicamente, incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio aslgnada, para
determinar sl se han deterlorado. Este andlisls se realiza al menos anualmente, o slempre que existan
indldos de deterioro.

En este sentido, en relacién con el fondo de comerclo originado en la adquisicién de Fintech Partners,
S.L.U. el Grupo ha calculado su valor en uso mediante el descuento de proyecciones de flujos de efectivo
Y tomando en consideraclén el Informe elaborado por un experto independiente.

Las principales hipétesls utllizadas para el célculo del valor en uso son:

-~ Las proyecciones de los flujos de caja, Incluyendo los Ingresos y costes, estimados por la Direcclén
del Grupo, basadas en los (iltimos presupuestos disponibles para los préximos 5 afios.

- La tasa de crecimiento sostenlble constante para extrapolar los flujos de caja, a partir del quinto
aflo, més allé del perfodo cublerto por los presupuestos o previslones.

- La tasa para descontar los flujos de caja futuros, que coinclde con el coste de capital asignado a
cada UGE, y que se compone de una tasa libre de rlesgo més una prima que refleja el desgo
inherente de cada uno de los negodos evaluados.

El enfoque utilizado por la Direccién del Grupo para determinar los valores de las hipétesis est4 basado
tanto en sus proyecclones como en la experiencia pasada. Dichos valores son contrastados con fuentes
de informacién externas, en la medida en la que éstas estén disponlbles. Sin embargo, clertos cambios en
las hipétesis de valoraci6n utilizadas podrfan dar lugar a diferenclas en el resultada del test de deterioro.

Como resultado de la valoracién del fondo de comercio de Fintech Partners, S.L.U, el Grupo ha estimado
que no existe deterloro en dicho fondo de comerdo al 31 de diclembre de 2019.
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Las hipétesis mds significativas usadas en el test de deterioro son una tasa de descuento de 9,9% y una
tasa de crecimiento de 1,6%.

A 31 de diclembre de 2019, el Grupo utiliz6 una tasa de crecimlento sostenlble constante del 1,6%, basada
en la tasa de crecimiento esperada del PIB y del IPC de Espafia entre 2020 y 2030. De acuerdo con el
parrafo 33.c de la NIC 36, el crecimlento del 1,6% utilizado por el Grupo es Inferior a ias estimaciones de
PIB real e Inflacién de Espafia elaboradas por el FMI (datos a octubre de 2019).

Las hipétesis que tienen mds peso y cuya volatllidad podria afectar mas en la determinaclén del valor
presente de los flujos de efectivo a partir del quinto afio son la tasa de descuento y la tasa de crecimiento.
A continuacién, se muestra el Importe que se Incrementarfa (o se reducirfa) el valor recuperable de la
UGE, como consecuencia de una varlacién razonablemente posible (en puntos bésicos, *p.b.") de cada
una de las hipdtesls clave a 31 de diclembre de 2019:

Incremento de 50 p.b (*) Decremento de 50 p.b (*)

Tasa de descuento 17.913 20.235
Tasa de crecimiento 19.940 18.175

(*} En base a los movimlentos histéricos observados, el uso de 50 puntos bésicos
para el cllculo de un andlisis de sensibliidad supondrfa una varlacién razonable
respecto a la media de |as varladones observadas en los Gidmos cinco affos.

En reladén con los fondos de comercio surgidos de las adquisiciones de Allfunds Investiab AG y Allfunds
Sweden AB, considerando que estas adquisiclones se han producido en el segundo semestre del ejerdicio
2019, y que no se ha observado evidencla de deterloro, el Grupo no ha realizado un test de deterioro.

11, Shuacién fiscal

El Grupo tributa en Espafia en régimen de consolldaclén fiscal mediante dos grupos de consolidaclén fiscal,
uno pare las entidades de crédito y asimiladas que tributan a un tipo impositivo del 30% y otro para las
que no tienen la consideraclén de entidades de crédito que tributan al tipo Impositivo del 25%.

El Grupo fiscal de entidades de crédito estd formado por Liberty Partners, S.L.U (accionista dnico del
Banco) y el Banco {socledad designada como representante en Espafia del Grupo de consolidadén fiscal
de entidades de crédito y asimiladas). Adidonalmente, el Grupo Fiscal de las socledades espafiolas que no
tienen la consideracién de entidades de crédito est4 formado por Fintech Partners, S.L. como entidad
dominante y Finametrix S.L.U. y Nextportfolle, S.L.UJ. como sociedades dependlientes.

11.1 Conclilacién de los resuitados contabile y fiscal

La totalldad del gasto por Impuesto sobre Socledades al 31 de diclembre de 2019 que se ha devengado
por el Grupo se detalla a continuaclién:
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Miles de Euros
2019 2018

Allfunds Bank, 5.A.U. Espafia 6.768 18.883
Alifunds Bank, S.A.U. Sucursal en Italla 14.948 17.414
Grupo Finametrix 463 87
Alifunds Bank International, 2,235 2.513
Allfunds International Schweiz AG 74 108
Alifunds InvestLab AG (10.472) -
Allfunds Sweden AB (48] -
Total gasto por Impuesto sobre socledades 14.075 39.005

Si blen no se ha presentado adn la declaracién del Impuesto sobre Sodledades correspondiente al 31
de diclembre de 2019, a continuacién, se muestra la conclllacién entre el resuftado contable
consolidado y el resultado a efectos Impositivos estimade en Espafia del Banco y el gasto contabllizado
en concepto de gasto por Impuesto sobre sociedades del Banco en Espafia en la cuenta de pérdidas y
ganandas consolldada, correspondiente al clerre del perfodo terminado el 31 de diciembre de 2019y
2018:

Miles de Euros
2019 2018

Resultado consolldado antes de impuestos 82.555 124.931
Diferencias permanentes:

Aumentos (*} 25,933 5.810

Disminuciones (**) (80.452) (15.109)
Base imponible fiscal 28.036 115.632
Por tipo Impositivo aplicable en Espafia 30% 30%
Total 8.411 34.690
Menos deducciones y bonificaclones (***) (3 (15.807)
Gasto por Iimpueasto sobre socledades Alifunds
Bank S.A.U., Espafia 8.408 | 18.883

(*) Corresponde prindpalmente a gastos fiscaimenta no deduclbles, a rentas negativas
obtenidas en el extranjero y ajustes de consolidacién.

{**) Corresponde, fundamentalmente, a los rasultados de las sucursales extranjeras y
sodedades consolldadas, que tributan en cada uno de los palses donde estin
establecidas, asf como los dividendos exantos,

(***) Corresponde, fundamentaiments, a la deducclén por donativos a entidades  sin

fines lucrativos de la Ley 49/2002, de 23 de diclembre, de régimen fiscal de las
entidades sin fines lucrativos y de los Incentivos fiscales al mecenazgo.

Adiclonalmente, el Banco ha registrado un Ingreso por Impuesto sobre socledades por Importe de 1.641
miles de euros, correspondiente, entre otros aspectos, al ajuste resultante de la diferencla entre lo
contabllizado y lo finalmente Ingresado por el Impuesto sobre socledades del ejerciclo 2018.

11.2 Activos y pasivos por Impuestos

A continuacién, se presenta el desglose del saldo del epligrafe Activos por Impuestos corrientes y
diferidos durante los ejercicios de 2019 y 2018:
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Miles de Euros ]

2019 2018 |
Activos por impuestos corriantes: 12.116 7.379
Actvos por impuestos diferidos: 5989 575
Amortizaciones no deduclbles 313 376
Provisiones no deduclbles fiscalmente 182 95
Créditos fiscales 33 33
Otras deducclones de socledades dependlentes 71 71
12.715 7.954

Como consecuencia de la aplicacién dei régimen de consolidacién fiscal el Banco se aprovecha de
créditos fiscales generados por el acclonista dnico (Liberty Partners S.L.) por Importe de 4.664 miles
de euros a 31 de diclembre de 2019 y al ser el Banco la socledad designada como representante en
Espafia del Grupo fiscal, dicho crédito fiscal se encuentra recogido (neteado con los pagos a cuenta
reallzados en el periodo y el gasto provisionado en el pasivo) en el eplgrafe “Activos por Impuestos -
Activos por Impuestos corrientes” del balance consolidado adjunto. Asimismo, el Grupo ha reconocido
una obligacién de pago a Liberty Partners S.L. por dicho Importe que se encuentra recogido en el
eplgrafe “Pasivos a coste amortizado — Otros pasivos financieros”™ del balance consolidado adjunto
(véase Nota 13.3)

El saldo del epigrafe “Pasivos por Impuestos ~ Paslvos por Impuestos corrlentes” de los balances
adjuntos recoge, princlpaimente, el impuesto sobre socledades pendiente de pago generado en
Luxemburgo.

El saldo del eplgrafe “Pasivos por Impuestos - Paslvos por Impuestos diferido” de los balances
consolldados adjuntos se corresponden en précticamente su totalidad a la amortizaclén de los
Intanglbles aflorada por la compra del Grupo Finametrix (véase Nota 1-e).

11.3 Bases imponlibles negativas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existlan créditos por bases Imponibles negativas, deducclones
no aplicadas o activos fiscales diferldos con origen en diferenclas temporarias activadas adicionales a
las generadas por Liberty Partners, S.L. en el grupo de consolidacién fiscal.

Adicionalmente, el Grupo tlene las sigulentes las bases Imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores no activadas contablemente, fas cuales no tienen un limite temporal de reversion, y
aplicando el principlo de prudencla, no han sido activadas por el Grupo, dado que no existe certeza
sobre el momento de su posible recuperacién al depender la recuperacién de las mismas de la obtencién
de beneficlos fiscales futuros.

-62 -



Woas

CTIMBRE 003 4 usos ON7015232
HEL ESTATO E550)
T R

1B &

Entidad Pals Afio de Importe en
generacién base en
miles de
Euros
Allfunds Bank, S.A.U. Sucursal en Singapur Singapur 2017 2.915
2018 3.542

Alifunds Bank, S.A.U. Sucursal en Relno Unido Relno Unide |Antes de 2015 1.122

2017 855

Alifunds InvestLab AG Suiza 2018 28.186
Alifunds Hong Kong Limited Hong Kong 2018 14
Alifunds Bank Brasll Representagoes, Lida. Brasll 2015 21
2016 32

2017 39

2018 334

2019 431

37.491

A los efectos informativos previstos en ila Ley del Impuesto sobre socledades, se Indica que no se han
realizado operaciones acogldas al régimen especial de las fusiones, escislones, aportaciones de activos
y canje de valores en las que el Banco haya actuado como entidad adquirente o como soclo.

11.4 Ejerciclos sujetos a Inspeccién

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de Impuestos no pueden conslderarse
definltivas hasta haber sido Inspeccionadas por las autoridades fiscales o hasta haber transcurrido el
plazo de prescripclén correspondiente.

Con fecha 6 de mayo de 2019, el Banco reclblé comunicaci6n de inido de actuaclones de comprobacién
e Investigacién por parte de la Agencla Tributaria del Impuesto sobre Socledades del ejerciclo 2017 del
Banco. Dicha actuacién inspectora tlene alcance de caricter parclal y se limita a comprobar la
deducibilidad de los gastos a efectos del Impuesto sobre Sociedades del Banco del ejercicio 2017
relacionados a la operadén socletaria de compraventa de fecha 21 de noviembre de 2017. Como
resultado de las actlvidades de Inspeccién, con fecha 29 de noviembre de 2019, se firmd Acta de
Conformidad con resuiltado de cuota a Ingresar de cero euros.

En relacién con el resto de los impuestos, al 31 de diclembre de 2019, el Banco y las socledades
consolidadas tenfan ablertos a Inspeccién por parte de las autoridades fiscales, los Impuestos que les
son de apiicaclén por su actividad respecto a los que, a dicha fecha, no habla transcurrido el plazo
establecido por las correspondientes normativas para su revisién, que, en el caso de la normativa
espafiola, es de cuatro afios desde la finalizacién de su perfodo voluntario de dedlaracién.

Asimismo, debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a dertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco y las socledades consolidadas para los ejercicios
abiertos a Inspecddn, podrfan existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. No
obstante, en opinlén de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria
que, en su caso, pudlera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administraclén Fiscal, o de las
ya realizadas pendientes de resolucién final, no tendrfa un Impacto significativo en estas cuentas
anuales consolidadas.
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La composicién del saldo de estos capftulos de los balances consolidados adjuntos, al 31 de diclembre de

2019 y 2018, es la sigulente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
2019 2018 2019 2018

Cuentas diversas 3.0 908 6.307 340
Gastos devengados no vencidos (*) - - 28.446 14.198
Comisiones devengadas por comerclalizacién de

participaclones en Instituclones de Inversién

Colectiva (Notas 20 y 21) 333.690 303.326 276.713 257.768
Otros Ingresos devengados pendientes de cobro 3.682 3.434 - -
Gastos pagados y no devengados 447 866 - -

340.853 | 308.534 | 311466 | 272.306 |

(*) Incluye 11.785 y 10.523 miles de euros, 2l derre de los ejerciclos 2019 y 2018, respectivamente,
correspondlentes a la retribuclén variable pendiente de page a dichas fechas. Los Administradores del Banco
estiman que no se produdrdn desviaclones significatives entre dichos Importes y los que finaimente se

satisfagan.

13. Pasivos financleros a coste amortizado

La composiclén del saldo de este capitulo de los balances consolldados al 31 de diclembre de 2019 y 2018
adjuntos, atendiendo al tipo de Instrumento financlero en el que tiene su origen, es la sigulente:

Miles de Euros
2019 2018
Paslivos financleros n coste amortizado:
Depésitos de entidades de crédito 428.647 278.137
Depdsttos de la clientela 531.093 452.098
Otros pasivos financleros 231.317 150.058
1.191.057 | 920.293

13.1 Depiésitos de entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances consolidados al 31 de diclembre

de 2019 y 2018 adjuntos, atendlendo a su naturaleza y moneda, se Indica a continuacién:

Miles de Euros
2019 2018
Naturaleza:
Cuentas a la vista 428.647 278.137
428.647 278.137
Moneda:
Euros 294.627 202.064
Moneda extranjera 134.020 76.073
428.647 278.137




0,03 . HiRoS

1 A

S0l 1111 ([l L
_..;.‘-; . '
=2

i e r
[ ™Erie |

ON7015234

En la Nota 24 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al clerre de los
ejercicios 2019 y 2018, asl como los tpos de Interés anuales medios de dichos ejerciclos. Asimismo,
en |a Nota 26 se presenta Informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financleros.

13.2 Depésitos de Ia clientela

La composiclén del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances consolidados af 31 de diclembre
de 2019 y 2018 adjuntos atendiendo a su naturaleza y moneda, se Indica a continuacién:

Miles de Euros |
2019 2018
Naturaleza:
Cuentas a la vista 531.093 452.098
531.093 | 452.098
Moneda:
Euros 389.512 335.864
Maoneda extranjera 141.581 116.234
531.093 | 452.098

El saldo de este epigrafe de los balances consolldados adjuntos Incluye, entre otros conceptos, cuentas
corrientes de cllentes no resldentes por importe de 513.845 y 439.856 miles de euros al clerre de los

ejercicios 2019 y 2018, respectlvamente.

En la Nota 24 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre de los
ejerciclos 2019 y 2018, asf como los Hpos de Interés anuales medios de dichos ejercldos. Asimismo,
en la Nota 26 se presenta Informacién sobre el valor razonable de estos paslvos financleros.

13.3 Otros pasivos financleros

A continuacién, se presenta la composicién del saldo de este epigrafe de los balances consolldados al
31 de diclembre de 2019 y 2018 adjuntos:

Miles de Euros
2019 2018
Paslvaos por arrendamientos 18.165 22.371
Cuentas de recaudacién 33.104 20.169
Cuentas especlales 124.714 87.824
Obligaciones a pagar (*) 27.824 35.052
Otros conceptos 27.510 24.642
231.317 | 150.038

(*) Incluye 21.231 y 9.831 miles de euros correspondientss a comislones
devengadas pendientes de pago al 31 de dicfembre de 2019 y 2018,
respectivamente (véase Nota 21). Asimismo, Incluye 36 miles de euros
correspondlentes a las cuantias pendientes de aportar al 31 de diciembre
de 2019 por compromisos de aportacién definida a favor de los
empleados del Grupo (34 miles de euros al 31 de diclembre de 2018) -

véase Nota 2.m-,

E! epigrafe “Cuentas especlales” del cuadro anterior corresponde, fundamentaimente, a fondos
mantenidos de forma transitoria por cuenta de clientes por érdenes de traspasos de participaciones en
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Institudones de Inversién Colectiva reclbldas que estaban pendlentes de liquidar al clerre de cada
gjerciclo.

Asimismo, en el capitulo “Obligaciones a pagar” se Incluye el dividendo pendlente de pago (véase Nota
4) y la obligacién de pago a Liberty Partners, S.L.U. (accionista Gnico) por la deuda por consolldacién
fiscal (véase Nota 11).

En la Nota 24 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al clerre de los
ejercicios 2019 y 2018. Asimismo, en la Nota 26 se presenta Informacién sobre el valor razonable de
estos pasivos financleros.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera "Deber de
Informacdién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informaclén requerida por la Disposiclén adiclonal tercera de la
15/2010, de 5 de jullo (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diclembre) preparada conforme a la Resoluclén del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en ia memorfa de las cuentas anuales consolidadas en relacién con el periodo medic de
Pago a proveedores en operaciones comerclales correspondiente a Allfunds Bank, S.A.U. la
mencionada Informaclén requerida se presenta a continuacién:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 29 24
Ratio de operaciones pagadas 30 24
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 22

Miles de Euros

2019 2018
Total pagos realizados 53.564 22.386
Total pagos pendientes 3.130 1.414

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el céiculo del perfodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de serviclos.

Se entlende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la fecha de
recepcién de las facturas (que no presenta diferenclas relevantes respecto a las correspondientes
fechas de las facturas) y la fecha de pago.

14. Capital desemboisado

Al 31 de didembre de 2018, el capital soclal del Banco estaba representado por 901.354 acclones
nominatlvas, de 30 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas, con idénticos
derechos econémicos y politicos, slendo su acclonista Gnico Liberty Partners, S.L.U.
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Con fecha 6 de septiembre de 2019, tal y como se Indica en la Nota 1.e y en el contexto de la adquisiclén
por parte del Grupo Allfunds Bank de Alifunds InvestLab AG, el acclonista (inico del Banco realizé una
ampllacién de capital con aportacién no dineraHa (aportacién de préstamo Intragrupe a Allfunds
Intemational Schwelz AG) por Importe de 190.000 miles de euros. Dicha ampllaclén se ha realizado
mediante la emlsién de 699.589 acclones con un valor nominal de 30 euros Yy una prima de emislén de
241,59 euros por accdén, que fueron suscritas en su totalidad por Liberty Partners, S.L.U, (accionista (nlco
del Banco).

Consecuentemente, al 31 de diclembre de 2019, el capital soclal del Banco asclende a 48.028 miles de
euros, representado por 1.600.943 acclones nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una Yy una
prima de emisién de 169.013 miles de euros, totalmente suscritas y desembolsadas, con Idénticos
derechos econémicos y pollticos, slendo su acclonista dnico Liberty Partners, S.L.U.

15. Ganancias acumuindasg

El saldo de este eplgrafe de los balances consolidados adjuntos Incluye el importe neto de los resultados
acumulados (benefidos o pérdidas) reconocldos en ejercicles anterlores a través de la cuenta de pérdidas
¥y ganandas consolidada que, en su distribucién, se destinaron al patrimonlo neto y no han sido distribuldos
posterlormente a los acclonlstas.

La composiclén del saldo de este epigrafe, al 31 de didembre de 2019 y 2018, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2019 2018
Ganancias acumuladas:
Reserva legal 5.408 5.408
Reserva de capitalizacién 4.636 4.636
Reservas voluntarias 177.456 147.955
Reservas en sociedades dependientes- 42.428 30.115
Allfunds Bank International 5.A. 52.956 38.723
Allfunds International, Schwelz AG (11.090) (8.498)
Alifunds Bank Brasil Representacoes Ltda. (452) (110)
Fintech Partners, 5.L.U. 180 -
Finametrix, S.L.U. 759 -
Nextportfolio, S.1L.U. 75 =
229.968 188.114

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de junio, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Socledades de Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el ejercicio econdmico
beneficios deberdn dotar el 10% del beneficlo neto del ejerciclo a la reserva legal. Estas dotaclones
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utllizarse
para aumentar el capltal soclal en la parte de su saldo que exceda del 10% del capltal soclal ya aumentado.
Al 31 de diclembre de 2019 tras la ampllacién de capltal realizada el 6 de septiembre de 2019 (véase Nota
14), 1a reserva legal no se encontraba [ntegramente constitulda.

Reserva de capitalizacién

El artfculo 25 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades Introduce la figura de la reserva de
capitalizacién que consiste en una reserva Indisponible que permite una reduccién de la base Imponible
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del 10% del importe del Incremento de ios fondos proplos con el limite del 10% de la base Imponible
previa a la compensacién de bases imponlbles negativas, en su caso, slempre que dicho Incremento se
mantenga durante 5 afios desde el clerre del perfodo Impositivo al que corresponda este ajuste, salvo por
la existencla de pérdidas contables en la sociedad. Como consecuencla de lo anterior, en el elercicio 2016
el Banco dot6 una reserva de capitalizaclén por importe de 4.636 miles de euros.

16. Cuenias de orden

Los importes registrados en cuentas de orden en el apartado de “Pro-memorla” de los balances
consolldados al 31 de diclembre de 2019 y 2018 adjuntos, recogen los saldos representativos de derechos,
obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimonilales, asi
como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones reallzadas por el Grupo,
aunque no comprometan su patrimenilo.

Los otros compromisos concedldos que mantenia el Grupo y que podrfan dar lugar a reconocimiento de
activos financleros, corresponden en su totalldad a disponibies por terceros. El desglose de los mismos, al
31 de diclembre de 2019 y 2018, es el sigulente:

Miles de Euros
2019 2018
Disponlibles por terceros:
Por entidades de crédito 42.434 41.143
Por otros sectores reskdentes 1.250 1.149
Por sectores no residentes 13.539 11.585
57.223 53.877

Asimismo, el Grupo mantenfa recursos intermediados fuera de balance en concepto de participaciones en
Instituciones de Inverslén Colectiva ("IICs”) por Importe de 425.703 y 348.685 millones de euros al 31
de diclembre de 2019 y 2018.

12. Valorss noclonales de los derivados de negociacién

A continuacién, se presenta el desglose, de los valores noclonales y/o contractuales de los derfvados de
negoclacién que mantenfa el Grupo, al 31 de diclembre de 2015 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Compra-venta de divisas no vencidas (*):
Compras 95.170 56.683
Ventas 120.032 67.527

(*} Corresponden a compras y ventas de divises no contratadas en mercados no
organizados.

Las anterlores operaclones tlenen un vencimiento inferlor a un afio.

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, Indicados anteriormente, no supone el
rlesgo real asumido por el Grupo, ya que la posicién neta en estos instrumentos financleros resulta de la
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compensacién y/o combinacién de los mismos. Esta posiclén neta es utilizada por el Grupo, bésicamente,
para la cobertura econémica del riesgo de cambio.

18. Ingresos por intereses

El saldo de este capftulo de las cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas de los efercicios 2019 y
2018 adjuntas comprende los intereses devengados en el ejerciclo por todos los activos financleros cuyo
rendimiento, Implicito o explicito, se obtlene de aplicar el método del tipo de Interés efectivo, con
independencla de que, en su caso, se valoren por su valor razonable (a excepclén de los derlvados).

A continuacién, se desglosa el origen de los Ingresos por Intereses més significativos devengados por el
Grupo en los ejercicos 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Préstamos y anticlpos a entidades de crédito 3.512 1.837
Préstamos y anticipos a la clientela 529 281
4.041 2.118

19, Gastos por intereses

El saldo de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejerciclos 2019 y
2018 consolidadas adjuntas comprende los Intereses devengados en el ejercicio por todos los pasivos
financieros con rendimiento, implicito o explicito, que se obtienen de aplicar el método del tpo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable (a excepcién de los que pudlesen
tener su origen en derivados).

Seguldamente se desglosa el origen de los gastos por Intereses mds significativos devengados por el Grupo
en los ejerciclos 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Depdsitos de entidades de crédito 2.204 812
Efectivo en bancos centrales 2.301 554
Pasivos per arrendamientos 354 -
Depésitos de Ia clientela 167 154
Otros Intereses 34 7
5.060 1.527

20, Inaresos por comisiones

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercido, excepto las que formen parte
Integral del tipo de Interés efectivo de los Instrumentos financleros, en su ¢aso.
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El desglose del saldo de este capftulo de las cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas de los ejerciclos
2019 y 2018 adjuntas es el slgulente;

Miles de Euros
2019 2018
Ingresos por comislones con origen en:
Comerclaltzaclén de productos-
Fondos de Inversién 1.270.836 | 1.277.608
Otros 30.683 2B8.045

1.301.519 | 1.305.653

Servicios de Inversidn-

Administracién y custodia 2.223 2.111
2,223 2.111

Otros-
Camblo de moneda 15.211 19.123
Otras comisiones 10.124 6.648

25.335 25.771
1.329.077 |1.333.535

Las comisiones devengadas en los ejerciclos 2019 y 2018 por comerciallzaclén de partidpaciones en
Instituclones de Inversibn Colectiva han ascendido a 1.270.836 y 1.277.608 mlles de euros,
respectivamente, de los que, 354,228 y 311.049 miles de euros estaban pendlentes de cobro al 31 de
dicdembre de 2019 y 2018, y se encuentran registrados en los eplgrafes Activos financleros a coste
amortizado - Préstamos y anticipos a la clientela y “Otros activos”, de los balances consolldados adjuntos
(véanse Notas 8.3 y 12).

21. Gastos por comiglones

Recoge el Importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el €jercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de Interés e_fecﬂvo de los Instrumentos financleros.

El desglose del saldo de este capftulo de las cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas de los ejerdiclos
2019 y 2018 adjuntas es el sigulente:

Miles de Euros
2019 2018
Gastos por comislones:
A terceros 1.635 1.197
A distribuldoras 1.101.614 | 1.114.918
1.103.249 | 1.116.115

Los gastos devengados en los ejercicios 2019 y 2018 en concepto de gastos por comislones a distribuidoras
han ascendido a 1.101.614 y 1.114.918 milles de euros, respectivamente, de los que 297.944 y 267.599
miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y se encuentran registrades
en los eplgrafes “Pasivos Financleros a Coste amortizado - Otros pasivos financleros” y “Otros pasivos” de
los balances consolidados adjuntos a dichas fechas (véanse Notas 12 y 13.3).
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22, Gastos de administracién

22.1 Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencla de su
funcién o actividad, devengadas en el ejerciclo cualquiera que sea su concepto.

La composiclén de los gastos de personal en los ejerciclos 2019 y 2018, es la siguiente:

Miles de Euros
2019 2018

Sueldos y salarios 44.436 38.678

Seguridad Soclal 6.793 5.699

Indemnizaclones por despldos 1.117 548
Aportaciones a los fondos de penslones de

aportaclén definida (Nota 2.m) (*) 993 742

Gastos de formacién 318 350

Otros gastos de personal 1.311 1.062

54.968 47.079

(*) Incluye las aportaciones a los planes de pensiones de aportaciSn definida de
los ejerdclos 2019 y 2018, de los que, 190 y 240 miles de euros
correspondlan a las aportaciones reallzadas para la Alta Direccién del Banco
en los ejerciclos 2019 y 2018, respectivamente (véase Nota 5.c).

El nimero medio de empleados del Grupo, durante los ejercicios 2019 y 2018, distribuido por
categorfas profesionales, ha sido el sigulente:

Niimero Medlo de

Empleados
2019 2018
Altos cargos 34 34
Técnicos 463 399
Serviclos generales 15 13
512 4486

El nimero de empleados del Grupo, al 31 de diclembre de 2019 ¥ 2018, distribuido por categorias
profeslonales y género, es el sigulente:

2019 2018
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Altos cargos 4 21 7 30
Técnicos 193 283 180 269
Servicios generales 12 3 13 2
209 307 200 301

El Consejo de Administracién del Banco est Integrado por 1 mujer y 5 hombres al 31 de diclembre de
2019 y 2018.
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Asimismo, se pone de manifiesto que durante el ejerciclo 2019 existfan 7 empleados (6 al 31 de
diciembre de 2018) con la categorfa de Técnico con discapacidad mayor o Igual al 33 por dento.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, de acuerdo con los convenlos colectivos laborales vigentes y otros
acuerdos, el Grupo mantenfa compromisos de aportacién definida para complementar las prestacionas
de los sistemas piiblicos que correspondan a determinados empleados de las sucursales de Suecia,
Miién, Londres y la oficina de Madrid y sus derechohablentes en los casos de jubllaclén, Incapacidad
permanente o fallecimiento. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el Grupo no mantiene compromisos
por penslones u obligaciones similares o compromisos a largo plazo con el personal considerados de
prestacién definida.

22.2 Otros gastos de administraclién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y gananclas consolldadas de los
ejercicios 2019 y 2018 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018

De inmuebles, Instalaciones y material 2.753 2.144
Informdtica 11.005 9.594
Comunicaclones 4.868 4,794
Publicidad y propaganda 911 1.089
Gastos judiciales y de letrados 4.407 1.981
Informes técnicos 34,945 5.845
Servicios de vigilancla y traslado de fondos 113 111
Primas de seguros y autoseguro 6680 576
rganos de Goblemo y Control 89 g4
Gastos de representacién y desplazamiento del personal 2.582 2.715
Cuotas de asoclaciones 428 354
Servicios administrativos subcontratados 8.669 6.326
Contribuclones e Impuestos 1.802 1.233
Dotaclones a fundaclones 178 73
Otros gastos 295 375
73.725 37.294

El Incremento produddo en el ejerciclo 2019 en el apartade *Informes Técnicos” corresponde,
principaimente, a los gastos incurridos por el Grupo en asesores por las operaciones de adquisicién y
combinacién de negocios realizadas en el ejerciclo (véase Nota 1.e)

Asimismo, durante el ejerciclo 2019, la cuenta “Informes técnicos” del detalle anterior Incluye, entre
otros conceptos, los honorarios relativos a los serviclos de auditorfa de cuentas y a otros servicios
prestados al Grupo por el auditor o por socledades vinculadas al mismo por control, propledad comin
o gestlén detallados a continuacién:

-72 -



003y maos ON7015242

|.. | | \ : &
= M =

| Gl Sl o

Miles de
Euros

Serviclos de auditoria 692
Otros serviclos de verificacién 91
Total servicios de auditorfa y relaclonados 783
Servicios fiscales 11
Otros servicios 30
824

Los serviclos prestados por el auditor del Grupo cumplen con los requisttos de Independenda recogldos

en la normativa de auditorfa en vigor en Espafia y no Incluye la realizacién de trabajos incompatibles
con la funclén auditora.

El saldo del capftulo “Otros Ingresos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas
adjuntas corresponde, fundamentalmente, a Ingresos devengados por la prestacién de serviclos no
financieros por parte de Finametrix, S.L.U.

Miles de Euros
2019 2018
Activacién de gastos de personal Intemo 3.272 869
Ingresos Finametrix 2.342 2.840
Resto 1.412 1.390
7.026 5.099

El desglose del saldo del capftulo “Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejerciclos 2019 y 2018 adjuntas es el sigulente:

Miles de Euros
2018 2018
Aportacién Fondo Unico de Resolucién 661 264
Quebrantos 3.953 1.045
Resto 103 582 |
4.717 1.891

Seguldamente se presenta ef desglose, por vendmlentos, de los saidos de determinados epligrafes de los

balances adjuntos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asf como sus Hipos de interés anuales medios de
los ejerciclos terminados en dichas fechas:
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Ejercicio 2019
[ Hlles de Euros
31-12-2015 Tipo de
Entre Entre Entre Més Interds
Ala Hasta 1 1y3 3y12 1yS§ de5 Medio
Wisti Mes Mezes Mesoa ATios Afios Toial Aniigl %
Activo:
Efactivo, efectivo en bancos centrales (Nota 6) 538.637 - - - - 538.637 -0,40%
Otros depdsitos a Ia vista (Nota 6) 502.791 - - - - 502.791 0,34%
Activos financieros a coste amortizade (Nota 8)-
Préstamos y anticipos a Bancos Centrales - 6.079 - - - 6.079 -0,40%
Préstamaos y anticipos a entidades de crédito - 10.780 260,027 - - 270.807 0,65%
Préstamos y anticipos a la dientela 14,840 119 54 111 713 214 34:151 2,14%
1.076.368 16.978 54 | 260.138 713 214 1.354.465
Pasivo:
Paslvos financlercs a costs amortizado (Nota 13)-
Depésitos de entidades de crédito 428.603 a4 - - 428.647 0,66%
Depfisitos da la clientala 531.093 - - - - 531.003 0,10%
Otros pasivos financleros 180,048 33.104 7 15 12.614 5.529 231.317 0,16%
1.139.744 33.148 7 15 12.614 5.529 1.191.057
Ejercicio 2018
Miles de Eurcs
31-12-2018 Tipo de
Entre Entre Entre Més Interés
Ala Hasta 1 1y3 Iyi2 lys de 5 Medlo
Vigtn Mps Mesas Meses Ao Alios Tatil Anual %
Actvo:
Efectivo, efectivo en bencos centrales (Nota 6) 345.299 - - - - - 345,299 -0,40%
Otros depdsitos a (a vista (Nota 6) 366.127 - - - - - 366.127 0,30%
Activos financleros a coste amortizado (Nota 8)-
Préstamos y antidpos a Bancos Centralas - 6.508 - - - - 6.508 -0,16%
Préstamos y anticlpos a entidades de crédito - 24,330 - 190.272 130.014 - 344.616 0,27%
Préstamos y anticipos a la clientela 31.682 31 22 203 783 41 32.763 1,24%
743.108 | 30.889 22 | 190475 | 130.797 41 | 1.095.312
Pasivo:
Pasivos financleros a coste amortizado (Nota 13)-
Depésitos de entidades de crédita 278.133 4 - - 278,137 0,31%
Depésitos de la clientela 452.098 - - - - . 452,098 0,03%
Otros pasivos financleros 147.518 20.164 - B 10.536 11.828 15900, 058 0,16%
877.749 20.173 - 8 10.536 | 11.829 897.922

Este detalle, elaborado de acuerdo a lo establecido en la normativa aplicable al Grupo, no refieja la
sltuacién de liquidez del Grupo al conslderar las cuentas a la vista y otros depéslitos de cllentes como
cualquier otro pasive exiglble, cuando la estabiiidad de los mismes es tipica de la actividad. Considerando
este efecto, las diferenclas entre actlvos y pasivos a cada uno de los plazos estin dentro de unas
magnitudes razonables para los volimenes de negoclo gestionados no estimdndose per parte de los
Administradores problemas o tensiones de liquidez para e Grupo.
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A continuaclén, se presenta el detalle de los saldes més significativos mantenidos al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y de los resultados generados por las transacclones realizadas durante dichos ejercicios
por el Grupo con sociedades vinculadas (véase Nota 13.3 y 4):

Miles d= Euros

Vinculadzs
2019 2018

Entidades Grupo H&F y

Activo:

Depésitos en entidades de crédito
Préstamos y anticipos a la clientefa
Derivados

Otros activos

Pasivo:

Depisitos de entidades de crédito
Otros pasivos finanderos
Derivados

Resto de pasivos

Patrimonio neto:
Dividendos a cuenta

Pérdidas y ganancias:
Debe-

Gastos por Intereses

Gastos por comisiones

Otros gastos de administraclén
Haber-

Ingresos por Intereses

Ingresos por comisiones

Otros Ingresos de explotacidn

4.664 22.524

(48.373) (29.000)

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién del Banco y de Ia ARta Direccién

del Grupo

La Informacién sobre los diferentes conceptos retributivos devengados por los miembros del Consejo
de Administraclén y por el personal clave de la Direccién del Grupo se detalla en la Nota 5.

26. Valor razonable de log activos v pasivos financleros

El valor razonable de los Instrumentos financleros del Grupo al 31 de diclembre de 2019 y 2018 por clases
de activos y pasivos financleros que se presenta a contnuacién:
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Miies de Euros
2019 2018
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activoa financleros:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
otros depésitos a la vista 1.041.428 |1.041.428 711.426 711.426
Activos financieros mantenidos para negociar -
Derivados 609 609 353 353

Activos financleros no destinados a negoclacién
valorados obligatorifamente a valor razonable con

camblos en resultados 393 393 384 384
Actives financleros a coste amortizado 313.037 313.797 383.886 385.187
1.355.467 |1.356.227 | 1.096.049 | 1.097.350
Paslvos financleros:
Pasivos financieros mantenidos para negociar -
Derivados 748 748 213 213
Paslvas financleros a coste amortizado 1.191.057 |1.191.057 920.293 920.293

1.191.805 |1.191.805 920.506 | 920.506

La metodologfa empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y paslvos financleros
es la siguiente:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista: corresponden a activos
financleros a la vista por lo que se ha estimado que su valor razonable coincide con su valor en libros.

Derivados de negociacién (activo y pasivo): su valor razonable se ha obtenido realizado un descuento
de flujos de efectivo estimados a partir de las curvas forward de los respectivos subyacentes, cotizados
en mercado.

Actives financleros no destinados a negoclacién valorados obligatorilamente a valor razonable con
camblos en resultados: el importe registrado en este epigrafe, corresponden a Instrumentos de
patrimonio no cotizados en mercados organizados y de los que no se dispone de otras referenclas
véildas para la estimacién del valor razonable, por lo que el Grupo los reglstra a coste en el balance
consolidado al no poder estimar de forma flable su valor razonable. En estos casos, € Banco ha
estimado el potenclal deterioro de las mismas a partir del patrimonio neto de la Socledad corregldo por
las plusvalfas técitas existentes a la fecha de valoraclén.

Activos finanderos a coste amortizado: para la obtenclén de los valores razonables se ha utllizado el
modelo del valor presente que descuenta los flujos futuros al momento actual, empleando Hpos de
Interés basados en datos de mercado observables directa o Indirectamente en el célculo de la tasa de
descuento.

Pasivos finandleros a coste amortizado: corresponden a paslvos financieros a coste amortizado a Hpo
de Interés fijo por lo que se ha estimado que su vaior razonable coincide con su valor en libros al no
existr diferencias significativas.

De acuerdo con la normativa de apilcaclén, a continuacién, se Incluye Informacién de la clasificacién de
los Instrumentos financleros que figuran registrados a valor razonable en funcién de las sigulentes
definlciones:

Nivel 1: Instrumentos financleros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizaclén en
mercados activos, sin realizar ninguna medificaclén sobre dichos activos.
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- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precics cotizados en
mercados organizados para Instrumentos similares 0 medfante la utiizaclén de otras técnicas de
valoraclén en las que todos los Inputs significativos estdn basados en datos de mercado observables

directa o Indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de

ON7015246

valoracién en las que algin Input significativo no est4 basado en datos de mercado observables,

El desglose de los Instrumentos financleros mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2019 y 2018
en funcién del método de céliculo del valor razonable es el sigulente:

Miles de Euros
31-12-2019 31-12-2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectivo, saldos en efective en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 1.041.428 - - 711.426 - -
Activos financleros mantenidos para negoclar — Derlvados - 609 - - 353 -
Activos financieros no destinades a negoclacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con camblos en
Resultados (*) " - - - - <
Activos finandieros a coste amortizado : = 313.797 - - 385.187
1.041.428 609 | 313.797 | 711.426 353 385.187
Pasivos financleros:
Pasivos financleros mantenidos para negoclar - Derivados - 748 - - 213 -
Paslvos financieros a coste amortizado = - 1.191.057 - 897.922
- 748 | 1.191.057 - 213 897.922

{*) No Induye Instrumentos de patrimonio valorados a coste

En el Grupo exlsten Instrumentos de patrimonlo que por corresponder a participaciones en entidades no
cotizadas que no cotizan en mercados organizados y no disponer de otras referencias validas para esta
estimacién, han sido registrados a coste en el balance porque no se ha podido estimar de forma flable su
valor razonable. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018 el saldo de dichos instrumentos de patrimonio ascendia
a 393 y 384 miles de euros, respectivamente. En estos casos, el Grupo ha estimado el potendal deterioro
de las mismas a partir del patrimonlo neto de la Socledad corregido por las plusvallas técltas existentes a

la fecha de valoraclén.

27. Gestién del riesgo

a) Exposiclén al rlesgo de crédito

El riesgo de crédtito es la posibllidad de pérdida financlera derlvada del incumplimlento de los cllentes
o contrapartidas de sus obligaciones de pago con el Grupo. En particular, la exposiclén se centra
fundamentalmente en Instituciones reguladas (que conforman el espectro de a tpolegla de cllentes
autorizados para el Grupo) para las cuales el Grupo puede conceder lineas de crédito vinculadas a la
liquidaclén de operativa Intermediada.

Para la gestién y control de este riesgo, la Unidad de Control de Rlesgos ha Implementado un sistema
de limites de descublerto m&ximo en cuenta por contrapartida basado en una metodologla Interna de
estimacién de probabllidad de incumplimlento para cada contraparte. La probabllidad asignada se
caltbra con una periodicidad minima anual, de modo que permite ajustar los Iimites al perfll de rlesgo
de cada cliente.
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El control se realiza mediante un sistema Integrado Y en tiempo real que permite conocer en cada
momento el consumo de limite, asf como la Iinea de crédito disponible con cualquier contrapartida.

Como puede observarse en los apartados siguientes de esta Nota y en los distintos apartados de esta
Memoria, al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las princlpaies posiciones deudoras mantenidas por el
Grupo corresponden a posiciones con entldades financieras del 4mbito de la Unién Europea y saldos
con naturaleza eminentemente transitorla asociada a su actividad, representando los saldos dudosos
(deterlorados) al 31 de diclembre de 2019 y 2018 un 0,09% y 0,06%, respectivamente, de su activo
a dichas fechas, slendo la tasa de cobertura de dichos saldos a dichas fechas del 52% y del 76%,
respectivamente.

Dada la actividad a la que se dedica, el Grupo no presta financlaclén alguna para la actividad de
construcclén o promocién Inmobillaria ni a hogares para la financlaclén de vivienda.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 o en ejercidos anteriores, el Grupo no ha llevado a cabo
renegoclacln o reestructuraclén alguna relevante de sus saldos deudores, tal y como estos términos
son definldos en la normativa aplicable.

b) Exposicién al riesgo de liquidacién

El riesgo de settlement o rlesgo de liquidaclén es el riesgo derlvado de un Incumplimiento o fallo de la
liquidacién de las operaciones Interpuestas por las contrapartidas.

El Grupo ha desarrollado un procedimiento de cAlculo de la exposiclén settlement por contrapartida,
establedendo alertas e Indicadores de consumo de limites en base a una metodologfa Interna. Este
control recae en la Unidad de Gestién de Rlesgos. Adiclonalmente, se establecen procedimientos
automatizados de entrega contra pago (u 6rdenes colateralizadas) para aquellas contrapartes que se
identifique como sensibles por parte del Comité de Riesgos del Banco.

c) Exposicién al riesgo de interés

El Grupo no mantiene exposicién relevante a este rlesgo debldo a que sus princlpales magnltudes de
balance son a Ia vista o con vencimientos a corto plazo.

d) Exposicién al riesgo de liquidez

El rlesgo de liquidez es el derlvado de la incapaddad del Grupo de disponer de suficiente liquidez para
hacer frente a sus compromisos de pago.

En materla de riesgos de liquidez el Consejo de Administradén del Banco ha establecido un criterio
conservador en |a gestién y diludén de pérdidas para este riesgo. La gestién del riesgo de liquidez est#
debidamente instrumentalizada y documentada, ademé#s de dar cobertura plena a la normativa en
materia de liquidez aplicable. El Banco elabora de forma peridica diferentes Informes regulatorios
relativos a la liquidez, como los estados LQ, la ratio de cobertura de iilquidez (LCR), la ratlo de
financlacién neta estable (NSFR), y los Adittional Liquidity Monitoring Metrics (ALMM), junto con
ejerciclos de estrés de liquidez dentro del Informe de Autoevaluacién de Capital {IAC), con el fin de
evaluar la adecuada dimensién del capltal y liquidez de la entidad para hacer desempefiar su actividad
en condiclones nhormales de mercado y en sltuaciones de estrés.
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Como complemento a las monitorizaclones que se reallzan desde la Unidad de Control de Rlesgos, el
érea de operaciones, a través del departamento de llquidaciones, reallza un seguimlento continuado
de los procesos de liquidacién de érdenes en cada una de las monedas en las que se opera lo que
deriva en un doble control de la liquidez del Grupo.

@) Exposicién al riesgo operacional

El rlesgo operativo se define como “el rlesgo de pérdida resultante de deficienclas o fallos de los
Procesos intemos, recursos humanos o sistemas, o bien derlvado de circunstancias externas”. Se trata
de sucesos que tienen una causa originarla puramente operativa, lo que los diferencla de los Hesgos
de mercado y crédito.

El objetivo del Grupo en materia de control y gestién de riesgo operativo se fundamenta en la
Identificacién, prevencién, valoradién, mitigacién y seguimiento de dicho riesgo. La mayor exigencla es,
por tanto, identificar y eliminar focos de riesgo.

Con objeto de reducir su existencla, los principales procesos operativos son anallzados de forma
periédica, los cuales se recogen en manuales de procedimientos. Incorporan las medidas necesarlas
para efectuar un completo control operaclonal.

El Grupo considera los seguros como elemento clave en la gestién del riesgo operativo. En el ejerciclo
2018 se Incrementaron los Importes asegurados de las pélizas de responsabliidad civil profesional y de
Infidelidad de empleados. En el ejerciclo 2019 se contraté una péliza de clberseguridad.

f) Exposicién a otros rlesgos de mercado

Ademads de los rlesgos anteriores, el Grupo estd expuesto al Hesgo de tipo de camblo estructural que
se derlva de las operaclones reallzadas en divisa. El seguimlento y gestién de la exposicién al Hesgo
de tipo de camblo es dlarla, limitando el efecto en la cuenta de resultados mediante Ifmites méximos
de exposiclén y la subsigulente aplicacién de procedimientos para evitar un excedido en dichos limites,
asl como el uso de coberturas. '

g) Concentracién de riesgos

Se presenta a continuaclén el desglose a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Informacién sobre
concentraclén de rlesgos desglosada por Area geogréfica y segmento de actividad de las contrapartes
del Banco a dichas fechas, que incluye los eplgrafes “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depésitos a la vista” (excepto el efectivo), “Activos finanderos mantenidos para negociar”®,
“Activos financieros no destinados a negoclacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
camblos en resultados” y “Activos financleros a coste amortizado”.
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Ejerciclo 2019
Miles de Euros
Resto de la
Unién Resto del
Espafia Eurapea América Mundo Total
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 413.632 835.774 11.698 57.549 | 1.318.653
Administraclones Piiblicas - Administraclén central 197 - - - 197
Otras Instituciones financieras 1.312 13.449 913 19.729 35.403
Socledades no financieras y empresarios Individuales 308 2 - 409 719
Resto de finalldades - Pymes y empresarios individuales 308 2 - 409 719
Resto de hogares e ISFLSH- (*) 446 21 - - 467
Consumag 446 - - - 445
Otros fines - 21 - - 21
Total 415.895 849.246 12.611 | 77.687 | 1.355.43%
(*) ISFLSH: Instituclones sin fines de lucro al servidio de los hogares.
Ejerciclio 2018
Miles de Euros
Resto de la
Unién Resto del
Espafia Europaa América Mundo Total
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 409.912 597.156 41.033 14.618 1.062.719
Administraciones Pliblicas - Administracién central - - - - -
Otras Instituclones financieres 5.816 24.984 1.132 338 32.270
Socledades no financleras y empresarios individuales 395 2 - 199 596
Resto de finalidades - Pymes y empresarfos individuales 385 2 - 199 596
Resto de hogares e ISFLSH- (*) 420 26 - - 445
Consumo 420 - - . 420
Otros fines - 26 - = 26
Total 416.543 622.168 42.165 15.155 | 1.096.031
(*) ISFLSH: Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
Ejerciclo 2019
Miles de Euros
Comunidad Total
Cantabria | Valenciana Madrid Espafia
Bancos Centrales y Entidades de crédito 81.341 130.000 202.291 413.632
Administraclones Plblicas - Resto - - 197 197
Otras Instituclones financleras - - 1.312 1.312
Socledades no financieras y empresarios Individuales: - - 308 308
Resto de finalidades- Pymes y empresarios individuales - - 308 308
Resto de hogares e ISFLSH (*)- - - 44§ 446
Consumo - - 446 446
Otros fines = = - -
81.341 | 130.000 | 204.554 | 415.895

(*) ISFLSH: Instituclones sin fines de lucro al serviclo de los hogares,
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Ejercicio 2018
Miles de Euros
Comunidad Total
Cantabria | Valenclana Madrid Espafia

Bancos Centrales y Entldades de crédito 100.43% 131.527 177.946 409.912
Otras Insthtuciones finanderas - - 5.816 5.816
Socledades no financleras y empresarios individuales: - - 395 395

Resto de finalidades- Pymes y empresarios individuales - - 395 395
Resto de hogares e ISFLSH (*)- - - 420 420

Consumo - - 420 420

Otros fines - - - =

100.439 | 131.527 | 184.577 | 416.543

(*) ISFLSH: Instttuciones sin fines de lucro al serviclo de los hogares.
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Anexo I

Sociedades dependientes Integradas en el Grupo Allfunds Bank al
31 de diciembre de 2019 y 2018

31 de diclembre de 2019
Miites 08 Eurms
Tipo de | Uatos deia Saciedad (%)
_ Auditorin/ Partidpadn | Porcantaje de Gananclas | Resultado
Komtirs da |8 Sociedad Domietis Actlvigad Exarnien Fartmnaciin Capitnl | Acumuisdos | del Purode
Alifunds Bank International, S.A. {*) Luxemburge |Intermediacién Institucional de
compraventa de IICs Audhoria Directa 100% 15.000 15.317 5.843
Alifunds International, Schwelz AG (**) Sutza Distribucién de IICs Auditoria Indirecta 100% 2.060 192.627 24,854
Allifunds InvestLab AG (***) Sutza Servidoes de plataforma de fondos
a Sccdedades gestoras da IICs Auditoria Indirecta 100% 915 16.511 32.480
Allfunds Sweden AB (*¥i*) Suecia Intermediacién Institucional de
compraventa de IICs Auditoria Directa 100% 744 4.949 4.069
Allfunds Nominee, Limited Reino Unido | Tenanda de activos No muditada Directa 100% 1 - -
Alifunds Bank Brasil Representagoes, Lida. | Brasil Servicioa de representaciin No auditada Directa 100% 1.043 {452) a5
Fintech Partners, 5.L.U. (=#%¥*) Espalin Actividades de las sodadades
holding No auditada Directa 100% 227 196 197
Finametrb, S.LU. Espafia Actividades de programacién
Informética No suditada Indirecta 100% 3 930 781
Nextportfolio, S.L.U. Espafia Actividades de programacién
Informética No auditada Indirecta 100% 10 356 (23)
Alifunds Hong Kong Limited Hong Kong | Sin actividad Audltoria Directa 100% 807 - (348)

(*) A través de ests sociedad se mantiene una partidpacién del 100% del capital social de Alfunds International, Schwelz AG, asf como un 0,01% de
Allfunds Bank Brasil Representacoes LTDA,

(**) A través de esta sociedad se mantiene una participacién del 100% del caphtal sociel de Alfunds InvestLab AG.

(***)Sociedad adquirida el & de septiambre de 2019. El resultado imputable desde la fecha da adquisicién hasta al 31 da diclembre da 2019 es de 22.252
miles de euros.

(**+**) Sodedad adquirkia &1 31 de octubre de 2019. Ei resultado Imputable desde Ia fecha da adquisicién hasta al 31 de dicenbre de 2019 o de 186 miles
de euros de pérdidas.

(i) A través de esta sociedad sa mantiene una participackén del 100% del capital sodal de FAnametrix, 5.L.U. y de Nextportfolla, S.L.U.
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31 de diclembre de 2018

Mikes de Eurgs
Crafos de & Socindad {*) Al
Tipo da Porceninje Resultado
Auditorfa/ de Ganancias | del Ejarcicio
Nomire de d= Sdciedad Somigilig Aty o Eppimen | Partwipacdn | Cspital | Acomaladas 2048 |
Alifunds Bank Internetional, S.A. (*) Luxemburgo |Intermediadén Institucional | Auditorfa
de compraventa de IICs 100% 15.000 19.998 7.319
Allfunds Nominee, Limited Reino Unldo | Tenenda de activas No auditada 100% 1 - -
Allifunds Bank Brasi| Representagoes, Lida. |Brasll Servicios da representadin No auditada 100% 1.043 (110) {342)
Allfunds International, Schwelz AG Sulza Distribucién de IICs Revisldn
Limiada 100% 2.060 2,298 328
Fintech Partners, S.L. (**) Espafie Actividades de las sodedades |No auditada 100%
holding 227 25 1.071
Finametrix, S.L.U. Espafia Actividades de programacién | No auditada
Informética 100% 3 525 405
Nextportfolio, S.LU. Espafia Actividades de programacién | No auditads
Informética 100% 10 302 54
Allfunds Hong Kong Limited (*==) Hong Kong 5in actividad No auditada 10056 - - -

(*) A iravés de esin sociedad se manitene una parddpacién del 100% del capital social de Alfunds Intamational, Schwelz AG, asl como un 0,01% de
Alifunds Bank Brasi| Representagoes LTDA.

(**) Através de esta socledad se mantiene una partidpacién del 100% del capital social de Finametrix, 5.LU. y de Nextportfollo, S.L.U.

(***) Socledad constitulda en abril de 2018. Al 31 de diclembre de 2018, se encontreba pendiente de desembolso el capitsl por importe de 1 miles de délares
de Hong Kong (113 euros).
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Anexo 11

Informe bancario anual

La presente Informaclén se ha preparado en cumplimlento de lo dispuesto en el artfculo 89 de la Directlva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junlo de 2013 relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inverslén, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE (comiinmente conocida como CRD IV) y su trasposlcién a la legislacién Interna espafiola de
conformidad con el articulo 87 y la Disposicién transitoria dedmosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de
junlo, de ordenacién, supervislén y solvencla de entidades de crédito, publicada en el Boletin Oficial del
Estado del 27 de junlo de 2014.

De conformidad con la citada normativa, a partir del 1 de enero de 2015 las entidades de crédito tendrin
la obligacién de publicar, espedificando por palses donde estén establecldas, la sigulente Informacién en
base consolidada correspondiente al ditimo ejerciclo cerrado:

a. Denominaclén, naturaleza y ubicaclén geogréfica de la actividad.
b. Volumen de negoclo.

¢. Nimero de empleados equivalentes a iempo completo.

d. Resultado bruto antes de Impuestos.

e. Impuestos sobre el resultado.

f. Subvenciones o ayudas plblicas recibldas.

En virtud de lo anterior, Allfunds Bank S.A.U. (el "Banco”) detalla a continuaclén, la Informaclién requerida,
anteriormente mencionada.

Denominaclén, naturaleza y ubicaclén geogréfica de la actividad

- La mencionada Informadén estd disponible en las Notas 1 y 3, y en el Anexo I de las Cuentas anuales
consolldadas del Grupo Allfunds Bank correspondientes al ejerciclo anual terminado al 31 de diclembre
de 2019 y ejerciclos anteriores, en los que se detallan las sociedades que operan en cada jurisdicclén,
Incluyendo entre otra Informaclén su denominacién, ublcacién geogréfica y naturaleza de su actividad.
Dichas cuentas anuales se encuentran a disposicién del piblico en la pagina web del Banco en la
sigulente direccién:

Como se puede observar en la informacién antes sefialada, la principal actividad desarroliada por el
Grupo Allfunds Bank en las distintas jurisdicclones en las que opera es la prestaclén de serviclos de
inversién, y concretamente, la comercializaclén de participaciones/acciones de Instituciones de
Inversién Colectiva.

- A continuaclén, se muestra la informaclén correspondiente a volumen de negoclo y niimero de
empleados equivalentes a tlempo completo, asf como unas notas explicativas sobre las bases de
presentacién de dicha Informaclién:



0,03 ;. mwaos ON7015254

Millones de Euros | N© de Empleados
Volumen de Equivalentes a
Jurisdiecién Nzgocio Tlempo Completo
Chlle - 3
Dubal {EAU) - 3
Colombia - 4
Singapur 1 16
Brasl| - 1
Espafia 137 323
Italla 65 60
Luxermburgo 26 31
Relno Unido 13 44
Sulza 62 23
Suecla 12 6
Heoniy Kohg - 2
Total 320 516
Ajustes de consolidacién (93)
Grupo Alfunds Bank Consolidado 227

A efectos del presente Informe se considera Volumen de negoclo el Margen bruto, tal y como dicho
margen se define y presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada que forma parte de las
Cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Los datos de volumen de negoclo por pals, mostrados en la tabla anterior, han sido obtenidos a partr
de los registros contables estatutarios, correspondientes al ejerciclo 2019, de las socledades del Grupo
con la correspondiente ublcaclén geogrifica y se han convertido a euros.

La partida "Ajustes de consolidacién” mostrada en la tabla anterior recoge los ajustes necesarios para
llegar de la anterior informacién agregada a la Informaclién del Grupo consoilldado; Incluye, por lo tanto,
ajustes de homogeneizacién y eliminacién de transacciones entre empresas del Grupo.

Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo han sido obtenidos a partir de la plantilla de
cada socledad/pals al clerre del ejercicio 2019.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de diclembre de 2019 recoge para el Grupo
Allfunds Bank un resultado antes de impuestos de 83 millones euros y un Impuesto sobre beneficlos
de 14 millones euros:

Millones de Euros
Resultado Antes | Impuesto sobre
Jurisdiccién de Impuestos Beneficlos

Espafia 41 7
Italla 45 14
Luxemburgo 9 2
Relno Unido (2) -
Singapur (5) -
Suiza 8 {10)
Suecla 5 1
Total 101 14
Ajustes de consolidaclén (18)
Grupo Allfunds Bank Consolidado 83
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A 31 de diciembre de 2019 el rendimiento sobre activos (ROA) del Grupo se ha estimado en un 3,47%.

Durante el ejercicio 2019 el Grupo Alifunds Bank ha reclbldo una subvenclén del Centro para el
Desarrollo Tecnol6gico Industrial del Ministerio de Economla, Industria y Competitividad, por un
importe de 197 miles de euros destinada al proyecto de I+D sobre Plataforma Blockchain, que a 31 de
diclembre de 2019 estd pendiente de cobro.
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Anexo 111

Conciliaclén de los Estados Financieros consolidados del
ejercicio 2018

A continuacién, se presenta la conclliaclén del Balance, Cuentas de Pérdidas y Gananclas consolldadas,
Estado de Ingresos y gastos reconocldos consolidados, Estados totales de camblos en el patrimonlo neto

consolidados y Estado de flujos de efectivo consolidados del ejerciclo 2018 a efectos comparativos (véase
nota 1.g).
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{Miles de Euros)
01/01/2018 tes da 172013 01/01, ] ten de | 01 o018
Activo Che /2017 | e | "2 FASIVO Y FATRIMONIO NETO I A/I017 | o | T2
Efective, saldos en afectivo ¢h bancos contralas T37.891 737891 Paaivos finasclaros mentenidos 340 340
¥ otros depdeiios a In vista pars nagociar
Dertvadoa 340 340
Activos financieros rmntenidos pare nagociar 479 479
Darivados 479 479 Pasivos financieres desigundos & valor
rexonalle con cambios en remltados -
Actives financiaros no destinados & nagociacién
valorsdos ohligatorizmants & valer meensble Panives finsncieros a coste amortizado 967.725 278329 995.554
con cambios an resultades 193 193 Deplaiton 796.309 796,309
Instrumentos da patrimmnio 193 193 Entidadaes de crédits 179.532 179.532
Entidades de Ia clienteln 616.777 B816.777
Activos finaacieros deaignados a valor rezenshle Otros pasives financisros 171416 27.829 199.245
con cambiss a0 resulisdon
Deirivadon - contabilidad de cobertures - -
Activos financieres a valor mzenable con cambios Cambios dal valor rexonahla de los
a2 otro remmitado glshal elemantos cubjertos da nne carters
con cobertura dal risage da tipe
Arctivos financiaros a ceste smertizado 404.576 404.678 de Interés -
Fristamos y anticipas 404.675 404.676
Nancos centrales 6.066 6.066 Pasivos amparados per contrutos de
Entidades de crédito 395.760 395.760 Sijfure 0 reASAEUrD - -
Clientala 2.850 2850
Provisiones - -
DERIVADOS - CONTAEILIDAD DE CDEETURAS - Pasivos por impussies 8.713 8.713
Pasives par impnestos corriantes 8713 §.713
Pasivos por impoestos diferideg . -
Cuenbing dal valor mxonebla de los slementos
cubiarios da uba cariess con cobartars del - Capital Social Reambolsabla a In vista
riesgo da tips de interds
OTROS PASIVOS 272.752 2r2.752
Inversisties an negocios conjumtos ¥ ssociadng - -
Negocios conhuntes - - Paaives inciuidos an grupos snajenables
Asociadas - - da slementos qua se han clasificado
como mantenkins pera In vents - .
Artives amparwiios por centiuios de seguro - - TOTAL PASIVO (AT 17820 W e kr ]
o reaseguro
Activos tangfhles 8.961 27829 34.790 PATRIMONIO NETO
Inmeyilizado matarial - De uso propic 6.961 27.829 34.750 Fondoa prepios 215.155 215,155
Capitul 27.041 27.041
Capital desemba]sados 27.041 27.041
Actives intangibles 7.541 7.541 Capltal no desembolasde exigido - -
Fondo da comerclo ' Pro mamoris: Capital no exigido - .
Otros activos intangibles 7.541 7.541 Prima da emisién - .
Ganmnclas acurmuladas 129.478 120473
Resultado atribuible & los propietarion de
Actives por hupusstos 486 486 In dominente 75.258 75.258
Actives por impuestos corrientes 17 17 Dividendos a cuanta (16.622) {16.622)
Actives por impuestos difaridos 469 469
Otre resulindo glebal acommilado B9 69)
Otros activos 306.389 306.389 Eementos qua no se reclasifieanin
Rasto de los otres activos 06389 306.389 resulindos
Elsmentos que pusden reclasificarse en 69 69)
Activos no coerientes ¥y grupes ensjenshles rasuitados
da slemantos qua 86 han clsificade comn Conversiin de divisas (] 69
mantenidss pare la venta - INTERESES MINORITARIOS :
TOTAL PATRIMONED NETO 21E D0 ITE 006
TOTAL ACTIVO AR EIE dimds | paETAd0 TOTAL PASIVO ¥ PATRINONIO NETO LA ITHEN | 1497449 |
FRO - MEMORIA
Compromises de préstamos concedidos -
Garantias fnancieras concedidas . -
Dirps compraie|ves ynoceduls 33350 33 850
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GRUPO ALLFUNDS BANK
N 1 E
(Miles de Euros)
ACTIVO 31, 10 | Ajostes da | 31 01 31, 3 e de
Cine Ezzgu conciHacién ”n’.”s' ' PASIVD Y PATRIMONE) NETO uﬂ‘w"mm, [ 3mmml
Efectivo, suldos an efective an hancos centrales 711426 711.426 Pasivos financieron mantenidos
¥ uires dapbsitos u In vista pau nagociar 213 213
Derivados 213 213
Activos finumclares nastenidos pare negociar 353 353
Dartvados 353 353 Pasives fimancleres designados & valar
razonubls con cambiss en rarultados
Activos finsncleros ho dastinados & negociacién
valorados obligatoriarssnte a valer rexonabla Pastvos financleres s corte amortizado 8#97.922 22371 920.293
con cambios en resultades 384 384 Depbaitoa 730.235 730.235
Instrumantos de patrimaonie 384 384 Entidades de cridito 278.137 278.137
Entidades de In clientels 452.008 452.008
Activos finumcieres designados n valor razonahia Otros pasivos financisros 167.687 22.371 190.058
con cambios en resulitades -
Darivados - contabilidad de cobarturas
Activos financiercs & vulor raxonsble con caxmbies Cambios del valor razenable de los
0 otro resultade global - elamantios cabiestes de non cartern
oon cobarinrm dal risigo da tipo
Artives Onancieros n costs aniartizade 383.888 383.086 da interis
Pristamos ¥ axticipos 383.886 383.888
Bancos contrules 6.508 8.508 Pasivos smparedos por contratos de
Entidades de cridite 344816 344616 Sure 0 reayague
Clienteln 32.762 32.762
Previniones
DERIVADOS - CONTARILIDAD DE CORETURAS Fasivos por impoestos 4456 (96) 4.360
Pasivos por' impuestos corrientes 2.892 2.392
Fasivos por impuestos diferides 1,564 (56) 1.468
Catnbica del valor razoaabls de los clamantos
cubiartos da uns carters con cobartars del Capital Socia]l Reambolsahis & Ja vista
rissgo de tipo da interda
OTROS PASIVOS 272308 272,308
Inversionas an negocion conjamies ¥ asociades
Negocios conjontos Pasivos incinidos an gropos epsjenshies
Asociadas = o slamentos qua se han clmificado
cams mantanidos pars la venta - .
Arctives amparados per contrates da seguro TOTAL PASIVO 1174 EUF 13Frs L1977
O reaseguro
Activos tangihlas 8.931 22.371 31302 FATRIMONIO NETO
Inmevilizedo material - De uso prepin 8.931 22371 3L302 Famdos proplos 272312 447 272.759
Capital 27.041 27.041
Capital desembolsados 27.041 27.041
Activos intangislen 25.497 639 26.138 Capital no dasamzbolsado exigido -
Fondo da comercla 6.085 639 6.704 Fro mamoria: Capital no axigido
Otros activas intangibles 19.432 19.432 Prima de amisién
Genmncias ncumuladas 188.114 188.114
Resultado atribuible w los propistatios de
Actives por impuestos 8.242 (288) 7.954 Ia dominante 86.157 4“7 86.604
Activos por impuestos corrientsa 1571 (152) 7319 Dividendea a cuenta (25,000} (29.000)
Activos por impnestos diferidos 671 96) 578
Otre resultado global acanmlsde 44 “
Otros activeg 308.534 308.534 Elermantos que no se reciasificanin en
Restc de log otros nctivos 308.534 308.534 resultados . -
Hamentos que pusden reclasificarse en
Activos n0 catyientss ¥y grupos anajennkies resultados 44 “
da elementes que 88 hun casificado como Conversiin da divirar “ 4
mantenidos pars la veata - MINORITARIOS - -
TOTAL FATRIMONIO NETO 172,355 a7 TP |
TOTAL ACTIVO L4721 FhrEy L4895 TOTAL PASIVO Y PATRIMONED NETO 1447153 2T TI2 LAi8.arE
RO - MEMORIA
Compremisos de préstamos concedidos
Garsntias finsncieras concedidas

ihmes comiristibimg eund edidiog

31 ETD
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EIERCICIO ANUAL TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018

DE
(Miles de Euros)

3171272018 | Ajustes de | 31/12/2018
Che 472017 | eonclilacian IFRS
Ingresos por Inbereses 2.118 2.118
Activos financlercs & velor razonable con cambios en otro resultado global -
Activos finanderas a coste amortizado 23118 2.118
Restantes Ingresos por Intwresas - -
Gastos por Intarsses (1.527) {1.527)
Santdd por sanital ool TERMCHEane i 16 viss = =
| MAlGEN DE INTERESES 501 591 |
Ingresos por dividandos -
Ingresos por comisiones 1,333,535 1.333.535
Gasios por comisionas (1.116.115) (1.116.115)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuantas da activos ¥ pastvas financiencs no valorados a valor rezonabie
on cambios en resultados, netes -
Gananclas o (-) pérdidas por activos v pasivas finanderos mantanidos para negociar, hetas 140 140
Raclasificacitn de activos financiercs desde valor razonable con cambios en otro resultadn global
Radasificecidn de activos financiaros desde coste amortizado
Otras ganandas o (-) pdrdidas 140 140
Ganancias o (-) pérdidas por activos finandarcs no destinados & negodacién valorados obligetoriamente a -
valor razonabla con cambios an resultados, netas {3a52) {352)
Racipsificacién da activos financiercs desde valor razonabla con cambios en otro resultado global - -
Raclagificacién da activos financieros desda coste smortizado - -
Otras ganancias o (-) pérdides {352) (352)
Ganancias o pérdidas resultantes de |a contabilidad da coberturas, netas - -
Diferancias de cambio (gananca o (-) pérdida), netas s 75
Otros Ingresca de explotacién 5.009 5.099
Otros gastos da explotackén {1.891) {1.891)
Ingresos da activos amparados por contratos da segurc o reassgure - -
| Gieatar g anlvOs por Conleins de seguro o ressagure =
MARGEN BRUTO 31083 231 083
Gastos de administracidn (89.832) (84,373)
Gastos de personal (47.079) {47.079)
Otros gastos de administracién (42.753) (5.459) (37.294)
Amortizacion {5.908) {4.820) (10.728)
Provisiones o {~) reversién da provisiones - -
Daterioro del valor o (~) reversién del detarioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonabie con
cambios en resultades y pérdidas o ganancies netas por modificadion (404) (404)
Actilves finmnciros 2 coste amoibizsns i ) (Wi
RESULTADD BE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 124938 639 125.577
Datarioro de vaior o (-) revarsién del deterioro del valor de Inversionas sn negocios conjuntos o esociados - -
Detariore de valor o reversién dal deterioro del valor de activos no financiercs -
Ganandias o pérdidas ol dar da baje en cuantas activos no financieros, netas 7 7)
Fondo de comancio negativo reconoddo en rsultados - -
Gananciag o pérdidas procsdentes de activos no corrientes y grupas enajenables de sismentos clasificades
£t Martanits fmars M s2nts Mo sdmeniae como activcadus EICRTUTpIns -
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDERTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAE 124.931 B39 135.570
Siatod o lNgreses o BRpLEStos Estee ks reay|trdcs do las achiididds cortimamdes {38774 153 [H8 256
GANANCIAS O FIRDIDAS DESPUES DE INPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS B0.157 44T 86,604
Gangictn ¢ pdrduias decpiibs de isnpunibm pocesentss de acthiaides medrurmplzas - -
RESULTADGD DFL EIERCICIO nE. 157 447 BE 604
Arnihgbes & INEETESS minoritangu (partichesaiial v deeringiz ) - =
Avibablie 8 o Srogiotanos de la dermisakte B 157 Mz 1§ 04|
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RESULTADO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO GLOBAL

Elamantos que no sa reclasificarin en resultados

Ganancias o {-) pérdidas actoarisles en planes de pensiones de prestucioneys definidas
Activos no corrientes ¥ grupos cosjenables de elementon mantenidos pars la venta

cambios en otro resultado global, netas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados & valor razonable con cambios en otro
resultado global (elemento cublerto)
Cambioy del valor razonable de los instrummentos de patrimonio valoradas & valor razonable con cambios en otra
resultado global (instrumento de coberturs)
Cambios del valor mzonable de Jos pasivos financieros a valor razonable con camhios en reyultados atribuibles a cambios en ¢l
rlesgo de cridito
Impuesto sobre las gananciss relativo a los elementos que no se reclasificardn

Elementos que pusden reclsaificarss en resulindos
Cobertura de inversiones netas en negocioa en el extranjero (parte eficaz)
Converston de divisas
Ganancias o (-} pérdidas por cambio de divisas contsbilizadas en el patrimonio neto
Cobertura de flujos de efective (parte eflcaz)
Instromentos de cobertura [elementos no designedos]
Instrumentos de deuda a valar razonsble con cambios en otre resultado global:
Gananciay ¢ {-) pérdidas de valor contahitizadas en el patrimonio neto
Activos no corrientes y grupos enajenshles de elementos manteridos pare la venta

Isipuiesli aibre lay gusiiias rebasiin s loy eleiseajos que puodin peclWfiserss e realiidaed

Cambios del valor mzonahle de los instrumentos de patrimonio valorados & valor razonable con cambios en oiro resaltndo global
Gamancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio valorados a valor rezonable con

85.157
113

113

181
161

447

113

113

151
161

| RISULTADO GLORAL TITAL DL EIERCILI

BOLETO

a6.717

Atrfbutble a loa propletarios de la dominante
Atrlbvuitili u infersuns minoriarsg (U ECiEe kS pEntey)

86.270

47

88.717
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{Miles de Euros)
Potri Melo
Resultada
cormaspondiante al ejercicio tarminade atribulbles
ol 31 de diclembre da 2018 a loa Otro
propletarios resuliado Total
Prima de | Ganancias daia Dividendoe global Intereces | Patrimonio
i Smon | SCurmuldes | dorinmie B SEntE: | scomutago | milonisd gt
Saldo de sparturs (antes da In resxpresién) 27,041 - 129.478 75350 | (16837} 163) - 215,006 |
Efectos de Ia correccidn de errores - - - - - - -
Efectos de los camblos en |=s polfticas contables - - - - . - -
Saldo da apartura ajustado (perfode corrianta) 37,041 - 130,478 75350 | (16627} =) - 235.084 |
Resultado gichal total de! parfodo ajustado a IFRS {*) - - - 86.604 - 113 - 86.717
Otras variaciones del patrimonio neto - - 58.636 (75.258) {12.378) - {29.000)
Dividendos (o remunaracionss a los socias) - - - - (29.000) - {29.000)
Tramsfarencas snos cosmpomventss el pimimanle fese - - Sh.836 7556} 16,432 - - -
l_l finpl al 34 do diclambre de 2010 37,841 = 158,114 BG.604 | (26.000) 44 271803
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EL 2
(Miles de Euros)
31./12/2018 Ajustes de 3171272018
Clrcular 4/2017 | conclllacién I'RS
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade del ajerddo 86.157 447 86.604
Afusine para obtener ios flujos de efactivo de s actividades de explotacién:
Amortzaddn (+) 5.908 4.820 10.728
Otros ajustes (+/-) L LG (E.a%U) 13 457
Resultado ajustado 130,581 {192} 130,789
Aumento/disminucién neto da los activos de explotaciém
Actives financieros mantenidos para nagodiar (+/-) 126 126
Activos financieros no destinados a negocacitn valorados obligatoriaments a valor razonable
con cambios en resultados (78) (78)
Activos financieras a coste amortizado 20.379 20.379
Otrog activos de explotacién (G.664) 19.584)] |
10,543 10,544
Aumento/disminucién neto de los pasivos da explotaciém
Pasivos finencieros mantenidos para negodar (+/-) 127 {127)
Pasivos financiarcs a costa amortizado (+/-) (84.203) (64.303)
Otros pasivos de explotacién (+/-) [BAD] 132 (465
BT-0%0) 183 {44,080}
Cobros/Pagos por impuasto sobra las ganancias (42,812} {42.817)
Total flujos de efectivo netos de [ss actividades de sxplotacién 131617 _13.E17
2. FLUDOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVEREION
Pagos (-):
Activos tangibles (3.314) (3.314)
Activos Intangibles (22.343) (22.343)
Inversiones en negocio conjuntos y zsociadas - -
Cobros(+): - -
[I% £E571 {#5.657)
Total flujos de efectivo netos de lns actividedes da kmversién (256577 (I5.657)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
Pagos (-):
Dividendos {14.500) (14.500)
Cobros{+): - -
Total flujes de efactiva neto de las sctividades de financiacién {14, 800) 54, 500)
EFECTO DE LAS VARIACIONEZS DE LOS TIPOS DE CAMBID 78 75
AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (1+2+344) (26465 (28,4851
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO (5) 737.891 737.891
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {5+5) 711.426 711.426
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo (+) 18 18
Saldos aquivaientes ol efectivo sn bancos centrales (+) 345.281 345.281
Otros activos finandleros (+) . 366127 SE6 137
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIGDO 711426 TLLATF |
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Grupo Allfunds Bank

Informe de Gestion Consolidado del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019

Grupo Alifunds Bank

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Allfunds Bank (en adelante, “el Grupo”) del ejerciclo 2019
incluyen el balance, la cuenta de pérdidas y ganandas, el estado de camblos en e patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, y son auditadas por Deloltte, S.L. El
informe de gestién adjunto resume las principales caracteristicas de la evolucién de! Grupo y sefiala las
perspectivas de futuro de mayor relevancla.

Informe de gestién del ejercicic 2019

Durante 2019, el beneficio neto obtenide por el Grupo ascendid a 68.480 miles de euros, un 20,92%
inferlor al ejerciclo anterior. Dentro de los Ingresos, las comislones netas son el apartado més importante;
su importe neto ha aumentado un 3,87% deblido principalmente al mayor volumen medio intermediado
durante el afio, en comparacién con el ejercicio 2019.

La distribucién del volumen de posiclones de dlentes por drea geogréfica a 31 de diclembre de 2019 es la
siguiente:

Millones

Area Geooréfica de Euros

Europa Continental excepto Iberla 249.082
Iberia 110.929
Reino Unide e Ifanda 48.262
Latinoamérica 8.632
Orlente Medlo y Asla 8.798

S| se considera sélo el mercado espafiol, el Grupo mantiene a 31 de diclembre de 2019 una cuota
aproximada dei 49% del volumen Intermediado en el mercado de InsHtuciones de Inversién Colectva {en
adelante IIC's) extranjeras.

El mercado de IIC’s extranjeras en Espafia ha experimentado un Incremento del 19% durante e afio
2019, registrando 201.000 millones de euros al clerre del ejerciclo 2019 frente a los 168.000 miliones de
euros del ejerciclo 2018. Fuera del mercado espafiol, destaca la cuota del 34% en el mercado itailano al
31 de diclembre de 2015.
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Entomo econémico

Durante el ejerciclo 2019 ha descendido el ritmo de expans!én de la economla mundia! ya que ha alcanzado
una tasa del 2,9%, porcentaje que representa una desaceleraclén frente al 3,7% del ejerciclo 2018, la
cual constituyé la mayor tasa de crecimlento mundial registrada desde 2011. A escala mundial, el
pronéstico de crecimiento que se espera en 2020 y 2021 aumentard ligeramente hasta el 3,3% y 3,4%,
respectivamente.

Las continuas revislones a la baja en las estimaciones se deben princlpalmente a los resultados negativos
que no se esperaban en la actividad econémica de aigunas economfas emergentes, especiaimente de
Indla. La Incertidumbre en tormo a las poifticas comerclales, las distintas tenslones geopolfticas y la
agudizacién del descontento soclal en varlos pafses de economfas emergentes, han seguldo ponlendo
barreras a la actividad econémica mundial, principaimente durante el segundo semestre de 2019.

A pesar de todo, la economla mundial ha seguldo expandiéndose, pero dicha expansién depende en gran
medida de que se evite una nueva escalada de tenslones comerciales entre Estados Unidos Y China y de
que las ramificaciones econémicas derivadas del descontento social y de las tensiones geopolfticas
sefialadas anterlormente, permanezcan contenidas. En las economlas avanzadas, las proyecciones
establecen la tasa de crecimiento en un 1,6% tanto para el ejerciclo 2020 como para el 2021, con una
revisién a la baja de ésta debido principalmente al menor crecimlento econémico en Estados Unidos, en
la zona Euro y en el Reino Unido, y a los recortes en otras economlas avanzadas de Asla, en particular
Hong Kong, debldo a las protestas acontecldas durante el afio 201.9.

Se estima que el crecimlento en la zona Euro se modere y se mantenga en el 1,2% del ejercicdo 2019 para
los ejerciclos 2020 y 2021. La perspectiva para la economia de la Unién Europea es de un crecimlento
estable, pero discreto, durante los préximos dos afios mantentendo con estas estimaclones el periodo més
largo de expanslén desde el lanzamiento del euro. En el Reino Unido se espera que el crecimiento se
establlice en el 1,4% en 2020 y que aumente hasta el 1,5% en 2021, suponienda que se produzca una
sallda ordenada de la Unlén Europea seguida de una transiclén gradual hacla una nueva relacién econémica
con &l resto de la Unién, tras el Brexit acontecido el 31 de enero del 2020.

El pronéstico de crecimiento para Estados Unidos es de una desaceleracién en la tasa de crecimiento hasta
un 2% en 2020 y posteriormente a una tasa del 1,7% en 2021, conforme se repliegue el estimulo fiscal
con el retorno a una orlentacién fiscal neutral y por el iImpulso cada vez menor derivado del estancamlento
y la relajacién de las condiclones financleras.

La economfa de Japén se modera hasta un 0,7% en 2020. La mejora en la tasa crecimlento para 2020
tiene en cuenta el Impulso que se espera que generen las medidas de estimulo que adopt$ el goblemo
nipén en 2019. Se prevé que el crecimiento disminuya hasta una tasa del 0,5% en el afio 2021, a medida
que se vaya dislpando el Impacto del estimulo fiscal.

El crecimiento en las economias emergentes de Asla aumentaré varlando desde el 5,6% en 2019 hasta e
5,8% en 2020 y 5,9% en 2021. El recorte corresponde como seffalames con anterioridad a la revisién a
la baja de la proyecdén de crecimiento para la India donde la demanda Interna se ha desacelerado més
de lo previsto. Se proyecta que el crecimiento de China disminuya levemente desde el 6,1% de 2019 al
6,0% en 2020 y 5,8% en 2021. El repllegue parclal de aranceles previos y la pausa en la aplicacién de
otras subldas arancelarias, que se prevén como parte de la «primera fase» dei acuerdo comerclal con
Estados Unidos probablemente aliviarén la deblildad ciclica a corto plazo, sin embargo las controversias
que todavia quedan por resolver en tomo a las reladones econémicas entre Estados Unidos y China, asf
como el necesario fortalecimlento de las regulaciones financieras Internas segulrdn entorpeclendo la
actividad del gigante asldtico.
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El crecimlento en las economias emergentes y en desarrollo de Europa en 2020 y 2021 se aflanzard mias
de lo que se habfa previsto a una tasa cercana al 2,5% con un crecimlento en generai dindmico en Europa
central y orfental.

En América Latina se proyecta que el crecimiento repuntard en los préximos afios, del 0,1% en 2019 al
1,6% en 2020 y 2,3% en 2021. Las revisiones se deben a un recorte de las perspectivas de crecimiento
de México en 2020 y en 2021, entre otras razones por la continua deblfidad de la Inversidn, y a una
Importante revisién a la baja del pronéstico de crecimlento para Chile, que se ha visto afectado por la
tenslién social en los Gltimos meses del ejercicio 2019. Estas revislones estn en parte compensadas por
una revisién al alza del pronéstico de 2020 para Brasll, graclas a una mejora considerable tras la
aprobadén de la reforma de las pensiones entre otras reformas llevadas a cabo.

Se prevé que el crecimlento en la regién de Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistdn y Pakistdin se
mantenga en un nivel moderado del 2,8% en 2020, para después repuntar a alrededor del 3,2% en 2021.
Miiltiples factores pesan sobre las perspectivas de la regién: un crecimlento debilitado de la producclén de
petréleo, las fuertes tenslones geopolfticas, el malestar social y los profundos conflictos clviles.

Se pronostica un ligero reduccién de las tasas de los tpos de interés durante los préximos dos afios segiin
las més reclentes previsiones. En la Zona Euro el EURIBOR a doce meses se situard en 2020 en0,22ppy
en 2021 en 0,10 pp. El tipo de Interés de los fondos federales estadounidenses alcanzardn niveles del
1,75% en 2020 y del 2% en 2021.

La Inflacién ha permanecido en términos generales contenida en los ditimos meses en las economias més
avanzadas y se ha suavizado alin més en la mayoria de las economlas de mercados emergentes debido
al debllftamiento de la demanda que ha reducido los preclos de los metales y de la energla, lo cual ha
puesto coto al nivel de la tasa Inflacién.

Perspectivas de crecimiento

Las perspectivas de crecimiento del PIB mundlal son de un 3,3% y 3,4% para 2020 y 2021
respectivamente. Sin embargo, existe una serle de riesgos para estas proyecclones debido principalmente
a la tensl6n en las reladones comerciales y al pronéstico de credmiento m&s moderado de India. Ademds,
estos resultados dependen en gran medida de que se evite una nueva escalada de tensliones comerciales
entre Estados Unidos y China, un Brexit sin acuerdo, y de que el descontento social surgido en diferentes
paises durante el afio 2019 y las tenslones geopoliticas permanezcan contenidas.

La actividad econémica en la Zona Euro se sigue caracterizando por una elevada Incertidumbre econdémica
y polftica. Las bases que sustentan el crecimiento del drea slguen siendo frégiles y se apoyan en buena
medida en la accién de la polftica monetaria. Este diagnéstico se ve refleJado en las proyecciones
macroeconémicas de la zona, que anticipa una senda de crecimlento estable pero menor que anteriores
proyecciones para el conjunto del drea con tasas de crecimiento del 1,2 % en 2020 y 2021. Adiclonalmente
para el conjunto de los paises de la Unlén Europea existe una Incertidumbre adicional y prolongada en
torno a la proyeccién estimada de crecimlento en el Reino Unido en los préximos dos afios Y a como
puedan afectar las nuevas relaclones econémicas de este pals con el resto de la Unién tras el Brexit,

Atendiendo a Espafia, se estima un credmiento del PIB superior a la medla de la Zona Euro en los afios
2020 y 2021 cercano al 1,6% y 1,5% respectivamente, liderando el credmiento en la zona euro frente a
paises que le siguen inmedlatamente después como son Holanda con un 1,3% en ambos ejercicios, Francla
con un 1,1% en 2020 y 1,2% en 2021, Alemanla con 1,1% en ambos ejerdiclos e Italla con un 0,3% vy
0,6% en 2020 y 202], respectivamente.
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Por su parte las economias emergentes y en desarrollo han sldo puestas a prueba por ias dificlles
condiclones externas de los tildimos meses del ejerciclo 2019, en medio del aumente de las tensiones
comerciales, la volatilidad de los precios del petréleo, las tensiones geopoliticas y el malestar sodal. Por
Su parte, se espera que se expandan en un 4,4% en 2020 y un 4,6% en 2021, frente al 3,7% del eferciclo
2019,

No obstante lo anterior, debido a la aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 Y su
reclente expansién global a un gran nimero de pafses, se ha producido una caida de la actividad de
Inversién prevista, no siendo poslible evaluar sl dicha situacién se mantendrd y en qué medida en el futuro.

Evolucién de las operaciones
Durante 2019 nuestros objetivos principales se han focallzado en:

- Evoluclonar nuestro ecosisterna Digital, mejorando la gama de serviclos para Clientes y Gestoras (data
& analytics, trading & execution, research & regulatory solutions)

- Lanzamiento de nuevas herramlentas y restyling completo de nuestra plataforma digital: Alifunds
Connect, MIFID & Regulatory tech services, Telemetrics, Nextportfolio, On-boarding Digital de Gestora.

- Inversién continua en nuevas tecnologfas: Blockchaln, APIs.
- Crecimlento Inorgénico a través de Importantes adquisiciones: NFM, CS Invest Lab, Fundinfo.

- Consolldacién de nuestra posicién en los mercados CORE y expansién en Central & Nordic Europe y
Asla: En 2019 se han aumentado en 77 nuevos acuerdos comerclales, alcanzando un total de 682 a
final de afio, llegando a tener clientes operando en 51 pafses distintos.

- Ampllacién de gama de fondos a disposicién de nuestros clientes distribuldores, a través de la firma de
nuevos contratos con las gestoras més Importantes del mundo: 120 gestoras mds con acceso
totalmente automatizado, sumando un total de 1.641 gestoras y 87.343 fondos de Inversién en nuestra
plataforma a fin de 2018,

~ Inverslén constante en nuestra plataforma de fondos y ETFs, aumentando el nivel de automatizacién
y flabllidad de nuestros servicios a clientes (Trading & Execution, Corporate Actlons).

Evolucién de canales de distribucién

Slendo un elemento muy significativo para la obtencién de Ingresos del Banco, los canales de
distribuclén en los que opera el Banco son:

- Ladistribucién directa de fondos (Retall y Carteras) ha representado el 43,9% frente al 45,5% del
afic 2018.

- El canal de IIC (Fondos de fondos y Slicav’s de fondos, y Fondos de penslones) ha supuesto
el 20,7% del total de volumen Intermediado frente al 21% del afio 2018.

~ B porcentaje de los productos estructurados, que Incluyen fondos de Inversién como subyacente
se mantiene en un 0,2% al iguai que en &l ejerciclo anteror.

-4-
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- El canal de Seguros aumenta hasta el 24,4% del total del volumen Intermediado frente al 24% del
ejerciclo 2018.

- Por litimo el canal correspondiente a las cuentas Omnlbus ha supuesto el 10,7% del volumen
intermediado frente al 9,4% del afio 2018.

Al 31 de diclembre de 2019, las comisiones pendientes de cobro y de pago asclenden a 354.228 y 297.944
miles de euros, respectivamente, lo que significa un 13,88% de Incremento en los cobros y un 11,34% de
Incremento en los pagos con respecto al ejercicio 2018, respectivamente.

A 31 de diclembre de 2019 la cifra total de activo del Grupo ascendié 1.974.718 miles de euros, lo cual
supone un ascenso del 34,34% con respecto al clerre de 2018.

El saldo de las cuentas (Entidades de crédito) es el principal componente del activo del balance, al igual
que en pasados ejerciclos. Las entldades de crédito mantlenen un saldo que asciende a 773.598 miles de
euros, el cual ha aumentado en un 8,84% respecto al clerre del ejerciclo anterior.

Los activos Inmaterlales asclenden a 237.435 miles de euros, suponlendo un aumento del BO8,46%
respecto al clemre anterior. Es debido principalmente al fondo de comerclo generado y los activos
intanglbles derlvados de la adquisicién de Fintech Partners, S.L., Allfunds Investiab AG y Ailfunds Sweeden
AB, asf como de una mayor Inversién en nuevos desarrollos Informéticos.

Los activos materiales (moblilario, equipamiento Informético e instalaclones), neto de amortizaclones,
ascdenden a 28.248 miles de euros, representando un descenso del 9,76%.

Los clientes pueden abrir cuentas corrientes en el Banco con el objetivo de reclbir un mejor serviclo en la
intermediacién en la compra-venta de acclones y particlpaciones en IIC. El saldo mantenido, a 31 de
diclembre de 2019, en estas cuentas asclende a 959.740 miles de euros, siendo un 31,42% mayor que al
afio anterior.

El Importe de operadones contratadas por compra-venta de acclones y participaciones de IIC y pendientes
de liquidar, registradas en el pasivo del balance, aumentan en un 42,00% con respecto al clerre de 2018,
como consecuendla del mayor volumen de operaclones Intermediado. A 31 de diclembre de 2019 asclende
a 124,715 miles de euros.

El beneficlo neto obtenido por el Grupo asclende a 68.480 miles de euros al clerre del ejercicio, slendo un
20,52% Inferior al de clerre del ejercicio 2018.

Su desglose por socledades, sin tener en cuenta las operaclones Intragrupo es el sigulente:
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Allfunds Bank, S.A.U. 55.370
Allfunds Bank International, S.A. 6.843
Allfunds International, Schwelz AG 24.854
Allfunds Bank Brasil Representagoes LTDA 35
Fintech Partners, S.L. 197
Finametrix, S.L.U. 781
Nextportfolio, S.L.U. (23)
Allfunds Investlab AG 22.262
Allfunds Sweden AB 4.069
Allfunds Hong Kong Limited (348)

El margen de interés disminuyé en un 272,42% respecto a 2018 hasta los 1.019 miles de euros de
pérdidas, consecuencia de la menor rentabllidad obtenlida por la disminucién de los tipos de Interés.

Las comisiones netas asclenden a 225.828 miles de euros que representa un incremento del 3,87%
respecto al afio 2018. El 82% en 2019 y el B4% en 2018 de estas comisiones obedecen a la Intermediacién
en la distribucién de acclones y particlpaclones en IIC internacionales.

Los gastos de administraclén, que comprenden los gastos de persenal y otros gastos de administraclén se
situaron en 128.693 milles de euros, un 52,53% mas que en 2018. Este Incremento en su mayorfa es
debldo al mayor coste de mantenimlento de los sistemas Informéticos, a los costes por las operaclones de

M&A y al Incremento de empleados en todas las regiones del Grupo, asi como el Incremento de costes por
la sublda del IPC.

Como en afios anterlores, ia actvidad principal que desarrolla el Banco es la intermediadén en la
distribucién de IIC extranjeras, realizando ésta sin la toma de poseslén en los patrimonios o activos en los
que se invierte. Lo cual significa que el registro de todo patrimonio de dientes no se registra en el balance
del Grupo.

El volumen de patrimonio de cllentes intermediado al 31 de diclembre de 2019 asdende a 425.703 millones
de euros, lo que representa un aumento del 22,09%.

Capltal y acclones propias

Al 31 de diclembre de 2019, el capital soclal del Banco ascendla a 48.028.290 euros, representado por
1.600.943 acclones nominativas, de 30 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y
desemboisadas.

A fecha actual el propletario del Banco es Liberty Partners, S.L.U.

Durante el ejercido 2019 no se ha efectuado ningiin tipo de operaciones sobre acclones propias o de
autocartera.
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Politica de Investigacién y Desarrolio
El afio 2020 estar4 focallzado principaimente en las sigulentes tres lineas:
Entre los més Importantes cabe mencionar:

- Asegurar todas las operaclones de M8A, haclendo la Integraclén lo més eficazmente posible e
Impactando lo menos posible en el dfa a dfa.

- Segulr explorando las Iniclativas cloud y que soluciones podemos alocar en este paradigma.

- Continuar con la creadén de soluclones digltales para nuestros clientes y gestoras.

Informacién sobre personal

Los principales datos se resefian en la Nota 22.1 de la Memorla de las cuentas anuales consolldadas
adjuntas.

Politicas de gesatién del rlesgo financiero

Los principales riesgos que se derlvan de la actividad del Banco son los que a continuacién se detallan: el
riesgo operacional, el riesgo de liquidacién, de liquidez, de crédito, de Interés y de mercado. La Entidad
ha establecido una serle de procedimientos para identificar, evaluar, monitorizar, gestlonar, mitigar y
valldar estos riesgos que responden a la aversién al riesgo establecido por el Consejo de Administracién
del Banco como méximo drgano rector.

A tal fin, la Direcclén General dota al Grupo de los recursos, tanto humanocs como tecnoldgicos, necesarios
para el desarrollo de las mejores précticas en gestién de riesgos.

Las actuaciones desarrolladas por el Grupo en lo que respecta a la gestién de estos riesgos estdn descritas
en la Nota 27 de la Memorla de las cuentas anuales.

Perspectivas
La linea de gestién del Grupo para el ejercicio 2020 se dirige a:

- Continuar con el incremento del nimero de clientes, el volumen intermediado y el porcentaje de la
cuota de mercado en la comercializadén de IIC's extranjeras en los diferentes mercados en los que
tiene presencia.

- Afianzamlento de la gama de servicios no asoclados a la actividad de Intermediacién relaclonados con
nuestro ecosistema digftal.

- Integraclén de las adquisiciones y negocios completadas en 2019 en el entomo tecnolégice del Banco
(NFM, CS Invest ab, Fundinfo)

- Finalizar la compra del negocio de distribucién de fondos de terceros del Grupo BNP Y su Integracién
en la plataforma Informética del Banco (apertura de nuevas oficinas en Parfs y Varsovia)

-7-
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- Potenclar la actividad comercial en los mercados asiéticos (Singapur, Hong Kong y Talwén,
principalmente), apoyade en la sucursal de Singapur.

- Obtener la licencla de Intermediacién en mercades financieros de la SFC de Hong Kong.

No existen Implicaclones debldo a la operativa del Grupo en relaclén con el medio amblente por si misma
(véase Nota 1.h de |a Memoria de las cuentas anuales consolidadas).

Perfodo medio de pago a proveedores

El perfodo medio de pago a proveedores durante el ejerciclo 2019 es de 29 dias, plazo por debajo del
méximo legal estabilecido en la normativa aplicable (véase Nota 13.3 de la Memoria adjunta).

Hechos posteriores

Alifunds Hong Kong Limited

Con fecha 4 de febrero de 2020, Allfunds Hong Kong Limited reallz6 una ampliacién de capital por importe
de 10.000 miles de délares de Hong Kong (1.165 miles de euros). En consecuencda, a dicha fecha, el
capital social de Allfunds Hong Kong Limited asclende a 17.000 mlles de délares de Hong Kong (1.973
miles de euros), representado por 1.000 acdones, de 17 miles de délares de Hong Kong (1.973 euros) de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reclente expansién global a un
gran nimero de palses, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Tenlendo en conslderacién la complejidad de los mercados a causa de la globalizaclén de los mismos yia
ausencla, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuenclas para las
operaciones del Grupo Alifunds Bank son Inclertas y van a depender en gran medida de la evolucién Yy
extensién de la pandemla en los préximos meses, asf como de la capacldad de reacclén y adaptacién de
todos los agentes econémicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales prematuro realizar una valoracién
detallada o cuantificacién de los posibles Impactos que tendra el COVID-19 sobre el Grupo Alifunds Bank,
debido a Ia Incertidumbre sobre sus consecuenclas, a corto, medio y largo plazo.

En este sentido, en la actualldad se ha producido una cafda de la actividad prevista en el Grupo Allfunds
Bank en sus activos bajo administracién y en las comisiones asocladas a los mismos, correspondlentes a
los primeros meses del afio 2020, no slendo posible evaiuar si dicha situacién se mantendrs y en qué
medlda en el futuro.
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No obstante, los Administradores y la Direcdén de Allfunds Bank, S.A.U., han realizado una evaluaclén
preliminar de la situaclén actual conforme a la mejor Informacién disponible. Por las consideraciones
mencionadas anterlormente, dicha Informacién puede ser Incompleta. De los resultados de dicha
evaluacién, se destacan los sigulentes aspectos:

* Rlesgo de liquidez: es previsible que Ia situacién general de los mercados pueda provocar un aumento
general de las tensiones de liquidez en la economfa, asf como una contracelén de! mercado de crédito.
En este sentido, el Grupo Allfunds Bank cuenta la liquidez suficlente {(Nota 6}, capacidad de obtener
financiaclén de su Acclonista Unico, lo que, unido a Ia puesta en marcha de planes especdificos para
la mejora y gestién eficiente de la liquidez, permitirén afrontar dichas tenslones.

* Rlesgo de operaciones: la sltuacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a
implicar la aparicién de un rlesgo de Interrupclén temporal de los recursos Intermediados fuera de
balance en Instituciones de Inversién Colectiva y de la relacién con gestoras y distribuidoras. Por ello,
el Grupo Allfunds Bank ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a
monltorizar y gestionar en tode momento la evoluclén de sus operaclones, con el fin de minimizar su
impacto en sus operaclones.

» Rlesgo de variacién de determinadas magnitudes finanderas: los factores que se han menclonado
anterlormente, junto con otros factores especificos pueden provocar una disminucién en los préximos
estados financleros en los importes de eplgrafes relevantes para el Grupo Alifunds Bank tales como
*Ingresos por Comislones” y “Gastos por comisiones”, o de los recursos Intermediados fuera de
balance si bien por el momento no es posible cuantificar de forma fiable su Impacto, teniendo en
cuenta los condidonantes y restricclones ya Indicados.

* Rlesgo de valoradén de los activos y pasivos del balance: un camblo en las estimaciones futuras de
los recursos gestionados fuera de balance del Grupo Alifunds Bank podria tener un impacto negativo
en el valor contable de determinados activos (fondo de comerclo, otros activos, préstamos y anticipos
- clientela) asf como en la neceslidad de registro de determinadas provisiones u otro tipo de pasivos.
Tan pronto como se disponga de Informacién suficiente y flable, se realizarin los andlisis y cdlculos
adecuados que permitan, en su caso, la reevaluacién del valor de dichos activos Y paslvos. A este
respecto, las Nota 9 Incluye un andlisis de sensibllidad (antes de la aparicién del COVID-19) sobre
los poslbles impactos en los test de deterioro, en caso de que se produzcan camblos en algunas de
las hipétesis bésicas de los modelos utllizados para elaborarios.

» Riesgo de continuldad: tenlendo en cuenta todos los factores antes menclonados, los administradores
consideran los mismos no ponen en duda la viabllidad del Grupo Allfunds Bank y por tanto la
aplicaclén del principlo de empresa en funcionamiento.

Por Gitimo, resaltar que los Administradores y la Direccién de Alifunds Bank, S.A.U. estén realizando una
supervisién constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
Impactos, tanto financleros como no financleros, que puedan producirse.

Segunda fasa de la adquisicién del negocio de distribuclén de Credit Sulsse

Dentro del marco de la transacclén con Credit Sulsse AG descrita en la Nota l.e, con fecha 26 de marzo
de 2020 se ha procedido a la toma de control por parte de Allfunds International Schwelz AG de una
socledad suiza de nueva creacién denominada Credit Sulsse InvestLab 2 AG {a la que Credit Sulsse AG
ha transmitido los contratos de distribucién con gestoras de fondos y sub-distribucién con distribuldores
de fondos) mediante la adquisicién de la totalldad de las acclones de la socledad ¥ en contraprestacién
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LHC3 Plc, ha entregado a Credit Sulsse AG el 9% (participacién adiclonal) de LHC4 {UK) Limited tras el
aumento en su capltal soclal una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias correspondientes que
corresponden, prindpalmente, a las autorizaclones, verificaciones o no objeciones de los organismos
reguladores (Autoridad de Supervisién del Mercado Financlero Suizo (FINMA); Banco Central Europeo,
Banco de Espafia y Autoridad de Supervisién Financlera Sueca (SFSA)).

Como consecuencla de lo anterior, en la misma fecha, a resultas de la satisfaccién del precio de compra
de las acclones de Credit Sulsse InvestLab 2 AG por parte de LHC4 (UK) Limited a Credit Suilsse AG
mediante la entrega de la participacién adicional, LHC4 (UK) Limited (acclonlsta dnico de Liberty Partners,
S.L.U) concede un préstamo por importe de 190 millones de euros a Ailfunds Intemnational Schwelz AG,
Importe en el que se han valorado las acclones de Credit Sulsse InvestLab 2 AG objeto de transmislién.

Este préstamo ha sido aportado como ampliacién de capital no dinerarla de LHC4 (UK} Limited a Liberty
Partners, S.L.U. (accionista (nico de Alifunds Bank, S.A.U) y, simultdneamente, como ampliacién de capltal
no dineraria de Uberty Partners, S.L.U. a Alifunds Bank, S.A.U. Por dltimo, Alifunds Bank, S.A.U ha
realizado una contribucién a reservas a Allfunds International Schwelz AG, producléndose la extinclén del
préstamo original en ese mismo momento.

La contribuclén de Allfunds Bank, $.A.U a reservas de Allfunds International Schwelz AG {grand parent
contribution) se realiza sin ampllacién de capltal por parte de Allfunds Intemational Schwelz AG, no
reciblendo Allfunds Bank, S.A.U acciones de Allfunds Intemational Schwelz AG y reglstrdndose en los
estados financleros Individuales de Allfunds Bank, S.A.U como mayor valor de la partcipaclén que ostenta
en Allfunds Bank Intemational, S.A. (accionista Gnico de Allfunds International Schwelz AG).

La ampliacién de capital de Allfunds Bank S.A.U. con aportacién no dinerarla y de fecha 26 de marzo de
2020 se ha reallzado mediante la emisién de 175.713 nuevas acclones con un valor de 3¢ euros Yy una
prima de emisién de 1.051,30 euros por acclén. En consecuencla, el capltal soclal del Banco a dicha fecha
asclende a 53.300 miles de euros, representado por 1.776.656 acclones nominativas, de 30 euros de valor
nominal cada una y una prima de emisién de 353.741 miles de euros, totalmente suscritas y
desembolsadas, con Idénticos derechos econémicos y politicos, siendo su accionista (inico Uberty Partners,
S.L.U,

Esta combinacién de negodos ha supuesto para el Grupo Allfunds la adquisicién de unos activos netos por
Importe de 100 mlles de euros, y, en consecuencla, un fondo de comercic de 189.900 miles de euros.

Miles de
Euros
Contraprestacidn transferida a Credit Suisse AG. 190.000
Menos- Valor razonable de los activos netos adgulrides {100}
Fondo de comerclo surgido en Ia combinacién 189.900

Los factores que constituyen el fondo de comerclo son activos intanglbles no valorados Individualmente a
la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales y que el Grupo proceders a reallzar el proceso
de asignacién del predo de compra en conjunto con la primera fase de la transacclén (véase Nota l.e).

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunlén celebrada el 9 de marzo de 2020, acordé fa

distribucién de un dividendo a cuenta de fos resultados del ejerciclo 2019 y 2020, por Importe de 2.790 y

11.800 miles de euros, respectivamente, totalmente desembolsadas a la fecha de formulaclén de las

presentes cuentas. Los estados contables previsionales que, de acuerdo con lo establecido en el articulo

277 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capltal, han sido formulados por los Administradores
-10 -
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del Banco, ponlendo de manifiesto la existencia de los recursos suficlentes para la distribuclén de los
dividendos a cuenta, son los sigulentes:

Miles de Euros
31-12-2019 | 29-02-2020

Beneficlos antes de Impuestos 77.086 17.030
A deducir:

Estimacién Impuesto sobre Beneficlos (21.716) {5.174)

Dividendo repartido (48.373) -

Reserva Legal (4.198 -
Beneficle distribulble 2.799 11.856
Dividendo a cuenta a distribulr 2.790 11.800
Dividenda bruto por accién (euros) 1,74 7.37

Los estados contables previsionales Informan de la existencia liquidez suficlente para la distribucién por
Importe de 1.742 milllones de euros.

Estado de Informacién No Financlera

Se adjunta el Estado de Informacién No Financlera como anexo al Informe de gestién {(véase Anexo v).

-11 -



AR
TIMBRE
DELCESTAG

ON7015274

CLASE 8 e
G SF U

Anexo IV

Estado de Informacién No Financiera

-12 -



003 ko ON7015275

ESTADO DE
INFORMACION NO
FINANCIERA 2019

@ alifunds



0,03 ;.. Rios ON7015276

[ndice
[NGICE ....comverremsssrermrasseensssssessnssesesssseenessmsonssssssssssassssasss et bbesesremsmeseseensessessmsssesssmsseess s sesmmmenees 2
L. INEPOQUCCION ..coieeicieecccns et sns s semnssnsmsesnenssassessestonsesenessaransessensas ansessasnssaesssbensesrannenansees 4
2. ODJEIVO ..viuciiisiassiercnsscsiemsssnsssessraresssmssessasnssssasssssessesessessesnessant nassessansessasnstarsssemsessensasassens 4
3.  Contexto de |a OTBANIZACION ..........ccvsmreenrmmesnonessssecseresemsesnensasesssaorsssassesenssessasassensersensasessens 5
3.1.  MoOdelo de NBROCIO.......c..cveurrernseresssesrenessssenssemsasssassesansssessessessensenmssssssessesmmemessasene 5
3.2, POMEICAS...cccuriereememsnsnessensssasasesssessassemsasnsascsssersassemsessnssassanssstonss semsessasatssanssasenesnannssseses 13
3.3. Resultado de 1as POILICAS ....cc.rcvrermrenmensermsesmastsnsemsassensessenssssenssesessensesnssssassesnsesmsmsesenres 16
3.4. Riesgosy Compliance. Procedimiento de Diligencia Debida...........ccoutvererrmecsmrcesesserens 18
4. Cuestiones medloambientales .........c..cucuiiicnincrnerersermesneerrssmsssensssssesseensssesessssssesesse 24
4.1. Global Medioamblente.........couuiirreerseensiescescsssssmnssressrsannensesssesessessensssessnsssnassensane 24
4.2,  CoNtamiINACION......c..coreiiiamsiissisistinnar s snenssssmensasrssssssent st snsastssnesssssamsssensasesmansensns 27
4.3. Economia circular y prevencion y gestion de residuo .........ccuvccveereereosreeemsorsrersesssssnes 29
4.4. Uso sostenible de 10S recursos ............ccocovuvsiinimnismisssmsassnsscsnssenssensessssstsessassensasessssen 30
4.5.  Cambio CIMELICO .....cccereiinierrennersrnrsnseeceseearsarisrsass e sensssssetssnssessasesssnsassassensensanasnsnes 31
4.6. Proteccion a la biodiVersidad ..............cccmreemrinceenssiessnresinsesesnessesessesassessssssnasnene 31
5. Cuestiones sociales y relativas al personal...........occesmeeeresiecsmensnniosesscsenssrarsesensasseseararssaes 32
5.1 EMPIRO..... it srar s s s tae e s e poa e sen s s s serm e 32
5.2.  Organizacitn del trabajo ............coorcenerimnrsmsensissssersmeasressmsssseasessessasseassssensssasessemseses 38
5.3.  Salud ¥ SEEUIIdAd.......cccccenemrccmreenisisartisemses et sesassenesaesessemsessensssasessnensessensasesnesasmssens 39
5.4.  RelaciONes SOCIAIES ........couecurvemmiemsminasmsesmanssssasestenressmsmsesessmsssentesearssssanssssasessesessesssnene 40
5.5.  FOMMACION.....oicimtiiieniisiemacssnstssisesssnasssessmss s ssane st sessnsememsesemerssasnsesassassenssntassseesmssessssane 40
5.6.  Accesibilidad universal de las personas con discapacidad ..........ourcusesnererseseennsnserees 41
5.7. lgualdad, no discriminacién y gestién de la diversidad.........c.cvemeesessseemememsesesnensesenes 41
6. Respeto de 105 derechos hUMENO0S........cocuceireuiierersimmsisessmsisorsssassusemsessssensarosessemeasaossasons 42
7. Lucha contra [a corrupCion y el SODOMO ........c..cvceneeieciimiecnisinmesenssseesessennesssesssmanensasesssns 43
8. Informacion SObre Ia SOCIEAAU .........ceuuuemscaminmecnsensessestreremsensrmnssssenseseasesensessasssseesermeensesss 44

8.1. Compromisos de la empresa con sus grupos de interés y el desarrollo sostenible....44

alfunds Estado de Informacién no finandiera 2019
o Pégina 2 de 49



s ;f-.'.'t‘ir-‘

CTIMBRE ON7015277
NEL ESTANN
T S

CLASE 82

el Ak
8.2. Subcontratacitn y proveedores ........c..iiciieccsreoresscssssenensssssssmseressassessesssnssssresessre 47
B.3.  CONSUMIAOTES.....c.ccvsrerimrareessastnsisasesransenssmsssnens sxssessessrstessarensensessness s semsesses sossmessasansan 48
B4, INTOrMACION FISCAL ....ccevmreerrmrecmrmrerianesssesensrasseesesmenssmsasssencsnsssssrarasssrensassorsesassssnssesessssne 49

0 allfunds Estado de informacién no financiera 2019
Pégina 3 de 49



003 ;. tuRos ON7015278

#‘:' ENE
CLASE 8° ﬁﬁw
WA

1. Introduccién

Este documento es el estado de informacién no financiera de Allfunds, grupo financiero
internacional formado por su sociedad matriz Alifunds BANK, S.A.U., y el conjunto de sus
instituciones financieras filiales, sus sucursales y sus oficinas de representacién, que constituyen,
conjuntamente con el Banco, el Grupo Allfunds {en adelante Alifunds). El estado de informacién
no financiera se realiza en conformidad y cumplimiento a la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por
la que se modifica el Cédigo de Comerecio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditorfa de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad.

2. Objetivo

El objetivo de este documento es dar cumplimiento a la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la
que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Socledades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditorfa de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad, concretamente a
su articulo primeroy punto 6. Y en este sentido, contiene informacién suficiente y necesaria para
comprender la evolucién, los resultados y la situacién de Allfunds, y el impacto de su actividad
respecto, al menos, a cuestiones medicambientales y sociales, al respeto de los derechos
humanos y a la lucha contra la corrupcién y el soborno, asi como relativas al personal, incluidas
las medidas que, en su caso, se hayan adoptado para favorecer el principio de igualdad de trato
y de oportunidades entre mujeres y hombres, la no discriminacién e inclusién de las personas con
discapacidad y la accesibilidad universal.

El estado de informacién no financiera consolidado se ha preparado de acuerdo con los
contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y hace referencia al pericdo de enero a
diciembre de 2019.

Ademis, la elaboracién del presente estado de informacién no financiera tiene en cuenta las
recomendaciones de iniciativas intemacionales de reconocido prestigic en materia de
responsabilidad social tales comeo:

- Estandares y directrices de Global Reporting Initiative (GRI) para la elaboracién de
memorias de sostenibilidad.

- Los siete principios de responsabilidad social enunciados por la norma ISO 260002,

- Andlisis sectorial realizado a partir del estudio de estados de informacién no financiera,
memorias de responsabilidad social y memorias de sostenibilidad de empresas del
sector.

- The Sustainability Yearbook 2019. RobecoSAM.

- Asuntos relevantes identificados a través de un andlisis de prensa nacional e
internacional.

0 allfurwis Estado de informacién no financiera 2019
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3. Contexto de la organizacién

3.1.

Modelo de negoclo

= Entorno empresarial y mercados en los que opera.

Allfunds administra y distribuye fondos de terceras entidades financieras ofreciendo la posibilidad
de elegir cualquier fondo de inversidn, en cualquier momento, y de la forma que se quiera.
Allfunds es una plataforma de intermediacién automatizada complementada y dirigida por el
mejor equipo de andlisis de fondos que permite cubrir todas las necesidades de inversién y
comercializacién dentro del sector financiero.

Allfunds, es la plataforma de intermediacién de fondos de inversién lider en Europa gracias a su
capacidad para proveer al sector de la inversién de soluciones exclusivas en cuatro dmbitos:

Soluciones de contratacién, custodia y administracién de fondos.

Herramientas de informacién, soporte para su comercializacién y herramientas de (ltima
generacién.

Soluciones de inversidn y andlisis de fondos.
Cumplimiento normativo y regulatorio.

& alifunds

Presencia en cuatro continentes, 45 palses diferentes.

685 cilentes.

Colaboracién con 1.641 gestoras de fondos de inversién.

Més de 601.000 millones € en activos bajo intermediacién.

10 veces mayor que el promedio de plataformas europeas por volumen de activos.

Més de 1.641 proveedores de fondos y oferta de mas de 87.343 fondos.

Estado de informacién no finonclera 2019
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e Operacién con 18 divisas distintas y disposicién de 35 domiclllos de fondos distintos.

* Liquidacién de 540 mil millones por afio, 14,4 millones de transacclones al afio y
trabajos con 149 administradores distintos.

e Numero de operaciones gestionadas: 15.226.403.

¢ Nudmero de dividendos pagados/reinvertidos: 945.893.

e Nimero de pagos hechos sea en las cuentas cash o en directo: 1.969.938.
e Nudmero de stock Transfers liquidados: 630.943.

® Importe total de las operaclones liquidadas: 230.584.587.795,64 €.

e Nidmero de Transfer Agent (distintos) con los que se intercambian érdenes: 177.

Adquisiciones y acuerdos 2019
Nasdaq Broker Services AB

Alifunds completé con éxito la compra de la Nasdaq Broker Services (Alifunds Sweden)
anteriormente propiedad del grupo Nasdaq en octubre de 2019.

Con esta operacién, Allfunds consolida su presencia y liderazgo en los pafses nérdicos. La
adquisicién de la cartera de clientes del Allfunds Sweden ha impulsado la presencia de Allfunds
en los palses nérdicos, beneficiando a los clientes existentes con soluciones de valor agregado,
mayor eficiencla y tecnologia avanzada.

Estos clientes se sumardn a la red de distribuci6n de Allfunds en la regién, que ya comprende
entidades en Suecia, Noruega, Finlandia, Dinamarca, Islandia y los paises balticos. Este acuerdo
beneficiard a las instituciones financieras locales que estin aumentando las relaciones
subcontratadas con proveedores especializados y de escala global, fomentando la eficiencia,
aprovechando la tecnologla de punta y el aumento de las ofertas de servicios para hacer frente
a los desafios de la industria.

alifunds Estado de Informacién no financiera 2019
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Con el clerre del acuerdo, Alifunds tiene oficialmente una oficina en Estocolmo.
Cred!t Sulsse investLab

Allfunds ha incorporado Credit Suisse InvestLab, una de las plataformas de fondos B2B mas
importantes del mundo en septiembre de 2019 para combinar las actividades de fondos de
inversion de arquitectura abierta de Credit Suisse con Allfunds.

E! negocio combinado distribuird més de 78.000 fondos y ETF a més de 700 distribuidores en 45
palses y un activo bajo administracién de mas de € 500 mil millones.

Negocio de research de Fundinfo AG

Alifunds adquirié el negocio de andlisis de fondos (ifunds) de Fundinfo AG en julio de 2019.
Alifunds con esta adquisicién fortalece su actividad en la gestién de datos y también a capacidad
de andlisis ESG. Esta transaccién es parte del plan estratégico de Allfunds para consolidar su
posicién como proveedor lider de anélisis de fondos para inversores institucionales.

= il @D

Oferta global/local que se

Un enfoque de prestacién Soluciones personalizadas -
- atiene a las normas y
de servicios Integrales para empresas de .
. . . reglamentos vigentes en
exclusivamente B2B. arquitectura abierta.
todo el mundo.

J .%’

Excepcionales servicios de Andlisis de fondos Plataforma Iider para la
informacién sobre fondos. independientes. contratacién de fondos.
o allfunds Esloco d nfomnacién no fianciera 2019
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Allfunds fue creada en el afio 2000 y hoy en dia ofrece la mayor red de distribucién de fondos a
nivel mundial y acceso al mayor universo de fondos de inversién y ETFs del mundo.

La misién de Allfunds es transformar el mundo wealthtech. La compaiifa quiere crear valor para
sus clientes motivdndolos con una combinacién Gnica de escala, experiencia y mentalidad digital.

La visién es hacer de Allfunds la empresa de wealthtech lider en el mercado dedicada a la
experiencia del cliente, la innovacién y las soluciones digitales.

Los centros de Allfunds se reparten mundialmente en 10 paises —Espafia, Italia, Reino Unido,
Brasil, Colombia, Chile, Emiratos Arabes Unidos, Luxemburgo, Suizay Singapur—.

OFICINA DIRECCION
-} Q Q
MADRID EUROPA Ill, PLANTA 3, Portal 1/ A Calle San Rafael n21, Local A, planta 32 Portal 1
Alcobendas
MADRID PADRES DOMINICOS Calle Padres Dominicos 7, Avenida de Burgos 201
ITALIA- SUCURSAL MILAN Via Bocchetto 6
UAE- OFICINA REPRESENTACION DIFC DUBAI The Gate Bullding, West Wing, 4th Floor
LONDRES- SUCURSAL UK-CONTRATO ARRENDAMIENTO 6th Floor at 2 Fitzroy Plﬁ:r SaJl\onrtlmer Street, London
SUIZA- Allfunds INTERNATIONAL SWITZERLAND LTD BAHNHOFSTRASSE 13, 8001 Zurich
Edificio Torre Alto el Golf de Avenida Vitacura numero 2;
CHILE- OFICINA REPRESENTACION CHILE 1969; Comuna de Las Condes. [Oficina 1202; piso 12/

Estacionamientos nimeros 229, 249, 261, 262 y 322]
BOGOTA-OFICINA REPRESENTACIGN COLOMBIA Oflcina 808, Carrera 9-Ndimero 115-06 y 115-30- Edificio

Terra Firme-Bogota
SINGAPUR - SUCURSAL SINGAPUR-CONTRATO

ARRENDAMIENTO 6 Battery Road, 15rh Storey, Singapore.
SAO PAULO - SUCURSAL BRAZIL -CONTRATO Rooms 101 and 102 Edificio Spazio, Sao Paulo, Estado de
ARRENDAMIENTO Sao Paulo, Rua Tabapua, no. 1227, Bairoo Iraim Bibi.
FINAMETRIX S.L.U. Pintor Sorolla 5 (Valencia)
20 F, ONE INTERNATIONAL FINANCE CENTRE, 1
Allfunds HONG KONG LIMITED HARBOUR VIEW STREET, CENTRAL, Hong Kong, China
LUXEMBURGO- Allfunds BANK INTERNATIONAL, S.A. 30, Boulevard Royal L-2449, Luxembourg

El Importe neto de la cifra de negocios consolidada de Allfunds durante 2019 {ventas y
prestaciones de servicios) fue de 1.333.118 miles de euros.

0 allfunds Esiado de Informacién no financlera 2019
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= Organizacidn y Estructura

La estructura organizativa del Allfunds queda diagramada como sigue:

Swrategy
[y Crpe Ponrheinag

lustracién 2.- Organigrama del Grupo Empresarial.

La estructura en cuanto al gobierno del grupo queda diagramada como sigue:

o alifunds Estado de Informacién no financiera 2019
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llustracién 3.- Estructura del Gobierno Corporativo de Allfunds.
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Allfunds Bank S.A.U es la cabecera de un grupo financiero cuyo accionista unico es la sociedad de
cartera Liberty Partners, S.L.U, sociedad controlada por las sociedades de capital riesgo Hellman
& Friedman y GIC,

El Consejo de Administracion de Allfunds est4 integrado por 6 miembros, que no ocupan puestos
ejecutivos en la compafifa, de los que 4 representan a las sociedades de capital riesgo y los otros
2 son consejeros independientes con objeto de buscar una gestién equilibrada en la toma de

decisiones en el méximo érgano de gobierno. Cada consejero tiene derecho a un voto en la toma
de decisiones.

Las actividades de Allfunds estdn organizadas de acuerdo con los mapas de procesos como

siguen:

@ alifunds
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flustracion 4.- Mapa de procesos.
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Hustracién 5.- Mapa de procesos.
" QObjetivos y estrategias
Las lineas estratégicas y objetivos de Allfunds durante 2019 son:

® Continuar con el incremento del nimero de clientes, el volumen intermediado vy el
porcentaje de la cuota de mercado en la comercializacién de IIC's extranjeras en los
diferentes mercados en los que tiene presencia.

® Potenciar el uso de otros instrumentos de inversién como los ETFs, instrumentos que
cuentan con gran atractivo entre los inversores de gestién pasiva.

® Incrementar la presencia en nuevos mercados considerados como estratégicos en el plan
de negocio del Banco (Reino Unido, Benelux, Palses Nérdicos y Centro Europa).

e Continuar con la actividad comercial en los mercados asiaticos (Singapur, Hong Kong y
Talwdn, principalmente), apoyado en la reciente apertura de la sucursal de Singapur.

e  Abrir oficina de representacion en nuevos mercados para conseguir una mayor cuota de
mercado y dar mejor servicio a los clientes que demandan una atencién més local.

o allfunds Estado de Informacién no financlera 2019
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" Principales factores y tendencias que pueden afectar a la futura evolucién de
Allfunds.

5=

Alifunds es una institucién financiera que ofrece el acceso a fondos de inversién de una manera
eficiente y por tanto estd sujeta a las principales tendencias y condicionantes del mercado de
fondos de inversién y el sector financiero. El apetito de los inversores por la inversién y en el
ahorro en activos financieros es critico para entender la evolucién y la sensibilidad del negocio.

La evolucién de los mercados financieros condiciona el valor de la cartera de hegocio de Allfunds,
pudiendo subir y bajar en funcién de la valoracién en mercado de los distintos instrumentos
financieros.

Las dinamicas de la industria de los fondos de inversién también inciden de forma directa en
nuestra plataforma, siendo relevantes tendencias como la presién en mérgenes, la digitalizacién,
la proliferacién de la gestién pasiva o la regulacién.

Existen otros factores comerciales a tener en cuenta como es el atractivo de los fondos de
inversién frente a otros instrumentos distribuidos por las entidades financieras. Este es un factor
importante a la hora de evaiuar la posible evolucién del negocio de Allfunds. Siendo atin més
precisos el apetito de las distintas instituciones por la inversién en fondos de inversién de terceras
entidades es un factor determinante puesto que el negocio de Allfunds se sustenta en una oferta
de fondos y soluciones de inversién ampliada, con terceros proveedores.

3.2. Politicas

Alifunds tiene el claro propdsito de integrar en su gobierno corporativo de forma global y
transversal estrategias de sostenibilidad, éticas, sociales y de contribucién al desarrollo
sostenible. Es por ello, que la compafifa cuenta con un cédigo de conducta redactado a partir de
los valores de Allfunds y que inspira tanto las politicas como los procedimientos y
comportamientos de todas las personas que trabajan en Allfunds o en su nombre.

El Cédigo General de Conduta de Allfunds cuyo objetivo es procurar un comportamiento
profesional, ético y responsable del Grupo Allfunds y de todos sus empleados, directivos y
miembros de su érgano de administracién, en el desarroilo de sus actividades, como elemento
bésico de su cultura empresarial en la que se asienta la formacién y el desarrollo personal y
profesional de sus empleados, directivos y miembros de su érgano de administracién. Este cédigo
hace referencia a sus principios éticos y pautas de conducta que deben guiar la actuacién de
Allfunds, asf como el deber de cumplir con la normativa externa e interna vigente en cada
momento:

® Valores de relacién con los clientes. En todo momento se ha de actuar en el mejor interés
del cliente, con la debida honestidad, imparcialidad y profesionalidad, garantizando un
trato justo al cliente. Aplicando principios de confianza y transparencia y promoviendo
una conducta (ntegra y respetuosa.

Estado de Informacién no finonciera 2019
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e Valores de relacidn con los empleados. Igualdad de oportunidades y no discriminacién;
respeto a las personas; trabajo en equipo, estilo de gestién; conciliacién del trabajo yvida
personal; prevencién de riesgos laborales; proteccién del medio ambiente; derechos
colectivos.

® Pautas generales de conducta. Cumplimiento de la normativa y comportamiento &tico;
no competencia; responsabilidad y profesionalidad y adecuada gestién de riesgos; libre
competencia; desconexién digital.

¢ Pautas de conducta para situaciones concretas. Para evitar conflictos de interés,
aplicando el debido control de la informacién y confidencialidad, asf como medidas de
prevencién del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo y conductas de
corrupcion, entre otras cuestiones.

Por dltimo, el canal de denuncias de Allfunds forma parte esencial de este cédigo como uno de
los procesos establecidos para garantizar la aplicacién efectiva de la normativa aplicable y de las
pautas del mismo, Este canal constituye, ademds, un medio para ayudar a todos los empleados a
comunicar los incumplimientos que observen o de los que tenga conocimiento.

Las principales politicas de Compliance de Allfunds son:

e Polftica de Cumplfimiento normativo. El cumplimiento de la normativa por parte de
Alifunds es una tarea de todos los empleados del Grupo. Es por ello que el cumplimiento
normativo debe ser parte de la cultura de la organizacién.

¢ Polftica de Gestién de Conflictos de Intereses. Establece los criterios y medidas de
prevencién y gestién que permiten evaluar y mitigar o prevenir conflictos reales ¥
potenciales entre los intereses de Allfunds y sus clientes o los intereses privados de sus
empleados y directivos con los intereses de los clientes.

* Polftica Anticorrupcién y de Regalos e Invitaciones. Fija los criterios a seguir por parte de
empleados, directivos y miembros de su érgano de administracién en cualquiera de sus
relaciones profesionales relacionadas con Allfunds, para garantizar el cumplimiento de
las regulaciones anticorrupcién y fomentar criterios y valores éticos, especialmente en
materia de regalos, invitaciones, comisiones, retribuciones, ingresos, ventajas,
descuentos o beneficios.

e Polltica de Cumplimiento Normativo y Prevencién de Riesgos Penales. Trata de prevenir
y evitar el riesgo penal y reputacional que puede ocasionar la comisién de cualquier acto
ilicito, penal o de cualquier otra indole contrario a los valores éticos de la Entidad. La
politica muestra el firme compromiso de Alifunds y su Consejo de Administracidn de
combatir estos actos. A partir de. esta politica se ha creado un Modelo de Compliance
Penal o modelo de Corporate Defense.

¢ Manual de Prevencién del Blanqueo de Capltales y de la Financiacién del Terrorismo.
Define las medidas implantadas en la organizacién para gestionar y evitar el riesge de
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo.

* Polftica de Privacidad. Establece un marco dnico de definicién de la privacidad y la
proteccién de datos de carécter personal, donde se compromete a proteger ¥y tratar

0 allfunds Estado de Informacién no financiera 2019
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todos sus datos personales garantizando siempre el cumplimiento de las distintas
normativas y leyes aplicables en esta materia.

o Polftica de Proteccién de Activos. Establece los controles adecuados orientados a
garantizar la salvaguarda de los derechos de propiedad de los clientes al custodiar sus
activos.

* Polftica de Mejor Ejecucién y Gestién de Ordenes. Define las medidas adoptadas para la
correcta gestién de las érdenes de clientes y aquellas precisas para obtener el mejor
resultado posible en la ejecucién de las érdenes, en funcién del instrumento financiero
de que se trate.

Todas estas politicas han sido aprobadas por el Consejo de Administracidn y se revisan y
actualizan periédicamente (normalmente con carécter anual). El departamento de Compliance
es responsable de supervisar la actuacién de la organizacién acorde con lo recogido en las
polfticas, debiendo reportar al Consejo de Administracidn, a través de la Comisién de Auditorfay
Riesgos, los resultados de sus controles.

Alifunds dispone también de una Polltica de Responsabillidad Social Corporativa aprobada en su
ultima version el 21 de marzo de 2018, y disponible para todas las partes interesadas de Allfunds
en su web.

Esta Polftica se inspira en la normativa aplicable en cada uno de los palses en los que opera la
entidad, as/ como en las mejores practicas recogidas en las convenciones y protocolos
internacionales, cédigos de conducta y guias internacionalmente aplicables en materia de
responsabilidad social como ISO 26000:2010 y los Principios del Pacto Global de las Naciones
Unidas.

Bajo este marco de responsabilidad social, Allfunds establece sus principios generales de
actuacion, su posicién y compromisos en los siguientes cinco émbitos:

Etica y buen gobierno.

Respeto a los Derechos Humanos.
Escucha activa a los grupos de interés.
Vocacidn y creacién de valor.
Proteccién del medic ambiente.,
Compromiso social.

El cumplimiento de la politica de responsabilidad social corporativa se asegura a través de los
procesos internos de buen gobierno liderados por el Consejo de Administracién y el equipo
directivo. Particularmente esta politica de responsabilidad social corporativa es supervisada tanto
por el drea promotor de Marketing & RSC como por la Comisién de Riegos y Auditoria.

El Fondo Sclidario de Allfunds se rige por la Polftica de Inversidn del Fondo Solldario. Ests basada
en el principio de buena fe, que seré aplicado rigurosamente en todos los proyectos de ayuda

Estade de informacién no finonciera 2019
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globales que sean llevados a cabo con las donaciones voluntarias de los empleados y de la propia
empresa.

Alifunds dispone también de una serie de politicas que demuestran el compromiso de la
organizacién en diversos ambitos concretos tales como la proteccién de los derechos
fundamentales, asi como el desarrollo y progreso de sus empleados. Entre las politicas internas
de gestién de personas encuentran.

» Politica de Remuneracién. Su objetivo es crear una cultura de alto rendimiento enfocado
a la mejora continua, consecucién de objetivos y el servicio al cliente, donde los
empleados sean recompensados y reconocidos por sus logros, los esfuerzos, el
desempefio, la implicacién y el compromiso, medido a través de competencias
{conocimientos, habilidades y actitudes) y fijando objetivos, que permitan una adecuada
atraccidn, gestion y retencién del talento.

» Polftica de Formacién y Desarrollo. Establece como gestionar el aprendizaje y el
desarrollo de manera coherente y justa. Incluye |a gestién del talento y del conocimiento.
Esta polftica es redactada en 2019 y tiene prevista su aprobacién por el Consejo de
Administracién en 2020.

* Polftica de Igualdad y Diversidad. Establece los compromisos de Allfunds con el respeto
al principio de igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres, asl como a la no
discriminacién por cualquier otra perspectiva que no sea la del género. Esta politica es
redactada en 2019, motiva el inicio del proceso de diagnosis y elaboracién del plan de
igualdad de la compaiiia y tiene prevista su aprobacién por el Consejo de Administracién
en 2020.

3.3. Resultado de las politicas

Allfunds dispone de un sistema de control interno para hacer un seguimiento de las politicas
descritas en el apartado anterior. Durante el aflo 2019, gracias al nivel de implantacién v al
sistemna de control de las politicas de la compafi(a, los resultados de las politicas corporativas que
quedan descritos a lo largo de este documento confirman que no se han manifestado riesgos
sociales, ambientales, éticos ni de buen gobierno relevantes.

Ademés, més alld del establecimiento y vigilancia de esténdares de conducta adecuados, del
cumplimiento de politicas y del cumplimiento normativo defendido por el sistema de
cumplimiento, Allfunds desarrolla mecanismos de control interno que responden tanto a la
normativa vigente para las entidades financieras como al interés de la compafifa por alcanzar la
mayor excelencia en su gestion. El sistema de control interno de Allfunds esté basado en tres
lineas de defensa segn el siguiente esquema.

allfu Estado de Informacién no financlera 2019
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Loavicoles Monitoreu Revisién

flustracién 6.- Representacién del sistema de control interno del cumplimiento de obligaclones.

La primera Iinea de defensa de Allfunds, dentro de los departamentos de negocio y soporte, se
encarga de establecer los controles adecuados para cumplir con sus obligaciones derivadas de
sus actividades.

Las dreas de Riesgos y Compliance, actuando como segunda linea de defensa, monitorean las
actividades segln se explica en el apartado siguiente.

Auditorfa Interna. Allfunds dispone de una unidad de Auditorfa Interna ubicada en Madrid y
Luxemburgo que audita todas las oficinas de la compafifa. La responsabilidad del equipo de
Auditorfa Interna es proporcionar al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién una
constatacion fiable e independiente acerca de la efectividad de los controles destinados a mitigar
los riesgos significativos que afectan al negocio, el correcto funcionamiento del buen gobierno, la
gestion del riesgo y los controles implantados para mitigar riesgos actuales e incipientes.

Control interno de ia Informacién financiera. El Consejo de Administracién de Allfunds es el
érgano responsable de la informacién financiera, no financiera y de la existencia de un adecuado
sistema de control interno sobre la misma.

Certificaciones. Estandar ISAE 3402 Tipo Il. Allfunds se somete anualmente a la auditoria bajo el
estandar ISAE 3402 Tipo Il para garantizar la calidad de las soluciones externalizadas de hosting
gestionado.

Estado de Informacién no financlera 2019
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3.4. Rlesgos y Compliance. Procedimiento de Diligencia Debida

La gestion de riesgos en Allfunds, como enfoque empresarial y estratégico en una empresa
socialmente responsable, busca prevenir, minimizar y mitigar los posibles impactos negativos
derivados de su actividad, con el fin de reducir la incertidumbre derivada de las posibles amenazas
dentro del ambito en el que opera.

En este sentido, en Allfunds la gestién de los riesgos es uno de los principales pilares de la
estrategia de la compafila por lo que la alta direccién reconoce y promueve la definicién,
evaluacidn, control y monitorizacién adecuada y eficiente de los riesgos que la organizacion
asume durante el transcurso de sus actividades.

La responsabilidad ultima de la gestién de riesgos recae en el Consejo de Administracién, que
anualmente revisa el Marco de Apetito al Riesgo que determina la tipologia de los diferentes
riesgos que |a entidad considera razonable asumir en el desarrollo de su estrategia de negocio.
Adicionalmente, determina las métricas e indicadores clave para su seguimiento y gestién, entre
los que se encuentran medidas de solvencia, liquidez, concentracién, rentabilidad, morosidad Y
de otros riesgos no financieros, entre otras variables. Para cada métrica se establece un objetivo,
una tolerancia y un limite, que desencadenaria medidas correctoras si se sobrepasase.

Gestidn de riesgos

La gestion de riesgos consiste en identificar y medir los riesgos directos e indirectos, asf como los
potenciales y emergentes, determinar el apetito de Allfunds frente a los riesgos identificados y
decidir si aceptarlo, evitarlo, mitigarlo o transferirlo. Y finalmente obtener resiliencia, obtener
ventajas competitivas e identificar nuevas oportunidades de negocio, ademdas de crear un modus
operandi a la hora de evaluar y prevenir los riesgos Identificados dentro de Allfunds.

o alfunds Estado de informadién no financlera 2019
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Riesgos financieros Rlesgos no financieros

e Riesgo de crédito/contraparte e Riesgo operacional

e Riesgo de mercado e Riesgo tecnolégico

e Riesgo de tipos de interés . El'es:go de te_r;é-rc;s {outsourcing)

e Riesgo de tipo de cambio . l;{iesg.t-a_c; cu;;inrln-i;nt;orrr};tivo
¢ Resgodeliquidez « Riesgo reputacional

e Riesgo de concentracidn . _Ee.;sg.b_d; ;:on-t;c:t;

e Riesgo legal

® Riesgos medioambientales

¢ Riesgo de blanqueo de capitales y
financiacién del terrorismo

Para identificar amenazas potenciales, las dreas de riesgos y compliance cuentan con
herramientas para administrar esos riesgos y proporcionar seguridad frente a ellos a todos los
publicos internos y externos de la empresa. Adicionalmente, existe una postura ética que permite
determinar cdmo reaccionar ante una amenaza y qué valores estin detrds de cada toma de
decisiones.

La identificacion, evaluacién y control de los riesgos financieros y no financieros susceptibles de
afectar al desempefio y la reputacién de la compafia se recogen en el mapa de riesgos de
Allfunds, siendo la Comisién de Riesgos y Auditorfay el Comité Interno de Riesgos y Auditoria? los
encargados de llevar a cabo su actualizacién, monitorizacién, gestién, mitigacién y validacidn de
acuerdo al apetito al riesgo establecido por el Consejo de Administracién.

La funcién del Comité de Riesgos y Auditoria y de la Comisién de Riesgos y Auditoria es asegurar
que la exposicién al riesgo de la entidad se encuentra dentro de la tolerancia establecida por el
Consejo de Administracién. Los principales objetivos del Comité de Riesgos son, por tanto, definir,
administrar y supervisar el cumplimiento de las politicas de gestién de riesgos de la organizacién.

El drea de Gestidn de Riesgos (incluyendo el equipo de Riesgos Tecnoldgicos), junto con el 4rea
de Cumplimiento, contribuyen a la sostenibilidad empresarial mediante una gestién prudente de

1 Alifunds cuenta con una Comisién de Riesgos y Auditorfa que reporta directamente al Consejo de Administracién y
un Comité inteme de Rlesgos y Audltoria que reporta a la Direcclén.

allfunds Estado de Informacién ne financlera 2019
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los siguientes riesgos, tanto a nivei de sociedad matriz como de sucursales, filiales y oficinas de
representacion locales.

Riesgo de crédito/contraparte.
Riesgo de mercado.

Riesgo de tipo de interés.

Riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de liquidez.

Riesgo de concentracién.

Riesgo operacional.

Riesgo tecnoldgico.

Riesgo de terceros (outsourcing).
Riesgo de cumplimiento normativo.
Riesgo reputacional.

Riesgo de conducta.

Riesgo legal.

Riesgos medioambientales.

Riesgo de blanqueo de capitales y financiacidn del terrorismo.

Dado el tipo de actividad desarrollada por Allfunds los principales riesgos son el riesgo
operacional, incluyendo el riesgo tecnolégico, asi como el riesgo reputacional.

Los aspectos anteriores se desarrollan con mayor detalle dentro del Informe con Relevancia
Prudencial disponible en la web ptblica de Allfunds.

Medidas de control del riesgo

El modelo de gestién de riesgos en Allfunds se basa en tres lineas de defensa, por lo que toda la
organizacién estd involucrada en la gestién y control de los mismos.

Sin embargo, existen controles por parte de la Unidad de Riesgos para detectar incidencias de las
cuales se informa a la Comisién de Riesgos y Auditoria, asi como un Comité de Gestién de Crisis
como elemento fundamental en la toma de decisiones.

En concreto, Alifunds cuenta con un Procedimiento de Gestién de Medidas de Mitigacién
destinado a identificar y gestionar las medidas de mitigacién necesarias para reducir el riesgo
operacional.

Adicionalmente, Allfunds cuenta con un Plan de Recuperacién que persigue un doble objetivo:
dotar a la entidad de herramientas que permitan detectar y gestionar un posible deterioro
sustancial de su posici6n financieray entrada en crisis, e identificary analizar las posibles medidas
a emprender para devolver su posicién financiera, solvencia y liquidez a una situacién deseable.

o alifunds Estado de Informacién no financlera 2019
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El Plan de Recuperacién est4 sujeto a un marco de gobierno especifico que involucra a diferentes
érganos de la entidad, entre los que se encuentran el Consejo de Administracién, Comité de
Direccién, Departamento Financiero, Departamento de Riesgos, Departamento de Auditoria
Interna, Comité de Gestion de Crisis, Comisién delegada de Riesgos y Auditorfa y Comité interno
de Riesgos y Auditorfa. El Plan de Recuperacién est4 integrado dentro del gobierno del Alifunds e
intimamente ligado a la gobernanza del Marco de Apetito al Riesgo {MAR).

A continuacién se detallan los responsables de gestionar cada uno de los riesgos principales que
afectan a Allfunds.

Hiesgos Tinancioroy
RIESGO DE CREDITO/CONTRAPARTE .
RIESGO DE MERCADOQ °
RIESGO IRRBB e
RIESGO OPERACIONAL o
RIESGO DE LIQUIDEZ *

@ alifunds

F'—:':.[_'Jl_nl'l'_-_r'_'l'l'_"i- de<i PrEVERCIOn \Eestian

Departamento de Riesgos
Departamento de Riesgos
Departamento de Riesgos

Departamento de Riesgos

Departamento Financiero, Departamento
de Riesgos y Departamento de
Operaclones

Tabla 2.- Riegos principales y responsables del riesgo.

RIESGO DE CONCENTRACION )

RIESGO TECNOLGGICO .
RIESGO DE TERCEROS (OUTSOURCING) .
RIESGO REPUTACIONAL .
RIESGO DE CUMPLIMIENTO °
RIESGO LEGAL ®

R

ponsables de sl prevencio

Departamento Financiero, Departamento
de Riesgos y Departamento de Operaciones.

Departamento de Riesgos Tecnoldgicos.

Departamento Legal, Departamento de
Compliance, Departamento de Riesgos,
Departamento de IT Security.

Departamento de Compliance (Prevencion
de Blanqueo de capitales).

Departamento de Compliance
{Cumplimento Normativo).

Departamento Legal.

Tabla 3.- Riegos principales y responsables del riesgo.
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Programa de monitoreo de Compliance

Se basa en el andiisis de riesgos regulatorios y de conducta con el objetivo de asegurar el
cumplimiento de la regulacién y las polfticas internas, conforme a lo establecido en diversas
normas y a las directrices de la Autoridad Bancaria Europea y de la Autoridad de Mercados ¥
Valores Europea. Los resultados se presentan periédicamente a la Comisién de Auditorfa ¥
Riesgos del Consejo.

El programa pretende garantizar que [as politicas, procedimientos, normas, cédigos de conducta
internos aplicables a su actividad, organizacién y medidas de control siguen siendo eficaces y
adecuadas para prevenir, detectar, corregir y reducir al mfnimo el riesgo de incumplimiento que
pueda dar lugar a sanciones, pérdidas materiales, financieras o de reputacién. A través del
programa de Compliance se busca fomentar un comportamiento acorde con la regulacién y
valores éticos, aplicando una visidn integral, para prevenir e identificar posibles incumplimientos
normativos y mitigarlos.

Las fases desarrolladas para la implantacién de este programa han sido:

(i) Evaluacién de la regulacién aplicable, tanto a nivel global del Grupo como a nivel
local, por las actividades desarrolladas por Allfunds y de los requerimientos
normativos concretos.

{ii) Identificacién del riesgo inherente de cada requerimiento normativo.

(i) Asignacién de los controles mitigantes y el propietario del control (primera linea de
defensa en las dreas de negocio y de apoyo), a nivel local, de entidad y global.

(iv) Ejecucion de una supervisién periddica sobre el disefio correcto y la eficacia de los
controles. En el primer paso se realizan encuestas en las 4reas de negocios y de apoyo
para su autoevaluacion, y en el segundo paso el departamento de Compliance revisa
las evidencias y chequea los controles.

V) Definicién de planes de accién para los controles no eficientes y supervisién de su
desarrollo.

El siguiente esquema muestra las fases desarrolladas en este programa en 2019.

Hustracidn 6.- Fases del programa de monitoreo de compliance.
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Prevencién de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo

De acuerdo a lo establecido en la Ley 10/2010 de Prevencién del Blanqueo de Capitales y
Financiacién del Terrorismo, de 28 de abril, actualizada mediante el Real Decreto-Ley 11/2018,
de 31 de agosto, por el que se transpone la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 20 de mayo {conocida como IV Directiva de PBC/FT), Allfunds dispone de un
Manual de Prevencién de Blanqueo de Capital y Financiacién del Terrorismo, donde se establecen
las pautas de actuacién y medidas de diligencia debida implantadas en todo el Grupo, cuya
gestién y coordinacién recae en la Unidad de PBC/FT dentro del departamento de Compliance.

Los ejes en los que se basa el modelo son:

i) Medidas al inicio de relaciones comerciales con clientes, mediante la aplicacién de Ia
diligencia debida y el andlisis de cada cliente. También, previamente al inicio de
relaciones comerciales en cada geografia se realiza un andlisis de pals.

La aprobacion de nuevos clientes se realiza en el Comité de Aceptacidn de Clientes,
presidido por el Director General y con asistencia de la direccién de Compliance y los
miembros de fa Unidad de PBC/FT, la direccién del departamento de Riesgos, y los
departamentos Legal y Comercial. En el comité se exponen los anélisis realizados de cada
cliente tanto por la Unidad de AML/FT como por el departamento de Riesgos, asl como
los motivos comerciales. En este comité también se aprueban los nuevos pafses donde
establecer relaciones con clientes.

(i) Medidas de monitoreo de clientes. Para ello Alifunds tiene establecidas las siguientes
herramientas: screening diario de los datos de los clientes frente a las listas
internacionales de sanciones y embargos, anélisis periédiclos de diligencia debida de los
clientes, screening diario de los flujos monetarios, controles y alertas en funcién de las
transacciones de los clientes y visitas y revisiones in situ a clientes de mayor riesgo o en
geografias de mayor riesgo.

Prevencién de Riesgos Penales

Conforme a lo establecido en el Cédigo Penal espafiol y la Circular 1/2016, acerca de la
Responsabilidad Penal de la Persona Juridica, de la Fiscalia General del Estado, las empresas han
de contar con modelos robustos de prevencién de riesgos penales adaptados a su actividad.

Como consecuencia de ello y en Iinea con su cultura de cumplimiento, Allfunds cuenta con un
Modelo de Compliance Penal implantado mediante la Politica de Cumplimiento Nermativo y
Prevencidn de Riesgos Penales y sus manuales y gufas de desarrollo, asl como con una
metodologia del Organo de Supervisién y Control cuyas tareas corresponden al departamento de
Compliance.

@ allfunds Estado de Informacidn no financiera 2019
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Tal y como is?ﬁ.r siﬁalado anteriormente, [a Politica de Cumplimiento Normativo y Prevencién
de Riesgos Penales pone en conocimiento de todos los directivos y empleados de Allfunds, asf
como de los terceros que se relacionen con la entidad, un mensaje rotundo de oposicién a la
comisién de cualquier acto ilicito, penal o de cualquier otra fndofe y su compromiso de combatir
estos actos y a prevenir un eventual deterioro de la imagen y del valor reputacional de Allfunds.
Duante el 2019, este mensaje se ha reforzado a través de planes especificos de formacion a
empleados en materia de pautas de conducta y modelo de prevencién de riesgos penales,
incluyendo casos practicos para dotar de un mayor pragmatismo al mensaje.

Entre los érganos que favorecen un adecuado entorno de control destacamos (i) las comisiones
del Consejo, Comisién de Auditorfa y Riesgos y la Comisién de Remuneraciones y Nombramientos,
(1) el Comité de Auditorfa y Riesgos a través del cual el Global Head of Compliance, en calidad de
Grgano de Supervisién y Control, reporta a la direccién las conclusiones del modelo de Corporate
Defense y (iii) el Comité de Aceptacién de Clienes y el Grgano de Control Interno de PBC/FT.

Allfunds opta por una perspectiva de sostenibilidad basada en la gestidn de los riesgos
ambientales y la educacién ambiental de los empleados para evaluar, evitar, reducir y mitigar los
riesgos e impactos ambientales de las actividades que desarrolla la compafiia.

Es por ello por lo que, durante 2019, ha creado un procedimiento de evaluacién de aspectos ambientales,
para Identificar y evaluar sus aspectos ambientales y sus impactos asociados, y llevar un control ¥ una
monltorizacién de los mismos.

4. Cuestiones medioambientales

4.1. Global Medioambiente .

Informaci6n detalloda sobre los efectos actuales y previsibles de las actividades de o empresa en
el medio amblente y en su caso, la salud y la seguridad, los procedimientos de evaluacién o
certificacién ambiental.

La responsabilidad ambiental es una condicién previa e ineludible para la supervivencia y
prosperidad de los seres humanos, es por ello, que la gestién de los aspectos ambientales es un
asunto importante de la responsabilidad social de la compafifa. Allfunds asume los impactos
ambientales que provocan sus actividades a lo largo de todo su ciclo de vida, ¥ en todas y cada
una de las regiones en las que opera.

Alifunds realiza la identificacién de sus aspectos ambientales y de sus impactos asociados a su
prestacidn de servicios segln su procedimiento de evaluacién de aspectos ambientales. Los
principales aspectos ambientales identificados y sus impactos son:

alfunds Estado de Informacién ne financiera 2019
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Ko eles aladenesy | Conaumo o oy | AGometsdo s
Is.laﬂ!:'t:r}z:. consumo humano y uso Consumo de agua (m?) Agotami:$ rgleesracursos
Uso de papel en oficina Consumo papel (hojas) Wmm,:r“mm’
Impresién de papel en oficina Consumo t6ner {unidades) gg:::mi::t: :&fﬁ::::ﬁ'::
Cambio de iuminarias o final de la Generacion del residuo Contaminaci6n del medio,

vida (il de luminarias fiuorescentes (unidades) ocupacion del suslo
Generacién de residuo de papel | Contaminacién por gestion de
Uso de papel en la oficina y carton (kg) residuos, ocupacién del suelo

Impreslién de papel en la oficina

Generacién de residuos de
toner{(unidades)

Contaminacién por gestién de
residuos, ocupacitn del suslo

Restos de embalajes, envases

Generacion de reslduos de
pléstico y envases (kg)

Contaminacién del medio,
ocupacién del suslo

Equipos obsoletos o estropeados

Generacién de residuos de

Contaminacién del medio,

RAEES (unidades) ocupaclén dsl suslo
Cocina, comedor y restos de podas Genara:llgg:ig“rasiduos Conlamina;i:;g:;geaﬂén =
Colmatacién de vertedercs
Uso de los equipos oficina Generacidn c::g ;):ilas alcalinas Gor;tua:r’;r;g'on d;:e; ::dio,
Actividades de oficina Emisién de ruido a la atmésfera | COTrnacion afmosférica y
Vertido de aguas residuales

Uso general sanitarios en oficina

urbanas o aguas sanitarias (m®).

Contaminacién del agua.

Tabla 4.- Aspectos ambientales e impactos.
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Allfunds incluye en su Cddigo General de Conducta un compromiso con el medioambiente, tal ¥
como sigue: “Los Sujetos al Cédigo, en el &mbito de sus competencias, han de comprometerse
activa y responsablemente con la conservacién del medio ambiente, respetando las exigencias
legales y siguiendo las recomendaciones y procedimientos establecidos por Allfunds para reducir
el impacto medioambiental de sus actividades y fomentando un desarrollo sostenible”.

Y los siguientes compromisos ambientales en su Polftica de Responsabilidad Social Corporativa:

¢ Prevenir la contaminacién haciendo un uso razonable de los recursos, y estableciendo
acciones para poco a poco ir minimizdndola.

¢ Contribuir a la mitigacién del cambio climético y al usc sostenible de los recursos,
combinando o reemplazando el uso de recursos no renovables por recursos renovables
en dreas clave como uso de materiales e instalaciones y agua.

¢ Establecer criterios ambientales en la seleccién de proveedores y fomentar acciones de
responsabilidad ambiental en la espera de influencia de Allfunds.

®  Medir, registrar e informar con transparencia de los principales indicadores ambientales
de la compafiia.

Ademds, en relacion con su toma de decisiones y actividades, aplica un enfoque preventivo de tal
forma que, no se involucra en proyectos en los que haya indicios de que exista amenaza de dafio
serio o irreversible para el medio ambiente o la salud humana.

Alifunds evalda los riesgos laborales de cada una de sus Iineas de negocio y actividades. Los
efectos de estos riesgos para la salud quedan registrados anualmente en su memoria anual de la
actividad preventiva, asi como en los resultados aportados en el apartado 5.3 seguridad y salud
de este informe.

Los recursos dedicados a la prevencidn de riesgos ambientales

Alifunds dispone de un departamento de servicios generales que realiza el seguimiento de los
aspectos ambientales y ia adecuada gestién de los residuos, y un departamento de Marketing &
RSCy es el encargado de coordinar las actividades de responsabilidad social de la compafifa. El
mantenimiento de las instalaciones, que posee impacto sobre el medioambiente no significativo,
se subcontrata a empresas externas.

El total de los recursos destinados a la prevencion de riesgos ambientales durante 2019 ha sido
164.001€. E| desglose de dichos recursos dedicados a la prevencién de riesgos ambientales es
como sigue:

@ allfunds Estado de informacién no financiera 2019
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® Recursos dedicados a salarios de personas con implicacién directa a la prevencién de
riesgos ambientales relativizados al porcentaje de dedicacién exclusiva a esta funcién:
12.000€.
® Recursos dedicados al mantenimiento de instalaciones con impacto ambiental
132.692,08 €.
Recursos dedicados a la gestién de residuos: 12.349€.

Recursos dedicados a la implantacién de procedimientos de gestién ambiental: 6.960€,

Alifunds no ha recibido multas ni sanciones de cardcter ambiental durante 2019.

La aplicacién del principlo de precaucién, la cantidad de provisiones y garantias para riesgos
amblentales.

El principio de precaucién ambiental en Alifunds es articulado a través de su procedimiento de
aspectos ambientales, de su polftica de responsabilidad social corporativa y del compromiso con
el medioambiente de su Cédigo General de Conducta.

Dado que Alifunds considera que los impactos ambientales de sus lineas de negocio son no
significativos, no posee provisiones ni garantfas para hacer frente la posible materializacién de
sus riesgos ambientales.

4.2. Contaminacién

Alifunds durante 2019, ha realizado un estudio de todos sus centros de trabajo para poder realizar
el cdlculo de su huella de carbono. En algunos de los centros no se han podido calcular las
emisiones derivadas del consumo eléctrico, ya que este se incluye dentro de los gastos por
alquiler. Aun asf, el clculo de la huella de carbono incluye los consumos energéticos de la mayorfa
de los centros mds importantes de Allfunds segln el nimero de empleados. El resultado del
célculo de la huella de carbono de todos sus centros es el siguiente:

funds Estade de informacién no financlera 2019
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Centros de trabajo

Al | Alcanca 1L Gl Arcance i +2 (0]
AL AR TS

MADRID 0,00 364,36 364,36
MILAN 4,88 24,39 29,27
ZURICH 4,27 - 4,27
LUXEMBURGO 0,00 38,15 38,15
SINGAPUR 0,00 9,53 9,53
CHILE 56,26 - 56,26
COLOMBIA 1,19 - 1,19
LONDRES 0,00 - 0,00
DUBAI 1,91 - 191
HONG KONG 0,00 - 0,00
TOTAL 68,51 436,43 504,94

El alcance 1 corresponde emisiones directas. Estas incluyen:

® Consumo de combustibles en los edificios (calderas de gas natural y gasoil).

® Fugas de gases refrigerantes florados en equipos de climatizacién/refrigeracién (recarga
de gas realizada en dichos equipos).

e Consumo de combustibles de vehlculos.

El alcance 2 son las emisiones indirectas debidas al consumo de electricidad en los edificios.

Allfunds establecié durante 2019, medidas para reducir [as emisicnes de carbono en su centro de
Madrid:

* Secuenta con doce placas solares para |a produccién de agua caliente y para |a reduccién
del consumo de electricidad. Desde julio hasta diciembre de 2019 se ha reducido el
consumo de electricidad en 9.314,15 KW.

® Toda la iluminacién es Dali y regulable mediante ei programa de gestién del edificio BMS
de FUDOMO.

® la propiedad del edificio comenzé durante 2019 un proceso para obtener una
certificacién LEED ORO-PLATINO {Leadership in Energy and Environmental Design). Es un

@ altfunds
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programa de construccién ecolégica y sostenible que requiere evidencias objetivas de
que los requisitos especfficos han resultado conformes en las 4reas de sostenibilidad,
eficiencia en el uso de agua, energla, atmésfera, materiales y recursos, calidad ambiental
interior, ubicaciones y vinculos, conciencia ambiental y educacién, e innovacién en el

disefio.

El edificio de |a oficina de Londres de Allfunds dispone de certificacién ISO 14001 de gestién
ambiental, y en su politica ambiental incluyen el compromiso de lograr un nivel de cero emisiones
netas de carbono en sus lugares de trabajo en el Reino Unido para el afio 2030. Para conseguir
este objetivo, se ha planteado a corto plazo integrar el nivel cero de emisiones netas de carbono
en los servicios de todos los edificios que gestionan y la aplicacién de pricticas sostenibles e
innovadoras en el lugar de trabajo.

En varios centros de trabajo se dispone de terrazas con varios tipos de plantas para la absorcién
de diéxido de carbono:

Madrid: 1.525,6 m? de arbustos hiedra (hedera) y tejo (taxus baccata).

e Luxemburgo: en la planta 6 hay 28 m? de boj (Buxus sempervirens) y en la planta 7, 118
m? de boj y arbustos.

e Milén: en la planta 6 hay 820 m? de olivos, lavanda y boj, y en la planta 7, 140 m? de
arbustos.

Durante 2019, no se han hecho mediciones ambientales ni medidas para prevenir, reducir o
reparar la contaminacién por ruide o iluminacién porque la evaluacién de los aspectos
ambientales ha determinado los mismos de cardcter no significativos. En cualquier caso, Allfunds
cumple con las Ordenanzas Municipales de las localidades en las que se ubican los centros de
trabajo en cuanto a ruido y contaminacién luminica en Espafia, y otras disposiciones legales en el
resto de los palses.

4.3. Economla circular y prevenclén y gestién de residuo

Allfunds no dispone de acciones realizadas para el fomento de la economia circular més all§ del
reciclaje y la reutilizacién de los residuos generados. Para 2020, se tiene previsto destinar los
residuos de los jardines para la produccién de compost, asl como obtener la certificacién LEED en
su centro de Madrid.

La actividad de Allfunds generan residuos del tipo papely cartén, pléstico, restos orgénicos, téner,
pilas alcalinas, fluorescentes y equipos informéticos obsoletos.

Allfunds tiene contratos con gestores autorizados para la correcta recogida y gestién de los
residuos de papel, cartdn y aceite en su centro de Madrid. En los demds centros, la
responsabilidad de |a correcta gestion de los residuos estd trasladada a la propiedad del edificio.

alfunds Estado de Informacién no financlera 2019
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En cuanto a acciones para combatir el desperdicio de alimentos, solo en el centro de Madrid hay
una cocina y un comedor. La comida que sobra se suele repartir entre los trabajadores de la
organizacién. Para el préximo afio, se van a estudiar nuevas acciones, también relacionadas con
la certificacién LEED. Aun asl, no es un hecho relevante ni de impacto significativo ni para la
organizacién, ni de influencia en las valoraciones y decisiones de los grupos de interés.

4.4. Uso sostenible de los recursos

El consumo de agua procede de la red general de saneamiento publico donde Allfunds est4
presente. Allfunds calcula el consumo de agua total y por cada uno de sus centros de trabajo
donde dispone de contador, ya que, en la mayorfa de los centros, el consumo de agua estd
incluido dentro del gasto del alquiler de los edificios que ocupa Allfunds.

El consumo total de agua en el afio 2019 en los centros de Madrid y Singapur fue de 3.963,40 m?
y el consumo medio por persona 34,68 m® {de un total de 284 trabajadores). Para 2020, se tiene
previsto cambiar las salidas de agua de las duchas de empleados en el centro de Madrid, para
reducir el consumo y controlar el caudal de agua por segundo (m3/s).

Allfunds lleva a cabo un registro y control del consumo de papel de todos sus centros de trabajo.
El consumo total de papel en 2019 ha sido de 9.549.019,00 p4ginas. De acuerdo a su politica de
privacidad y al proceso de digitalizacién de Allfunds, se prevé que el consumo de papel ser ir4
minimizando en el futuro.

Los edificios no cuentan con calderas, por lo que no se produce un consumo de combustible para
confort térmico de los trabajadores en los lugares de trabajo.

Alifunds pone a la disposicidn de los trabajadores una flota de vehiculos compuesta de 26
vehiculos, de los cuales 4 son hibridos. Adicionalmente, como medida para el fomento de la
transicién a coches eléctricos, Allfunds cuenta con 9 cargados eléctricos de vehiculos en el centro
de Madrid.

Con respecto a la electricidad, Alifunds consume energfa de la red eléctrica general y en el centro
de Madrid se genera y se consume energia procedente de doce paneles solares, gracias a las
cuales se ha reducido el consumo de electricidad, desde el mes de julio hasta diciembre de 2019,
en 9.314,15 KW. En Madrid, el impacto medioambiental de nuestra electricidad depende de las
fuentes energéticas utilizadas para su generacién. En una escala de A a G donde A indica minimo
impacto ambiental y G el méximo, y que el valor medio nacional corresponde a nivel D, la energfa
que VIVE ENERGIA nos suministra tiene el valor de emisiones de carbono C.

Allfunds ha calculado el consumo de electricidad de todos sus centros de trabajo donde existe
contador individual y tiene acceso al dato y esta no se incluye dentro del gasto del alquiler
(Madrid, Mildn, Luxemburgo y Singapur). El consumo de electricidad en el afio 2019 fue de
1.061.635,06 kWh y la media por trabajador de 2831,03 kWh (de un total de 375 trabajadores).
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45. Cambio climético

Allfunds durante 2019, ha realizado un estudio de todos sus centros de trabajo para poder realizar
el cdlculo de su huella de carbono. Esta informacién queda recogida en el apartado 4.2
contaminacion.

Allfunds tiene metas a largo plazo establecidas para la reduccién de las emisiones de gases de
efecto invernadero. Entre ellas destacan:

® Cambiar los productos quimicos usados en los jardines de sus centros por otros menos
contaminantes.

® Instalar plantas en las terrazas del dentro de Londres y Zurich.

® Intentar cuantificar las emisiones del consumo de electricidad en los centros donde no
se dispone de datos, para posterior reduccién de dichos consumos.

4.6. Protecclén a la blodiversidad

Allfunds no realiza medidas especificas para preservar o restaurar la biodiversidad, ya que todos
sus centros de trabajo se encuentran en ciudades o en zonas urbanas donde no se afecta a la
biodiversidad ni se generan impactos sobre 4reas naturales protegidas.
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a) Ndmero total de empieados por sexo, edad, pals y clasificacién profesional.

El criterio utilizado para la creacién de las clasificaciones profesionales a lo largo de este informe
es: i} administrativos: sin cualificacién universitaria, if) técnicos: con cualificacién universitaria; y
iii) directivos: miembros del Consejo de Administracién, colectivo identificado por regulacién
bancaria, y determinados directores regionales y de 4rea, seglin cuentas anuales consolidadas a

31 de diciembre.
N2 Rangos de edad (afios) Directivos Administrativos Técnicos
PAIS Empleados
Total <30 30-50 >50 |Hombres Mujeres  Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Brasll 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0
Chlle 3 1 2 0 1 0 1 0 1
Colombla 4 4 0 0 1 0 0 0 1 2
Hong Kong 2 0 2 0 1 0 0 0 0 1
italia 60 8 45 7 1 1 0 0 20 38
Luxemburgo 31 1 29 1 6 2 0 1 10 12
Singapur 16 o 15 1 1 0 0 1 8 6
Espafia 324 71 229 24 13 4 3 6 189 109
Suecla 5 4 0 1 0 0 0 1 3
Sulza 23 14 6 3 0 0 1 13

Emiratos Arabes 3 2 1 0 0 1 0

Relno unido a4 8 33 3 0 0 1 11 27
Total general 516 97 376 43 35 7 3 12 253 206

Tabla 6.- Numero total de empleados por sexo, edad, pals y clasificacidn profesional.
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b) Distribucién de empleados por sexo, edad, pals y clasificacién profesional.
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NE Rangos de edad {afios) Directivos Administrativos Técnlcos
PAIS Empleados
Total <30 30-50 >50 | Hombres Mujeres Hombres Mujeres | Hombres Muleres
Brasl! 1 0,0% |100,0% | 0,0% | 100,0% 00% | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chile 3 333% | 66,7% | 0,0% 33,3% 0,0% | 0,0% 33,3% | 0,0% 33,3%
Colombia 4 100,0% | 0,0% | 0,0% | 25,0% 00% | 0,0% 00% | 250% 50,0%
Hong Kong 2 0,0% |100,0%| 0,0% | 50,0% 00% | 00% 0,0% 0,0% 50,0%
italia 60 13,3% | 75,0% | 11,7% 1,7% ,7% | 0,0% 0,0% | 33,3% 63,3%
Luxemburgo 31 3,2% 93,5% | 3,2% 19,4% 6,5% | 0,0% 3,2% | 32,3% 38,7%
Singapur 16 0,0% 93,8% | 6,3% 6,3% 00% | 00% 63% | 500% 37,5%
Espaiia 324 219% | 70,7% | 7,4% 4,0% 12% | 09% 1,9% | 58,3% 33,6%
Suecla 5 20,0% | 80,0% | 0,0% | 20,0% 00% | 0,0% 0,0% | 20,0% 60,0%
Sulza 23 13,0% | 60,9% | 26,1% | 13,0% 00% | 00% 43% | 565% 26,1%
Emiratos Arabes 3 0,0% | 66,7% | 33,3% | 33,3% 0,0% | 00% 333% | 0,0% 33,3%
Reino unido 44 18,2% | 75,0% | 6,8% 11,4% 00% | 0,0% 2,3% 25,0% 61,4%
Total general 516 18,6% | 73,5% | 7,9% 26,4% 08% | 01% 7,1% | 250% 40,6%
Tabla 7.- Distribucidn de empleados por sexo, edad, pais y clasificacion profesional.
0 alifunds Estado de Informacién no financiera 2019
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¢) Nimero total de modalidades de contrato de trabajo

Técnlcos Administrativos Directivos
Tipo Hombre Muljer | Total | Hombre Mujer | Total | Hombre Mujer | Total | TOTAL
::;';'"" de30 60 30 | 9 2 2 4 1 ) 1 | 95
indefinidos 60 29 89 2 2 4 1 0 1 94
Tiempo Completo 60 29 89 2 2 4 1 0 1 94
Tlempo Parcial 0 0 0 0 0 0 0] 0 0 0
Temporales 0 1 | 1] 0 0 0 0 0 1
Tiempo Completo (] 0 1 0 0 0 0 ¢] o 1
Tiempo Parclal 0 (¢] 0 0 0 0 0 0 0
Entre 30 y 50 afios 192 147 | 339 0 10 10 23 6 29 378
Indefinidos 192 147 | 339 0 10 10 23 6 29 378
Tiempo Completo 192 147 | 339 ] 10 10 23 6 29 | 378
Tiempo Parcial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1]
Temporales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tiempo Completo 0 0 0 0 0 0 4] 0 0 0
Tiempo Parcial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
::i:""” s 17 13 | 30 1 0 1 11 1 | 12| a3
Indefinidos 17 13 30 1 0 | 11 1 12 43
Tiempo Completo 17 13 30 1 0 1 11 1 12 43
Tiempo Parcial 0 o 0 0 0 0 4] o 0 0
Temporalas 0 0 0 0 0 0 (1] 0 0 0
Tiempo Completo 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0
Tiempo Parcial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL: 269 190 | 459 3 12 15 35 7 42 516
Tabla 8.- Nimero total de modalidades de contrato de trabajo.
o allfunds Estado de Informacion no financlera 2019
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d) Distribucién de modalidades de contrato de trabajo

ON7015309

Técnlcos Adminlstrativos Directivos
Tipo Hombre Mujer | Total Hombre Mujer | Total | Hombre Mujer | Total TOTAL
:,';:""" de 30 11,63% 581% |1744% | 039% 039% | 078% | o029%  o0,00% | 0,20% | 1841%
indefinidos 11,63% 562% | 17,25% 0,39% 0,39% | 0,78% 0,19% 0,00% | 0,19% | 18,22%
Tiempo Completo 11,63% 562% | 17,25% 0,39% 0,35% | 0,78% 0,19% 0,00% | 0,19% | 18,22%
Tilempo Parcial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Temporales 0,00% 0,19% | 0,19% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,19%
Tlempo Completo 0,00% 0,19% 0,19% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,19%
Tiempo Parcial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Entre30y50afios | 37,21% 28,49% | 65,70% | 0,00% 1,94% | 1,94% | 4,46% L,16% | 562% | 73,26%
indefinidos 37,21% 28,49% | 65,70% 0,00% 1,94% | 1,94% 4,46% 1,16% | 5,62% | 73,26%
Tiempo Completo 37,21%  28,49% | 65,70% 0,00% 194% | 1,94% 4,46% 1,16% | 5,62% | 73,26%
Tiempo Parcial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Temporales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Tiempo Completo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Tiempo Parclal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
:‘,';?"’ ke 329% 252% | 581% | 019%  0,00% | 0,19% | 213%  0,19% | 2,33% | 833%
indefinidos 3,29% 2,52% 5,81% 0,19% 0,00% | 0,19% 2,13% 0,19% | 2,33% 8,33%
Tiempo Completo 3,29% 2,52% 5,81% 0,19% 0,00% | 0,19% 2,13% 0,19% | 2,33% 8,33%
Tiempo Parcial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Temporales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Tiempo Completo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Tiempo Parclal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
TOTAL: 52,13% 36,82% | 88,95% 0,58% 2,33% | 2,91% 6,78% 1,36% | 8,14% | 100,00%
Tabla 9.- Distribucién de modalidades de contrato de trabajo.
€) Promedio anual de contratos indefinidos, de contratos temporales y de contratos a
tiempo parclal por sexo, edad y clasificacién profesional.
Esta informacién no es relevante puesto que, como puede verse en el cuadro anterior, la
frecuencia de contratos a tiempo parcial y temporales es minima.
o allfunds Estado de Informacién no financlera 2019
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f) Ndmero de despidos por sexo, edad y clasiicacifn profesional.
Tipo Hombre Mujer Total
Directivos 2 1 3
ienores de 30 afios 0 0 0
Entre 30 y 5¢ affos 1 0 1
Mayores de 50 afios 1 1 2
Administrativos 0 0 0
Menores de 30 afios 0 2 2
Entre 30 y 50 afios 0 2 2
Mayores de 50 afios 0 0 0
Técnicos 9 & i3
Menores de 20 afios 3 2 5
Entre 30 y 50 afios 6 1 7
Mavores de 50 afios 0 1 1
Total: 11 5 16

Tabla 10.- Nimero de despidos por sexo, edad y clasificacion profesional,

g) Lasremuneraciones medias y su evoluclén desagregados por sexo, edad y clasificacién
profesional o igual valor.

Las remuneraciones calculadas contemplan retribuciones fijas, retribuciones variables y
aportaciones de la empresa al plan de pensiones de los empleados. Por temas de
confidencialidad y no desvirtuacién de los resultados hemos excluldo al Top-4 de directivos, asi
como modificado los rangos de edad. Se expresan los datos en miles de euros.

Remuneraclones Medlas 2019 Hemunenz:o 1:“ Medlas
Tipo Hombre  Mujer Total | Hombre Mujer Total
Directivos 213 ¢ 237¢€ 225€ 195 € 237 € 216 €

Menores de 40 aifos 183 € 246 € 215€ 185 € 246 € 215 €
Mayores de 40 afios 244 € 228 € 236 € 206 € 227 € 216 €
Técnicos 74€ 72€ 3E 57¢€ 57¢€ 57¢€
Menores de 40 afios 56 € 56 € 56 € 43 € 42 € 42€
Mayores de 40 afios 93€ 87 € 20€ 70€ 73€ 72¢€
Administrativos 24¢€ 65¢& 45 € 18€ 60 € 39€
Menares de 40 afios 23 € 46 € 35€ 11€ 40€ 25€
Mayores de 40 afios 26 € B4€ 55€ 26€ 79€ 52€

Total: 104 € 125¢ 114 € 90 € 118¢ 104 €
Tabla 11.- Remuneraciones medigs y su evolucién desagregados por sexo, edad y clasificacién
profesional o igual valor
o alifunds Estado de Informacién no financiera 2019
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h) Brecha salarfal, la remuneraclén de puestos de trabajo iguales o de media de la
socledad.

El cdlculo de la brecha salarial se ha realizado teniendo en cuenta la remuneracién media de las
mujeres menos la remuneracién media de los hombres dividido entre la remuneracién media
de los hombres. La brecha salarial media de la sociedad utilizando esta formulacién es del -16%.

I} La remuneracién medla de los consejeros y directivos, Incluyendo la retribucién
variable, dietas, Indemnlzaciones, el pago a los sistemas de previsién de ahorro a largo
plazo y cualquler otra percepcién desagregada por sexo.

Por temas de confidencialidad y no desvirtuacién de los resuitados hemos excluido al Top-4 de
directivos, asi como modificado los rangos de edad. Se expresan los datos en miles de euros.

Remuneraciones Medias 2019
Directivos y
ConseJeros Hombre Muljer
Menores de 40 afios 183 € 247 €
Mayores de 40 afios 247 € 228 €
Total: 247 € 228¢€

Tabla 12.- Remunieracién media de consejeros y directivos.

]) Politicas de desconexién laboral.

Allfunds incluye un apartado sobre desconexién digital dentro de su Cédigo General de
Conducta, como sigue: “Los dispositivos méviles que se pueden asignar a los empleados tienen
el objeto de dotar de flexibilidad y facilitar la actividad laboral a través de las tecnologias de la
informacién y como complemento al resto de herramientas de trabajo (informdticas o no).
Alifunds desea fomentar un uso razonabie e inteligente de dichos dispositivos. Por ello, salvo
que sea estrictamente necesario por razones de negocio o urgencia justificadas, o que las
caracteristicas concretas del puesto de trabajo asl lo requieran, no se espera que los empleados
deban atender requerimientos de trabajo recibidos a través de dichos dispositivos durante los
periodos de descanso”.

allfunds Estado de Informacién no financiera 2019
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k) Empleados con discapacidad

En 2019 Allifunds emplea 7 personas con capacidades especiales en dos de los pafses en los que
opera. (5 personas en Espafia y 2 en [talia).

El porcentaje de personas con capacidades especiales respecto a la media de la plantilla durante
el 2019 en Alifunds es del 1,36% en total. En Espafia es el 1,54%y en Italia el 3,33%.

Allfunds posee un certificado de compra de fecha diciembre de 2019 concedido por el Centro
Especial de Empleo CADEMADRID como medida alternativa no aprobada para el cumplimiento
de |a Ley General de Discapacidad. Es por ello que en 2019 completa su contribucién a la inclusidn
e integracién laboral de personas con discapacidad comprando a otros centros especiales de
empleo por importe de 23.861,26 euros, lo que equivale a un 1,23%, cumpliendo asf con la Ley
General de Discapacidad, con més de un 2% de personas con capacidades especiales contratadas
(1,54% + 1,23% = 2,77%).

5.2. Organizacién del trabajo

Los horarios y turnos de trabajo de las personas que trabajan en Allfunds, vienen marcados,
aparte de por la legalidad vigente y el convenio colectivo, por las necesidades de los clientes en
funcién de su actividad. En este sentido, Alifunds tiene establecido horario de oficina en todos
sus centros, siendo el horario mas extendido:

® De lunes a jueves: jornada de 8 horas, con flexibilidad en el horario de entrada y salida
de 2 horas, dependiendo de la hora de comienzo del trabajo que sera desde las 08:00
horas a las 10:00 horas. Se dispone de una hora para comer, entre las 13:30 horas y las
15:30 horas.

® Losviemes: jornada de 6,5 horas, con flexibilidad en el horario de entrada y salida de 2
horas, dependiendo de la hora de comienzo del trabajo que serd desde las 08:00 horas
a las 10:00 horas. Se dispone de 30 minutos o una hora para comer, segun eleccién del
trabajador, entre las 13:30 y las 15:30 horas.

El nimero total de horas de absentismo durante 2019, calculada de manera agregada en todos
los palses, fue de 26.497,50 horas.

Las medidas de Allfunds destinadas a facilitar el disfrute de la conciliacién y fomentar el ejercicio
corresponsable por parte de ambos progenitores son la flexibilidad horaria y la desconexién
digital. Adicionalmente, incluye la conciliacién del trabajo y de la vida personal dentro de su
Cédigo General de Conducta.

d nds Estado de Informacién no financiera 2019
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5.3. Saludy seguridad

Alifunds cumple con su responsabilidad de proporcionar un ambiente de trabajo seguro y
saludable a sus empleados, aplicando la normativa vigente en cada pals en el que opera.
Particularmente, en Espafia, acorde a lo recogido en los articulos 10 y 14 del Real Decreto
39/1997, Alifunds adopta como modalidad preventiva un servicio de prevencién ajeno (SPA), que
asume las especialidades de seguridad y salud laboral, higiene industrial, ergonomia,
psicosociologfa aplicada y vigilancia de la salud. A pesar de que todas las actividades en materia
de seguridad y salud en el trabajo queda recogidas en las memorias preventivas que el SPA realiza
anualmente, como hitos destacables en seguridad y salud durante 2019 se encuentran:

¢ Laactualizacién de las evaluaciones de riesgos laborales debido a la mudanza a |as nuevas
instalaciones del centro de Madrid.

¢ Instalacién de desfibriladores. A lo largo del afio 2019 se tomd la decisién de instalar
desfibriladores en las todas las oficinas de Allfunds con independencia del nimero de
trabajadores, tamafio y ubicacién. Su objetivo es ofrecer la mayor proteccién y medios a
los empleados y configurar asi espacios de trabajo seguros y saludables.

En Allfunds no se han constituido Comités de Seguridad y Salud, aunque si cuenta con dos
representantes de los trabajadores en Luxemburgo desde abril del 2019.

En 2019 se han producido 4 accidentes con baja laboral en Alifunds. Se muestran en |a siguiente
tabla el desglose de tipos de accidentes y tasas de frecuencia y gravedad por sexo:

Allfunds no posee puestos en la organizacién catalogados como de alto riesgo de accidentes y/o

Tipo Hombre Mujer Total
N2 de Accidentes 2 2 4
Indice de Frecuencia i
{nf accidentes/ne horas trabajadas*105) 1,03 1,03 2,06
[ndice de Gravedad
| (n@ dfas de baja/n? horas trabajadas®109) 0085 0,075 0,15
Enfermedades Profasionales 0,00 0,00 0,00
[ndice de Frecuencia
{n2 enfermedades/n® horas trabajadas*10°%) g0 0,00 0.00
indice de Gravedad
(n% dias de baja/n2 horas trabajadas*10°) 0,00 0,00 9,00

Tabla 13.- Accidentes laboroles 2019 y tosas de frecuencia y gravedad.

de enfermedad relacionadas con su actividad.

@ altfunds
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5.4. Relaciones sociales

En Luxemburgo, desde abril de 2019, existe representacién laboral de los trabajadores. En el resto
de palses, Alifunds organiza su didlogo soclal con los trabajadores a través de comunicaciones
directas con el departamento de recursos humanos y de la unidad de cumplimiento normativo,
que se articulan a través de sus canales y buzones de comunicacién puestos a disposicién de los

trabajadores (regulatorycompliance@allfunds.com y través de la Intranet en la seccién

Whistleblowing Channel).

El 80,42%de los empleados de Allfunds estdn cubiertos por convenios colectivos, ya que no en
todos los paises donde opera Allfunds existen convenios colectivos Los distintos convenios
colectivos se detallan a continuacién:

En Madrid, Convenio de Banca. Incluye a 272 empleados.
En Valencia, Convenio de Oficinas y Despachos de Valencia. Incluye a 52 empleados.

* En Italia, Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro peri quadri direttivi per il personale
delle aree professionali (dalla 1° alla 3°) dipendenti dale aziendecreditizie, finanziarie e
strumentali). Incluye a 60 empleados.

® En Luxemburgo, Collective Bargaining Agreement for Bank Employees. Incluye a 31
empleados.

Alifunds cumple con los requisitos de seguridad y salud incluidos en sus convenios colectivos.
Ademds, cumple con lo establecido en la legislacién de prevencién de riesgos labores que le
aplica. El balance de toda la gestién de seguridad y salud en el trabajo que realiza Allfunds,
incluido el balance de los convenios colectivos, queda evidenciado en el nimero de accidentes y
enfermedades profesionales, asl como en sus indices de siniestrabilidad asociados.

5.5. Formacién

Allfunds cuenta con poltica y plan anual de formacién para el personal. El nimero total de horas
de formacién por categorla profesional y tipo de formacion impartida en Allfunds durante el 2019
fue:

@ alifunds

Formacién de
Tipo obligado Idlomas Tecnologia dl:’f::r:::l?n
cumplimlento
Administrativos 59 123 0 182
Técnicos 1958 4376 220 6.554
Directivos 126 309 8 443
Totai: 2143 4808 228 7.179

Tabla 14. Nimero de horas formacién 2019

Estado de informacién no financiera 2019
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5.6. Accesibilidad universal de las personas con discapacidad

Los espacios interiores de las oficinas de Allfunds estén adaptados a personas con discapacidad,
cumpliendo con ia normativa vigente. Se cuenta con accesos aptos para ser utilizados por todas
las personas y se cuenta con bafios adaptados para personas con discapacidad en la mayorfa de
los centros. La propiedad del edificio del centro de Madrid est4 en proceso de obtener un
certificado de accesibilidad para las instalaciones, cuyo proceso empezé durante 2019, El objetivo
dltimo es que el entorno no suponga ninguna limitacién a las personas.

Alifunds incluye dentro de su Cédigo General de Conducta, un apartado de igualdad de
oportunidades y no discriminacién, donde se indica que constituye un principlo bésico de
actuacién en Ailfunds proporcionar las mismas oportunidades en el acceso al trabajo y en la
promocién profesional, asegurando en todo momento la ausencia de situaciones de
discriminacion por razén de género, orientacidn sexual, raza, religion, origen familiar,
nacionalidad, edad, discapacidad, lengua, estado civil o condicién social, ideologla politica,
afiliacién polltica o sindical o cualquier otra caracteristica que no se relacione objetivamente con
las condiciones de trabajo o cuya consideracién a estos efectos esté prohibida por |z legislacién
aplicable. Ademds, cuenta con una politica de igualdad y diversidad.

5.7. lgualdad, no discriminaclén y gestién de la diversidad

Allfunds supera los 250 trabajadores a finales del 2018, y de acuerdo a la Ley 3/2007 para la
igualdad efectiva de mujeres y hombres, selecciona en 2019 una consultora externa para llevar a
cabo el asesoramiento para el disefio y elaboracién negociada del Plan de lgualdad de Allfunds. A
31 de diciembre de 2019, Allfunds cuenta con un diagndstico de situacidn a partir del cual
desplegaré su compromiso y las medidas para respetar el principio de igualdad entre mujeres y
hombres.

Allfunds cuenta con una politica de igualdad y diversidad, que es redactada en 2019 y tiene
prevista su aprobacién por el Consejo de Administracién en 2020, y dentre de su politica de RSC
se incluye un compromiso de asegurar que no se discrimina, ni se anula la igualdad de trato Y
oportunidades para empleados, proveedores, clientes, ni con nadie con quien Allfunds tenga
algln tipo de contacto o a quien pueda producir impacto.

Allfunds incluye en su Cédigo General de Conducta un apartado de respeto a las personas, donde
se incluye que el acoso y el abuso ya sea sexual, laboral o personal, la intimidacion, [a falta de
respeto y consideracién o cualquier tipo de agresién fisica o verbal, son inaceptables ¥ No se
permitirdn ni tolerardn en el trabajo. Ademd4s, se indica cémo se ha de actuar en el caso de tener
conocimiento de estos casos.

alifunds Estodo da informacion no financlera 2019
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6. Respeto de los derechos humanos

Para la diligencia debida en materia de derechos humanos y la prevencién de los riesgos de su
vulneracidn y, en su caso, medidas para mitigar, gestionar y reparar posibles abusos cometidos
en materia de derechos humanos, Allfunds cuenta con:

¢ Un sistema de Compliance, dirigido por el Grganc de Control Interno de AMLy el Comité
de Riesgos donde participa la Direccién de Allfunds, que se retinen trimestralmente.
Adicionalmente el departamento de Compliance reporta al Comité de Riesgos vy
Auditoria del Consejo periddicamente.

® Politica responsabilidad social corporativa, que incluye el compromiso de contribuir a la
practica efectiva de los derechos fundamentales del trabajo en todos y cada uno de los
paises en los que Allfunds emplea a personas. Estos derechos incluyen la eliminacidn de
todas las formas de trabajo forzoso u obligatorio, la abolicién eficaz del trabajo infanti.
y la Igualdad de oportunidades y acceso a promocidn y carrera profesional, formacién y
cualquier beneficio social que contemple la empresa.

® Un Cddigo General de Conducta, que incluye un apartado sobre el respeto de los
derechos de sindicacion, asociacién y de negociacién colectiva reconocidos
internacionalmente, asi como las actividades que se lleven a cabo por las organizaciones
representativas de los trabajadores, de acuerdo con las funciones y competencias que
tengan legalmente atribuidas, con quienes se mantendra una relacién basada en el
respeto mutuo en aras de promover un didlogo abierto, transparente y constructivo que
permita consolidar los objetivos de paz social y estabilidad laboral.

e Cddigo de Conducta de Proveedores, cuyo objetivo es alinear su proceso de toma de
decisiones basado en su liderazgo, valores éticos y socialmente responsables, de
conformidad con los siete principios de responsabilidad social incluidos en la norma I1SO
26000: responsabilidad, transparencia, comportamiento ético, respeto por los intereses
de las partes interesadas, respeto por el estado de derecho, respeto por las normas
internacionales de comportamiento y respeto de los derechos humanos.

La Unidad de Cumplimiento Normativo coordina la formacién a los empleados de Allfunds en
materia de conducta (alineamiento con los estédndares éticos y principios de conducta que deben
contemplar los empleados de Allfunds) & Corporate Defense (conocimiento del modelo de
defensa corporativa de Allfunds, la relacién de potenciales ilicitos penales que podrfan afectar a
la actividad de la compafiia, la existencia de canales de denuncia adecuados frente a conductas
no éticas o comportamientos ilegales), Prevencidn del blanqueo de capitales y Financiacién del
Terrorismo (conocimiento de las medidas de deteccién y prevencién implantadas), Privacidad
(conocimiento de las medidas necesarias en el procesamiento de datos e informacion) y
Normativa aplicable en el dmbito de mercado de valores.
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Allfunds pone a |sp05|C|6n de su personal canales de consulta y/o denuncia de casos en los que
se detecte o se sospeche que se esta incumpliendo el Cédigo General de Conducta (a través del
correo regulatorycompliance@ailfunds.com y del canal de denuncia a través de la intranet
Allfunds en la seccién Whistleblowing Channel, ambos gestionados a través de la Unidad de
Cumplimiento Normativo).

Complementariamente, Allfunds dispone de un canal de comunicacién genérico para terceras
partes en el apartado de contacto de la web de Allfunds.

Durante el afic 2019 en Alifunds no hubo denuncias por casos de vulneracién de derechos
humanos, por lo que no ha sido necesario tomar medidas para mitigar, gestionar y reparar
posibles abusos.

7. Lucha contra la corrupcién y el soborno

Alifunds dispone de un sistema de Compliance basado en los codigos de conducta y pollfticas
internas. Adicionalmente, existe un programa de monitoreo de Compliance con dos ejes, uno
segun el modelo de Corporate Defence y dos mediante el andlisis de riesgos regulatorios. A ello
se afiade la existencia de un canal de denuncias disponible para todos los empleados desde la
Intranet. Concretamente, para prevenir la corrupcidn y el soborno, Allfunds ha establecido los
siguientes protocolos:

® Cédigo General de Conducta de Alifunds, que incluye un apartado de regalos,
comisiones o facilidades financieras, donde se indica que queda prohibida la entrega o
aceptacién de cualquier tipo de ingresos, comisiones, regalos e invitaciones no
autorizados por los procedimientos establecidos por Allfunds, asl como obtener
provecho de a posicién que se ostenta en el mismo en beneficio propio.

® Politica de Anticorrupcién y de Regalos e Invitaciones, donde se establece de manera
clara los criterios y principios de actuacién que deben seguir sus empleados en cualquiera
de sus relaciones profesionales relacionadas con Alifunds, para garantizar el
cumplimiento de las Regulaciones Anticorrupcién y en concreto, en materia de regalos,
invitaciones, comisiones, retribuciones, ingresos, ventajas o beneficios, de obligado
cumplimiento y adicional al Cédigo General de Conducta.

Para la lucha contra el blanqueo de capitales, Allfunds dispone de un Manual de prevencién del
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo donde se contemplan los conceptos, pautas
y directrices que los empleados deben observar en el desarrollo de su actividad.

al S Estado de informacisn no finonciera 2019
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8. Informacion sobre la sociedad

8.1. Compromisos de la empresa con sus grupos de interés y el desarrollo
sostenible.

Los compromisos de Allfunds con el desarrollo sostenible estdn recogidos en su polftica de RSC.
Entre estos compromisos de Allfunds con el desarrollo sostenible destaca el impacto de su
actividad en el desarrollo [ocal, ya que el 90% de las compras son compras locales.

Allfunds dispone del Fondo Solidario Allfunds, que es un canal de ayuda que tiene como objetivo
funcional contribuir al desarrollo social y realizar obras sociales en beneficio de la ciudadanfa.
Supone un firme compromisc con fa mejora de las comunidades locales en las que Allfunds opera,
asi como en muchos otros lugares necesitados a través de la generacién de fondos que donan de
acuerdo con las directrices y reglamentos. Las donaciones pueden venir por varias partes:
directamente de Allfunds, por los empleados de Allfunds, por patrocinadores de eventos
solidarios y por particulares {clientes y personas que trabajan en Gestoras de Fondos de
inversién).

Solo se estudian proyectos presentados por entidades acogidas a la Ley 49/2002 de régimen fiscal
de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo, legalmente
constituidas, que persigan fines de interés general. Allfunds dispone de una politica del Fondo
Solidario Allfunds, donde se recogen las siguientes pautas y criterios a la hora de seleccionar un
proyecto o llevar a cabo una donacién:

® Hay un Comité de Fondo Solidario para garantizar una eleccién objetiva y consensuada
de la seleccién de los proyectos.

e La seleccién de los proyectos globales tiene en cuenta los criterios de seguridad
analizando en profundidad cada proyecto planteado.
Se evita la realizacién de operaciones que no respondan a un fin solidario o de ayuda.
El Comité del Fondo Solidario presenta un informe anual en el que se detallen los
proyectos que hayan sido financiados ese afio junto con las cantidades donadas

Las donaciones realizadas por Allfunds durante 2019 fueron:

alifunds Estado de informacién no fincnclera 2019
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Fundaciones Donaclones

Hospotal Nifio Jesus de Madrid 3.494¢€
Fundacién A LA PAR 6.000€
Fundacién Unoentrecienmil 76.313

Fundacién Prodis 2.500€
Fundacién Noor Dubai 2.500€
Fundacién Save The Children 2.000€
Fundacién CESAL 5.040€
Fundacién Esteban. G. Vigil 14512 €
Fundacién Khanimambo 10.000 €
Fundacién Deepak 9.771 €
Fundacién Madrina 20.000 €
Fundacidn Pequefio Deseo 20.000€
Fundacidn Afanic 3.000€
Fundacién CRIS Contra el cincer 6.339€
Total: 181.469€

Ademds, a través del Fondo Solidario Allfunds, Allfunds contribuye al desarrollo social y se realizan
obras sociales en beneficio de la ciudadanfa. Durante 2019 se han llevado a cabo dos acciones de
voluntariado social, una en Chile con la Fundacién Coanil y otra con la Fundacién A LA PAR en
Madrid.

0 allfunds Estado de Informacién ne financlera 2019
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Los grupos de interés de Alifunds, sus canales de comunicacion y tipo de didlogo establecido es
como sigue:
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Cllentes X x X X X
Emplendos x x x x x
Proveedores X x x x x X
Reguladores x x x x x
Consejo da Aministracién H X X X
___ Prensa X X x x X
Acclonistas x x x
Gestoras de Fondos da Inversién X x X x X x X x
Asodaclones y Fundadones x X X X X X X

Tabla 16. Grupos de interés y canales de comunicacién.

En relacién a la comunicacién con los grupos de interés, Allfunds cuenta con un protocolo de
comunicacion que requiere que todas las solicitudes de los medios de comunicaciéh sean
coordinadas a través del Departamento de Comunicaciones, y que todos los comunicados de
prensa sean enviados al Departamento de Comunicaciones para su revisién y aprobacién.

Allfunds, durante 2019, ha realizado los siguientes patrocinios:

Espafia: Premios Fondos de Inversién Expansién- Allfunds. Teatro Real de Madrid.
Dubai: Conferencia Fund Forum.

Colombia: Fiap Asofondos.

Singapur: Hubbies.

Chile: FIAP

Luxemburgo: Farad Forum

Uk: Goodacre

El coste total de estos patrocinios ha sido de 192.818 euros.

Allfunds pertenece a las siguientes asociaciones:

AEB, Asociacion Espafiola de la banca.

Findatex, Financial Data Exchange Templates.

INVERCO, Asociacién de Instituciones de Inversién Colectiva y Fondos de Pensién.
ALFI, Asociacién de Fondos de Luxemburgo.

allfund Estado de informacion no financiera 2019
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8.2. Subcontratacién y proveedores

Allfunds cuenta con un procedimiento de homologacién y evaluacién de proveedores, donde fija
las pautas y principios a considerar como aceptables en el proceso de seleccidn de nuevos
proveedores para el suministro de cualguier tipo de productos o servicios, contempldndose en
dicho proceso el alineamiento del proveedor con los valores y principios éticos de buen gobierno
y responsabilidad social corporativa de Allfunds.

Dentro de este procedimiento hay un cuestionario de homologacién del proveedor, para asegurar
el compromiso y el cumplimiento del proveedor con la legislacién aplicable en términos de
Defensa Corporativa, blanqueo de capitales y lucha contra ia financiacién del terrorismo y la
responsabilidad social de las empresas. Este procedimiento también da respuesta al
cumplimiento de la ley Modern Slavery Act 2015 del Reino Unido, y es de obligado cumplimiento
para todo proveedor que quiera formar parte de la cadena de suministro de Allfunds.

necesario para determinar la aceptacién o no de la prestacién de un servicio por parte de un
proveedor.

Este procedimiento incluye la aceptacién expresa y documentada del Cédigo de Conducta para
Proveedores, debiendo firmar un documento como acuse de recibo del cédigo de conducta. Los
compromisos de actuacién y conducta incluidos en dicho Cédigo de Conducta de Proveedores
son:

Se cumpliran todas las leyes y normas del pais donde se realicen las actividades.
Se respetaran los derechos humanos y se reconoce su importancia y universalidad, que
deben aplicarse de manera indivisible en todos los paises, culturas y situaciones en que
la empresa opera. Que se respeten y promuevan los derechos establecidos en Ia
Declaracién Universal de los Derechos Humanos dentro de su cadena de suministro.
No se contribuird a la esclavitud modema en ninguna circunstancia.
Los proveedores no incurrirdn en trabajo forzoso u obligatorio ni se beneficiardn de ély
deben cumplir con los Convenios de |a Organizacién Internacional del Trabajo en relacién
con el trabajo forzoso.
Se respetaré el derecho que tienen los empleados asociarse libremente.
Como minimo, los salarios y las horas de trabajo deberdn cumplir las leyes, reglas y
normas aplicables en tal sentido en el pais en cuestidn, incluyendo salario minimo, horas
extraordinarias y méaximas horas de trabajo.
No se utilizara mano de obra infantil y especificamente se cumplirén las normas OIT.
Los proveedores no discriminardn ni apoyarédn la discriminacién basada en la raza, el
origen social o nacional, la casta, el nacimiento, |a religién, la discapacidad, el género, la
orientacién sexual, las responsabilidades familiares, el estado civil, la pertenencia a un
sindicato, las opiniones politicas, la edad o cualquier otra condicién que pueda causar
discriminacién.

e Los proveedores deben tratar a todos sus trabajadores con dignidad y respeto.

allfunds Estado de informacién no financlera 2019
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e Los proveedores respetardn el derecho de sus trabajadores a un salario minimo y se
aseguraran de que los salarios slempre cumplan, como minimo, con las normas legales o
de la industria y que sean suficientes para cubrir las necesidades basicas de los
trabajadores y también permitan ciertos gastos discrecionales.

® Los proveedores deberdn respetar la legislacién que prohibe la trata de personas y
cumplir con todas las normas locales aplicables en el pais o paises en los que operan,
incluida, entre otras, la "Modern Slavery Act 2015 ".

® Los proveedores no deben participar, bajo ninguna circunstancia, en ninguna forma de
préctica corrupta {(como el robo, el fraude, la conspiracién para defraudar, el chantaje, la
participacién en una organizacidn delictiva o las actividades de blanqueo de dinero).

® Se proporcionaré a todos los empleados buenas condiciones de seguridad e higiene
laboral.

® Las actividades se desarrollardn respetando el medio ambiente y observéndose toda la
legislacién pertinente del pais concernido.

Durante 2019, Allfunds no ha llevado a cabo sistemas de supervisién ni auditorfas a proveedores,
porque no se ha considerado que exista riesgo de incumplimiento del Cédigo de Conducta de
proveedores.

8.3. Consumidores

Teniendo en cuenta la definicién de consumidor como la persona que consume bienes y
productos en una sociedad de mercado, Allfunds no cuenta con medidas especificas para la salud
y la seguridad de los consumidores, ya que es una empresa de servicios que no afecta en ningtin
caso, ni directa ni indirectamente, a la salud y seguridad de sus clientes, que no pueden tener la
condicién de consumidores.

Allfunds dispone de un procedimiento para la gestién de quejas y reclamaciones de clientes, su
objetivo es fijar las practicas de la entidad en la gestién de las quejas de los clientes y usuarios de
los servicios financieros de Allfunds y cumplir con los requisitos establecidos por la legislacién
vigente, concretamente los contemplados por la normativa sobre servicios de pago vy la que
transpone a la legislacién espafiola alternativa de resolucién de disputas de clientes.

Allfunds dispone de canales habilitados para la comunicacién de quejas y reclamaciones por parte
de los clientes (atencionalcliente@allfunds.com) y de un registro de reclamaciones y quejas de
clientes con detalle de su tipologia, descripcién, fechas de recepcién y contestacién, impacto
financiero si procede, respuesta al cliente y estado, incluidos los plazos de respuestay resolucién.

Alifunds recibié un total de dos reclamaciones de clientes y una queja durante 2019, Las
reclamaciones estén relacionadas con el calculo incorrecto de la retencién de impuestos y con
una diferencia en las unidades de las conciliaciones de acciones, causando rechazos en las
érdenes de reembolso. Y la queja est4 relacionada con el retraso del envié de las convocatorias

0 alifunds Esiado de Informacién no financiera 2019
Pdgina 48 de 49



003 - Hwos ON7015323

&= '
“::: '|| = '.I | ,I'.
_f_:J.LEL_- ) O ':I!

para la reunion de votacién. Todas las reclamaciones y quejas fueron tratadas convenientemente,
se les hizo un seguimiento y estan cerradas correctamente a dfa de la elaboracién de este estado
de informacidn no financiera.

8.4. Informacidn fiscal

Los beneficlos después de impuestos obtenidos por Alifunds en 2019 ascienden a 68.479.927 47
euros, y cuyo detalle por pals es el siguiente:

Espafia 33.764
Italia 29.511
Luxemburgo 6.843
Reino Unido -2.113
Singapur -4.901
Suiza 18.443
Brasil -8
Hong Kong -348
Suecia 4.068
Total 85.614
Ajustes de consolidacién -16.779
Grupo Allfunds Consolidado 68.480

Tabla 17.- Beneficios después de impuestos por palses.
Los Impuestos sobre beneficios pagados durante 2019 ascienden 14.074.841,53 euros.

En el ejercicio 2019 el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial {(en adelante, CDTI) del
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad ha concedido una subvencién por un importe
de 196.571,41 euros a Allfunds Bank SAU destinada al proyecto de I+D sobre Plataforma
Blockchain. La subvencién no ha sido abonada al 31 de diciembre de 2019 y su abono, que tendré
lugar durante el ejercicio 2020, est4 sujeto a |a justificacion documental del gasto incurrido en el
proyectc.
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INFORME DE VERIFICACION

REQUERIDA EN LA

LEY 11/2018

Por la que se modifica el cédigo de comerdlo, el texto refundido de la Ley de socledades de capital aprobado por el Real Decreto
legislativo 1/ 2010, de dos de Julio, y la Ley 22/2015 de 20 de Jullo de Auditorfa de Cuentas, en materia de Informacién no
financiera y diversidad.

Empresa: Grupo Allfunds

Fecha: 6 de marzo de 2020.

cavala

Gabiniste de Asesoria Empresarial
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Compafifa Allfunds BANK, S.A.U., y el conjunto de sus instituciones

financieras filiales, sus sucursales y sus oficinas de
representacion, que constituyen, conjuntamente con el Banco,
el Grupo Allfunds (en adelante Alifunds).

Informe sometido a verificacién Estado de Informacién No financiera Consclidado identificado
como 2019 del Grupo Allfunds.

Edicién del Informe 2019, en su versién primera.

Fechas de verificacion in-situ 5y 6 de marzo de 2020

Fecha de edicién final de este

20 de abril de 2020
Informe

Verificadores DA. Rut Ballesteros Gil - Auditora Social y de Cumplimiento acreditada por APSCA
con ntimero 21703198.

Confidencialldad

Toda la informacién, datos y documentos a los que CAVALA Gabinete de Asesorfa Empresarial S.L
ha tenido acceso durante el proceso de verificacién, es totalmente confidencial habiéndose
hecho uso exclusivo de dicha informacién para los fines propios de ia verlficacién.

CAVALA Gabinete de Asesoria Empresaal SL, - C/ Aveline Moniero Rios 1{26039) Madrd ~ TIf. 915340407 - CIF: B 84855436
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1 Alcance

El objeto del presente Informe es describir la sistemética seguida en la verificacién de la Informacién incluida
en el estado de informacién no financiera de Allfunds BANK, S.A.U., v el conjunto de sus instituciones
financieras filiales, sus sucursales y sus oficinas de representacién, que constituyen, conjuntamente con el
Banco, el Grupo Allfunds {en adelante Alifunds), conforme a los requisitos establecidos en Ia Ley 11/2018 de
aplicacién por la organizacién, conteniendo los resultados obtenidos y las recomendaciones detectadas para
su consideracién en el futuro.

La verificacién llevada a cabo, se ha basado en las indicaciones establecidas en la propia ley de aplicacién en
sus diferentes articulos, asf como en los principios de calidad y contenidos del reporting no financiero
prescritos por la Ley 11/2018, ya sean marcos nacionales, marcos de la Unién Europea (Sistema de Gestién Y
Auditorfa Medioambientales (EMAS) adaptado a nuestro ordenamiento Jurfdico a través del Real Decreto
2359/2013, de 5 de abril), © en marcos internacionales {(Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naclones Unidas, el Acuerdo de Parfs sobre cambio climdtico, los Principios
Rectores sobre las empresas y [os derechos humanos que ponen en préctica el marco de las Naciones Unidas
para «proteger, respetar y remediar», las Lineas Directrices de la Organizacién de Cooperacitn y Desarrollo
Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales, la norma 1SO 26000 de la Organizacién Internacional de
Normalizacién, la norma SABOOO de la Responsabilidad Social Internacional, la Declaracién tripartita de
principios sobre las empresas muitinacionales y la polftica social de la Organizacién Internacional del Trabajo,
la Iniciativa Mundial de Presentacién de Informes de Sostenibilidad del GRI (GRI Sustalnability Reporting
Standards).

Lz metodologla seguida se rige por los procedimientos internos de CAVALA Gabinete de Asesorfa
Empresarial SL (en adelante CAVALA), fundamentados en técnicas convencionales de auditorfa y muestreo
que permiten obtener la suficiente conflanza sobre la veracidad de ia informacién y la relevancia de la misma
como base para la emisién del juicio profesional del equipo verificador.

El objeto de la verificacién es comprobar:

v Laveracidad de la informacién presentada, la trazabilidad de los datos y I2 fiabilidad de los contenidos.

v Nivel de calidad y representatividad de los datos y la informacién, asf como las fuentes sobre las gue se
fundamentan.

v La adecuacién al contenido exigldo por la Ley 11/2018 a través de las cuestiones necesarias a incluir en
un sistema de indicadores definido.

2  Declaracién de Independendla

Los contenidos y opiniones expresados en el presente informe de validacién son responsabllidad exclusiva de
CAVALA,

CAVALA Gabinete de Asesorfa Empresarial SL. - C/ Avelino Montero Rios 1{28039) Madid — TH. 915340407 - CIF: B 84855436
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El personal de CAVALA que ha llevado a cabo este proceso de verificacién ha actuado con total
independencia, no existiendo vinculos que hayan podido condicionar su trabajo o que puedan influir en las
conclusicnes obtenidas.

El equipo verificador asignado por CAVALA posee las experiencias y competencias necesarias para llevar a

cabo la verificacién del informe conforme a los estindares indicados y ha comprobado las evidencias
necesarias para garantizar la adecuacién del informe.

3  Resumen de las actividades realizadas

El proceso de verificacién se ha completado a fecha de edicién de este informe, resumiéndose a
continuacién las actividades realizadas:

1. Verificaclén documental del estado de informacién no financlero {EINF) y planificacién de la
verificacién in situ.

2. Verificacién in situ de evidenclas de acuerdo a un sistema muestral de evaluacién de la conformidad.

3. Entrevistas y solicitud de aclaraciones, cuando procede.
4. Ediclén de informe de verificacién.

5. Redaccién de opinién de la verificadaora.

3.1 Direcciones y Departamentos entrevistados.

D. Ifiigo Diez Bartolomé — Financial Director.
DA. Inés Guerrero Maldonado — Global Maketing & SCR Director.

Da. Ofelia Nieto Rodriguez — Talent & Development Manager - Corporate.

D2. Ana Blazquez Carbarjal —=HR Generalist.

Da. Marfa De la Fuente Bernardo — HR.

D2, Elena Diaz Latorre — Head Of Compliance.

DA. Pllar Rodriguez de Rivera — Senior Compliance Officer & DPO.,
D. Xavi Boguet Jofre — HR.

Da. Alberto Rodriguez Del Olmo — INTERPRODIS {Contrata de mantenimiento intenaclonal - personal
externo).

CAVALA Gabinete de Asesoria Empresarial SL. - C/ Avelino Montero Rios 1{2803%) Madrd = TIf. 215340407 - CIF: B B4855434
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D2. Inés Mel6n Izco — INTERPRODIS {Contrata de mantenimlento intenacional — personal externo).
Da. Marina Rodriguez Maroto — Global Facllities.
D. Miguel Ange! Martinez Barral — Controlier.
D. Daniel Vidal Pérez-Campoamor — Financial Officer.

D. Jorge Berrocal Fontaned — Financlal Officer.

D2. Marta Mansilla Calvo — Tax Advisor.

3.2 Documentacién adicional analizada

No existe.

4  Anilisis del proceso de participacién de grupos de Interés.

GRUPQ ALLFUNDS informa en las péginas 39 del EINF 2019 de Ia comunicacién que realiza con sus grupos de
interés. Los grupos de interés identificados son clientes, empleados, proveedores, reguladores, Consejo de
Administracidn, prensa, accionistas, gestoras de fondos de inversidn, y asoclaciones y fundaciones. Sin
embargo, no se informa de forma expresa de la participacién de dichos grupos de interés en la elaboracién
de la memoria no financiera.

OM: Crear un sistema de relacién con los grupos de interés y realizar un ejercicio de materialidad en asuntos
de resposnabilidad social con ellos.

5. Contenido de la Verfficacién. Indicadores.

A continuacidn se recoge la informaci6n objeto de verificacién conforme a la Ley 11/2018.

MODELO DE NEGOCIO DEL GRUPO

Entorno empresarial El entorno empresarial de GRUPO ALLFUNDS queda informado entre las péginas 4 y 7 de su EINF
20189. Se verifican datos econdmicos y de centros de trabajo y actividad. Verificados: Nimero de
clientes y Niimero de operaclones gzstionadas con control de gestién.

Organlzacién y Estructura. En las péglnas 7 y 8 del EINF 2019 se informa de la organizacién y estructura del GRUPO
ALLFUNDSy su Gobierno Corporativo. Se verifica |a informacién con el organigrama en vigor
publicado en la Intranet y en ia extranet a fin de 2019, dado que actualmente est3 publicada la
nueva estructura de fecha 28/02/2020.

Mercados en los que opera El mercado donde opera el GRUPO ALLFUNDS queda informado en |a pagina 4 el EINF 2019 de
GRUPQ ALLFUNDS. Se verifican datos socbre los 45 palses diferentes en los que opera.

Objetivos y estrateglas En |a pagina 10 del EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS informa de sus objetivos y estrategias. Se
verifican os obietivos a través de entrevista de colaborador del sian de estratégico de la
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compafifiia {Director Financiero).

Principales factores y
tendenclas que pueden afectar
a su futura evolucién

En la pigina 10 de! EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS Informa de los principales factores y tendenclas
que pueden afectar a su futura evolucién. Se verifican los objetivos a través de entrevista de
colabeorador del plan de estratégico de la compafifia {Director Financlerg).

POLITICAS

Ambientales

En la pagina 23 del EINF 2019 se informa del compromiso del GRUPO ALLFUNDS con la
proteccién del medio ambiente. 51 blen este compromiso ests vinculado al apartado 2.2.7
PROTECCION DEL MEDIQ AMBIENTE del Cédigo General de Conducta, v a la politica de
Respensabilidad Social Corporativa del Grupo. Verificada la Policy CSR de fecha marzo de 2018
publicada en web. OBS: GRUPO ALLFUNDS no cuenta con una polftica espedfica de gestidn
ambiental pero sf cuenta con compromisos de proteccién del medio ambiente en su Cédigo de
Conducta y en su Politica de Responsabilidad Social.

OM: Crear una polltica de gestidn ambiental especffica para i GRUPO ALLFUNDS.

Derechos humanos

En la pagina 12 del EINF 2019 se informa del compromiso del GRUPO ALLFUNDS con la respeto
de los derechos huranos. Si bien este compromiso est4 vinculado a la politica de
Responsabilidad Secial Corporativa del Grupo. Verificada la Policy CSR de fecha marzo de 2018
publicada en web. OBS: GRUPO ALLFUNDS no cuenta con una polftica especifica de derechos
humanos pero si cuenta con compromisas de proteceidn de respeto a los derechos hurmanos en
su Cédigo de Conducta y en su Politica de Responsabilidad Social.

OM: Crear una polftica de derechos humanos para el GRUPO ALLFUNDS.

En |a pdgina 37 del EINF 2019 de GRUPQ ALLFUNDS se informa de que no se han producide
denunclas por caso de vulneracién de los Derechos Humanaos.

OM: Valorar |a adhesién de la compafifa al Pacto Mundial.

Lucha contra la corrupcién y el
sobomo. Codigo Etico

En las pdginas 11 y 37 del EINF 2019 de GRUPQ ALLFUNDS se infarma sobre los mecanlsmos que
posee la compafifa para luchar contra la corrupcién y el soborno. Verificada la existencia de un
sistema de compliance, sus cédigos de conducta y politicas. Cédigo General de Conducta versién
3 aprobada por et Consejo de Administracién de agosto de 2019, Polltica antlcorrupcién y regalos
e invitaciones, en su versi6n 2 aprobada por el Consejo de Administracién de mayo de 2018.

Gestidn del personal

En la pégina 13 de |a EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa de |a disposicién de politica de
remuneracién, formacidn y desarrollo, igualdad y diversidad. Verificada la existencia de polttica
de remuneracién aprobada por el Consejo de Adminlstracién de 28/11/19. Y de |a redaccidn sin
aprobacién de las pollticas de formacién y desarrallo, y de igualdad y diversidad.

OM: Crear una polftica laboral Integrada que incluya todas fases de la experiencia del empelado
desde su candidatura, hasta su desvinculacién.

PROCEDIMIENTOS DE DILIGENCIA DEBIDA. Gestién del Riesgo. Impactos y riesgos a corto, medio y largo plazo

Ambientales

identificados vinculados a las actividades del grupo. Medidas adoptadas.

En la pdglna 20 del EINF 2019 se informa de que el GRUPO ALLFUNDS posee un procedimlento
para la Identificaclon y evaluacidn de aspectos ambientales. Verificada la existencia de este
procedimiento Ed, 2019.

Derechos humanos

En la pdgina 36 se describe la actuacién de GRUPO ALLFUNDS respecto a la debida diligencia
sobre derechos humanos. En la pégina 40 del EINF 2019 se informa de la existencia de un
procedimiento para dar cumplimiento a la Ley de esclavitud y el tréfico de personas de UK,
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OM: Crear un: procedimiento de remedlacién en caso de violacidn de los derechos humanos.

Lucha contra la corrupciény el
sobormo. Codigo Etico

En las péginas 37 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa sobre los mecanismos que
posee |la compafifa para luchar contra la corrupcién y el sobomo. Verificada la existencia de un
sistema de compliance, sus cédigos de conducta y politicas. Cdigo General de Conducta versidn
3 aprobada por el Consejo de Administracién de agosto de 2019, Polftica antlcorrupcién y regalos
e invitaciones, en su versién 2 aprobada por el Consejo de Administracién de mayo de 2018,

Verificadas: Polftica de privacidad general, en su versién 2 aprobada por e! Consejo de
Administracidn de agosto de 2019. Palitica de Conflictos de Intereses en su versién 2 aprobada
por el Consejo de Administracién de noviembre de 2019.

Gufa de supervisién y seguimlento de normativo cumplimiento Y prevencion de riesgos penales,
versién 1 aprobada por el Consejo de Administracldn de marzo de 2018. Manual de
cumplimiento normativo y prevencién de rlegos penales parte especial versién 1 aprobada por el
Consejo de Adminlstracién de marzo de 2018. Manual de cumplimiento normativo ¥ prevencién
de riegos penales parte general versién 1 aprobada por el Consejo de Administraclén de marzo
de 2018. Polftica de Cumplimiento Normativo y Prevencién de Riesgos Penales versién 1
aprobada por el Conseio de Administracitn de marzo de 2018.

Gestién del personal. Medidas
Plan de Igualdad

En la pdgina 35 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se informa del estado de situacién de la
empresa en relacién al respeto del prinicplo de igualdad de trato v de oportundiades entre
mujeres y hombres. Se verifica la existenda de un diagnéstico de situacién de igualdad v la
exlstencia de una polltica de Igualdad y diversidad redactada pero sin aprobar. Sl bien en la
polltica de C5R se especifica un compromiso de igualdad de trato, Verificada CSR Pelicy publicada
en la extranet.

OM: Asegurar el cumplimlento de la Ley 3/2007, de 22 de marzo, para |a igualdad efectiva de
mujeres y hombres, asf como del Real Decreto-ley 6/2018, de 1 de marzo, de medidas urgentes
para garantla de la igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y hombres en el empleo y
la ocupacién.

OM: Aportar informaciones sobre otros procedimiento de gestién del personal o recursos
humanos que gosea la compafifa.

INDICADORES AMBIENTALES. Comparables, materiales, relevantes y fiables.

Efectos actuales y previsibles
de las actividades de [a
empresa en el medio ambiente
y ensu caso, lasalud y la
seguridad.

En el capftulo 4 de cuestiones de medioambientales {p4ginas 23 y 26) del EINF 2019, GRUPO
ALLFUNDS Informa de las implicaciones ambientales de la actividad {consumo de recursas
naturales, generacién de residuos, ocupacién del suele, etc). Se verifica la evaluacién de aspectos
ambientales realizada en 2019.

En !a pagina 33 del EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS informa sobre los efectos sobre la seguridad y
salud en el trabajo de la personas. Revisado el capftulo 5.3. Pendiente verificar la existencia de
memoria anual del servicio de prevencién ajeno Unilave.

Pracedimientos de evaluacién
o certiflcacifn ambiental

En las paglnas 24 de la EINF 2019 de GRUPQ ALLFUNDS se hace referencia a las certificaclones
cor: las que cuenta ({ISO 14001) el centro de trabajode Londres que ocupa el GRUPO ALLFUNDS
en esta ciudad. En la pagina 20 y 21 se infarma del procedimiento de evaluacién de aspectos
ambientzles de GRUPO ALLFUNDS, Verificado dicho procedimiento.

En ia pagina 25 del EINF 2019 que GRUPO ALLFUNDS est4 contribuyendo en su centro de Madrid
{calle Padre Dominlcas 7) a la obtencitn de la certificacién LEED. Verificado el Inicio de los
trabajos de certificacién,

Recursos dedicados a la
prevencién de riesgos
ambientales

Er !z pagina 22 del EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS informa sobre el total de los recursos
econcrnicos y organizativos {humanos) dedicades a la prevencidn de riesgos amblentales. Se
verifcan los importes destinados a mantenimiento de instalaciones, vy los dedicados a
Imclantacién de srocedimientos de zestién ambiental.

Aplicacién del principio de
precaucidn

En la pagina 23 del EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS informa de la aplicaclén del principlo de
precauclén que se articula a tréves de su procedimlento de aspectos amblentales, su polltica de
res;cnsabilidad social corgorativa, v del Cédizy General de Conducta. Verificada la existencia de
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los tres documentos.

Cantidad de provisiones y
garantlas para riesgos
ambientales

OBS: En la pégina 23 del EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS Informa y justifica por qué GRUPO
ALLFUNDS no posee provisiones ni garantias para riesgos ambientales.

Contaminacién: ATMOSFERICA
Medidas para prevenir, reducir o
reparar las emislones de carbono
que afectan gravemente e! medio
amblente.

La organizacién indica en la pagina 23 y 24 del EINF 2019 que GRUPO ALLFUNDS ha calculado su
huelia de carbono, y describe ademds, las medidas reallzadas en 2019 para prevenir, reduclr o
reparar las emisiones de carbono que afectan al medio ambiente. Verificado el calculo de la
huelia de carbono y la medida de Inicio de certificacién LEED,

OM: Certificar y registrar la huella de carbono en el registro de huella de carbano, compensacién
y proyectos de absorcidn de didxldo de carbono Ministerio de Translcldn Ecolégica y de Reto
Demugréfico.

Contaminacidn: RUIDO
Medidas para prevenir, reducir o
reparar las emislones,

0BS: La organizacién Indica en la pigina 24 de! EINF 2019 que GRUFQ ALLFUNDS nc realiza
medidas para prevenir, reducir o reparar las emisiones, dado que después de evaluarl, la
generacidn de contaminaci6n por ruido no es un aspecto ambiental significativa.

Contaminacidn: LUMINICA
Medidas para prevenir, reduclr o
reparar |as emisiones.

OBS: La organlzacidn indica en !a pgina 24 del EINF 2019 que GRUFQ ALLFUNDS no realiza
medidas para prevenlr, reduclr o reparar las emisiones, dado que después de evaluarlg, la
generacidn de contaminacién por ijuminacién no es un aspecto ambiental significativo.

Economla circular y prevencién

y gestién de residuos:

- Medidas de pravencién,
reciclaje, reutilizaclén, otras
formas de recuperaclén vy
eliminacidn de desechos.

- Acclones para combatir el
desperdicio de allmentos.

En ia pédgina 24 y 25 del EINF 2019 GRUPC ALLFUNDS informa de las medidas de prevencidn,
reciciaje, reutilizacién que posee la compafifa, asf como de las medidas que tiene para combatir
el desperdicio de desechos. Verificado ia medida de Inido de certificacién LEED, |a gestién del
aceite realizado por el gestor autorizado RESEAVE,

Uso sostenible de los recursos:
AGUA

Consumo de agua y el suministro
de agua de acuerdo con las
limltaciones locales.

En la pégina 25 del EINF 2019 informa del consumo del agua y suministros de agua, asi como de
las medidas de prevencién y eficlencia del uso de agua directa del GRUPO ALLFUNDS, Verificado
célculo realizado contrastado con las facturas de consumo Madrid y Singapur.

Uso sostenible de los recursos:
MATERIAS PRIMAS

El consumo de materias primas y
las medidas adoptadas para
mejorzr la eficiencia de su uso.

En la pdgina 25 del EINF 2013 informa del consumo dematerias primas del GRUPO ALLFUNDS.

- Papel, verificada cifra de consumo de papel. Politica mesas limplas y proceso de
digitallzacién,

- Consumo directo de combustible de vehiculos prapiedad de Allfunds a cargo dei empleado.

= Vehleulos hibrides. Verificado ndmero de vehlcules incluldos en la flota de vehfculos totales.
A 31 de diciembre de 2019 segin verificaclén con Finnacial Office existe 16 vehlculos en
Madrid y 9 fuera de Espafia.

Uso sostenible de los recursos:
ENERGIA

Consuma directo e indirecto, de
energla, medidas tomadas para
mejorar la efidencia energética y
el uso de energfas renovables.

En |a pagina 25 y 26 del EINF 2019 GRUPO ALLFUNDS informa del consumo eléctrico en todo el
mundo con las limitaciones y restricciones de acceso a datos en los centros de trabajo que ocupa
en alquiler que no tiene contador de consumos Individuales. Verificado clculos consumo total y
consumo por trabajador.

OM: Mejorar el cdlculo de la huella de carbono controlando el kilometraje de los vehlculos
puestos a disposicién de los trabajadores por ALLFUNDS BANK.

Cambio climético:

Ver comentarlos de verificacién de Contaminacién: ATMOSFERICA.

Proteccién de la biodiversidad:
Medidas tomadas para preservar o
restaurar la biodiversidad;

OBS: En la pdgina 26 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa que no se desarrollan
medidas para preservar o restaurar la blodiversidad ni impactos causados por las actividades u
operaclones er: dreas protegidas, ya que no se producen impactos y los edicios ocupan espaclos
urbanos.
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Impactos causados por las
actividades u operaciones en &reas
protegldas

INDICADORES RELATIVOS AL PERSONAL. Comparables, materiales, relevantes y fiables.

Empleo:

1. Ndmero total ¥
distribucién de
empleados por sexo,
edad, pafs y daslificacién

profesional.

2. Nimero total y
distribucidn de
modal'dades de

contrato de trabajo,
promedio anual de
contratos indefinidos, de
contratos temporales y
de contratos a tiempo
parclal por sexo, edad y
claslficacién profeslonal.

3. Ndmero de despidos por
sexo, edad y clasificacién
profesional.

4, Remuneraciones medias
y su evolucién
desagregados por sexo,
edad vy dasificacién

profesional.
5. Brecha Salarial.
6. Remuneracién de

puestos de trabajo
iguales o de media de la
sociedad.

7. Remuneracién medla de
los consejeros ¥
directivos, incluyendo la
retribucién variable,
dletas, indemnizaciones,
el pago a los sistemas de
previsién de ahorro a
largo plazo y cualquier
otra percepcién
desagregada por sexo.

8. Politicas de desconexién
laboral.

9. Empleadcs con
discapacidad,

En el EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se informa:

Nimero total y distribucién de trabajadores por pals, edad, sexo y clasificacién profesional
{péginas 27 y 28). Se verifican los datos de empleados de Chile, Singapur y Suecta, menores
de 30 aflos. También se verifican el nimero de mujeres informadas, en Singapur con la
categorfa profesional de administrativo. Verificado el nimero total de trabajadores
contrastando con la superBBDD de HR. 516 trabajadores ok.

Los tipos de cortratos previstos son indefinidos y temporales, a tiempe parcial y tiempo
completa. Se informan del nimero total de modalidades de contrato de trabajo, promedio
anual de contratos indefinidos, de contratos temporales y de contratos a tiempo parciai en
valor absoluto y porcentaje por edad, sexo, y clasificaclén profesional (pdgina 29 y 30).
Verificados el nimero y distribucién de contratos indefinidos a jornada completa de
hombres y mujeres con menos de 30 afios de edad contrastando con la superBBDD de HR.
Conforme.

5e informa del nimero y distribucién por sexc, edad, y clasificacién profesional de despidos
(pégina 31). Se verifica el ndmero de despidos de técnicos, mujeres de los tres rangos de
edad informados <30; 30-50;>50). Revisados datos por contraste con la superBBDD de HR
con resultado conforme.

Se informa de la remuneracién media de hombres y mujeres en la p4gina 31, Se informa de
l2 remuneracién media por edad se Informa en a pigina 31. Remuneracién media por
clasificacién profesional se informa en a pagina 31. Se verifica este Gitimo dato.

08S: Se Justifica con motivos de "confidencialidad” la modificacién de los ranges de edad
que se utiliza para informar de las remuneraciones medlas. Los rangos modificados son
diferentes a los rangos de edad recomendados por GRI y los utllizados en todo el EINF 2019
del GRUPQ ALLFUNDS. Aludiendo a la misma justificacién las remuneraciones medias no
incluyen las remuneraciones del Top~4 de los directivos.

En [a péglna 31 se aporta informacién sobre la evoludén de las remuneraciones medias por
sexo, edad y clasifcacién porfeslonal por la dificultad de obtener datos de afios anteriores.
OBS: Se justifica con motivos de “confidencialidad” |a modificacidn de los rangos de edad
que se utlliza para informar de la evolucién de las remuneraciones medias. Los rangos
madificades son diferentes a los ranges de edad recomendados por GRI y los utilizados en
todo el EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS. Aludiendo a la misma justificacién las
remuneraciones medias no incluyen tas remuneraciones del Top-4 de los directives.

Se informa en la pigina 32 que la brecha salarial se sitda en el -16%. Se verifica el dato.

Remuneracién media de los consejeros y directivos, incluyendo la retribucidn variable, yel
pago a los slstemas de prevision de ahorro a largo plazo en la pagina 32. Revisado cilculo.
OBS: Se justifica con motivos de “confidencialidad” la exclusién en el cilcule de las
remuneraciones medias de consejeros y directivos las remuneraciones del Top-4 de los
directivos.

Se informa en ia pdgina 32 GRUPO ALLFUNDS informa de la disponibilidad de politica de
desconexién laboral recogida en su Cédigo General de Conducta. Verificada la politica de
clesconexidn laboral en dicho Cédigo General de Conducta.

Empleados con discapacidad se informa en la psgina 32. El porcentaje de inclusién laboral
total del Grupo Allfunds en todos los paises donde opera es dea 1,36%, en Espafia del 1,54% y
en ltalia del 3,33%. Revisados datos por contraste con la superBBDD de HR con resultado
conforme, Revisados datos de compras por contraste con la certificacidn de la Fundacién A
LA PAR or valor de 23.861,26€. OM: As=zurar el cumplimiento de la L=y General de
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Discapacidad en Espafia.

Qrganizacién del trabajo:

1. Organizacldn del tlempo
de trabajo.

2. Nimero de horas de
absentismo.

3. Medidas destinadas a
fadlitar el disfrute de i2
conclilacién y fomentar

En la pagina 33 del EINF 2019 se Informa de la arganizacidn del tlempo de trabajo de GRUPO
ALLFUNDS y . Verificados horarlas de trabajo.

En ia pégina 33 del EINF 2019 se informa de las horas de absentismo que se han producldo
durante 2019, un total de 26.497,50 horas. Verificado dato con fuente de informacién interna
RRHH.

el ejercicio En |a pagina 33 del EINF 2019 se informa acerca de medidas destinadas a facilitar el disfrute de la
corresponsable de estos | conciliacién, asi como de las medidas para fomentar e! ejercicio corresponsable de estos por
por parte de ambos parte de ambos progenitores.
progenitores

El GRUPO ALLFUNDS informa de sus condiciones de salud y seguridad en el trabajo en la péigna

Salud y seguridad:

1. Condiclones de salud y
seguridad en el trabajo

. (ssT).

2. Accidentes de trabajo,
frecuencla y gravedad,
desagregados por sexo.

3. Enfermedades
profeslonales
desagregadas por sexo.

33 de su EINF 2019. Verificado nGmero de conclerto 2014-10-29368, para las madalidades
técnicas v vigilancla de salud de Univale firmado a fecha 01 de nero de 2014, Verificada la
informacién sobre instalaclén de desfribilizadores (pagina 33).

Se informa en [a pagina 33 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS sobre los accidentes de trabalo,
sus indices de frecuencia y gravedad desagregadaos por sexo. Verificadas las cifras con el informe
de evolucidn de Univale de 15/01/20.

OM: Incluir indices de frecuencia y gravedad del sector para comparar Y poner en contextos de
sostenbiildiad de acuerdo a GRI los mismos Indices de GRUPO ALLFUND.

OM: Crear una politica de prevencién de riesgos laborales que recc|a el compromiso de la alta
direcién con la seguridad y bienestar de los empleados, Inguido en el cddigo general de conducta
(2.2.6.].

Relaciones sociales:

1. Organlzacién del dislogo
sacial, Incfuidos
procedimientos para
informar y consultar al
personal y negociar con
ellos;

2. Porcentgje de
empleados cubiertos por
convenio colectivo por
pais;

3. Balance de los convenios
colectivos,
particuiarmente en el
campo de la salud y [a
seguridad en el trabajo.

En la pégina 34 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se informa de la modalidad de didlogo social
establecida en Luxemburgo desde abril de 2019 y del resto de palses en donde GRUPO ALLFUNDS
tiene trabajadores. Se verifica el acta de constitucién y nombremlento de los representates de los
trabajadores {2).

Se informa de la ausencla de comités para el didlogo social en materia de seguridad y salud
laborai. Se Infomra de que no existen comités de seguridad y salud (pégina 34).

En la pagina 34 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se Informa de que el 80,42% de los
trabajadores estdn cubiertos bajo convenios colectivos. Verificado dato.

En la pégina 33 se aporta Informacién sobre acclones relevantes en materla de seguridad y salud
del aflo como balance de las acciones realizadas en esta materia. Ejemplo, actualizacién de las
evaluaciones de riesgo con metivo del traslado a un nuevo centro de trabajo en calle Padre
Dominlcos 7, en Madrid. Verificada actualizacién de evaluaciones de riesgo.

Formacidn:
1. Politicas implementadas
2, Horas de formacién por
categorias profesionales.

En la pigina 35 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se Informan de las horas de formaeién por
categoria profeslonal. Se verifica el dato de horas de formacién en idiomas para la categorfa de
técnicos.

En |a pagina 36 del EINF 2019 se informa de que la politica de formacién ests redactada pero no
aprobada. Verificada existencia de polfticas de implementaclén.

Acceslbilidad universal de las
personas con discapacidad.

En !z pagina 35 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se indica que realiza adaptaciénes de los
puestes para curnplir con las medidas de accesibilidad.

ORY; Infarmar de medidas de acceslbilidad universal de los serviclos ofrecidos por GRUPD
ALLFLINDS.
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igualdad:

1. Medidas adoptadas para
promover la iguaidad de
trato y de oportunidades
entre mujeres y
hombres.

Planes de igualdad.

3. Medidas adoptadas para
promover el empleo.

4. Protocolos contra el
acoso sexual y por razén
de sexo.

s

En la pagina 35 dei EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se Informa del estado de situacién de la
empresa en relacién al respeto del prinicpio de igualdad de trato y de oportundiades entre
mujeres y hombres, y la ostentacién de un plan de igualdad. GRUPO ALLFUNDS tiene en 2019
sdlo un diagnéstico de situaclén de igualdad y una politica de igualdad y diversidad redactada
pero sin aprobar. Sl bien en la politica de CSR se especifica un compromiso de igualdad de trato.
Verificada CSR Poiicy publicada en la extranet.

Enla pagina 35 y 36 se Informa de las medidas adoptadas para promover la lgualdad de trato y de
oportunidades entre muleres y hombres y de que el protocolo contra el acoso sexual ¥ por razén
de sexo se integran en el Codigo de Conducta del GRUPO ALLFUNDS.

Enla pagina 35 se informa de las medidas adoptadas para promover el empleo,

No discriminacidn y gestién de
la diversidad
1. Integracién ¥ la

accesibllidad  universal
de las personas con
discapacidad

2.  Polfticas de gestidn de la
diversidad

3. Polfticas de no

discriminacién

Er la pagina 35 del EINF 2019 de GRUPQO ALLFUNDS se informa de que tiene una poiftica de
igualdad y diversidad, cuando se ha comprobado que la tiene redactada pero no aprobada por el
Consejo de Administracién.

Se Informa en la pégina 35 y 36 el compromiso en la Polftica de responsabilidad social de no
discriminacién, si bien existe el compromiso también en el Codige de Conducta no existe una
politica especffica de no discriminacién.

INDICADORES RELATIVOS A DERECHOS HUMANOS. Comparables, materiales, relevantes y fiables.

Procedimientos de diligencla
debida en materia de derechos
humanos:

- Prevencibn de los
riesgos de vulneracidn
de derechos humanos.

- Medidas para mitigar,
gestionar y reparar
posibles abusos.

En las péginas 36 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa sobre la existencla del sistema
de prevencién de los riesgos de vuineracién de derechos humanos, asi como de las medidas para
mitigar, gestlonar y reparar posibles abusos. Verificada la funcionalidad del canal de
comunicacién.

OBS: En la pagina 37 se informa y justifica la no adopcién de medidas para mitigar, gestionar y
reparar posibles abusos de los derechos humanos ya que no ha habido Incidendas en este
sentido.

OM: Crear un procedimiento y/o integrar en el sistema actual directrices y medidas para mitigar,
gestionar y reparar posibles abusos de derechos humanos.

En la pdgina 37 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa del niimero de casos o denuncias
de casos de vulneracién de los DDHH es cero en 2018.

Gestiéin de denuncias por casos de
vulneracién de derechos
humanas.

En la pégina 37 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa del canal de comunclacién de
denuncias, y de que no se han recibido denuncias o vulneraciones de los DDHH durante 2019,

Promocidn y cumplimiento de las
disposiciones de los convenios
fundamentales de la Organizacién
Internacional de! Trabajo
relacionadas con el respeto por la
libertad de asoclacidn y el derecho
@ la negociacldén colectiva; Ia
eliminacién de la discriminacién
en el empleo y la ocupacién; la
eliminacién del trabajo forzoso u
obligatorio; la abolicién efectiva
del trabajo infantil.

Informado en la pagina 36, blogue & Respeto de los Dereches Humanos. Ver Cédige General de
Conducta, Polltica de Responsabllidad Sodal Corporativa. Procedimiento de Proveedores
{Modern Slavery Act). Verificado conforme.
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INDICADORES RELATIVIOS A LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIGN Y EL SOBORNO
Compzrables. materiales, relevantes v fiables.

Medidas adoptadas para prevenir
la corrupcidn y el sebomo,

En la pagina 37 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa del sistema para prevenir la
corrupcibn y el schomo. Verificada la existencia de un sistema de compliance, sus cddigos de
conducta y polfticas. Cédigo General de Conducta versién 3 aprobada por ei Consejo de
Administracién de agosto de 2019, Polftica anticorrupcién y regaics e invitaciones, en su versién
2 aprobada por el Consejo de Administracién de maya de 2018,

Medidas para iuchar contra el
blanqueo de capitales.

Las medidas para luchar contra el blaqueo de capitales estdn incluidas en el Manual de
Prevencién de Blanqueo de Capitales y Financiaclén del Terrorismo informado en la pagia 36.
Verificada la existencia de este manual de fecha de aprobacidn. (pégina 19). Verificada su
existencia.

Aportaciones a fundaciones y
entidades sin &nimo de lucro.

Se Informa en |a pdgina 38 del EINF 2019 de los importes de las donaciones realizadas.
Veridicados ios importes de las donaciones al Hospital nifio Jesds de Madrid y a la Fundacién
Unoentreclenmil.

INDICADORES RELATIVOS A LA SOCIEDAD. Compirables, materiales, relevantes y fiables,

Compromisos de la empresa con
el desarrollo sostenible.

En |a pagina 37 de! EINF 2019 se informa de que los compromisos de la empresa con el desarrollo
sostenible se encuentran en la politica de responsabilidad sodal corporativa. Verificada la Policy
CSR de fecha marzo de 2018 publicada en web.

OM: Reallzar un trabajo de materiaiidad sobre la contribuclén del GRUPO ALLFUNDS a los ODS,
dentro de la politica de sostenibilldad.

Impacto de la actividad de la
sociedad en el empleo y el
desarrollo local.

En la pégina 38 y 39 se informa de proyectos de desarrollo local dentro del Fondo Solidario de Ia
compalifa GRUPO ALLFUNDS. Verificada ficha fondo solidario 2019.

En el apartado 5.1. Emplec (pégina 27) del EINF 2019 se informa del Impacto en el empleo del
GRUPO ALLFUNDS. En el apartado 8.4 de Informacién fiscal {pégina 41) del EINF 2019 seinforma
del pago de impuestos del GRUPO ALLFUNDS.

OM: Crear un indicador de impacto sccial o huella social del GRUPO ALLFUNDS en el mundo.

Impacto de la actividad de la
sociedad en las poblacicnes
locales y en el territorio.

En la pagina 38 y 35 se Informa de proyectos de desarrolio Iocal dentro del Fondo Sclidario de la
compafifa GRUPO ALLFUNDS. Verificada ficha fondo solidario 2019,

OM: Definir un Indicador de contribuclén o huella sodial de GRUPO ALLFUNDS en el mundo,

Relaciones mantenidas con los
actores de las comunidades
locales y las modalidades del
didlogo.

En la pagina 39 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se Informa acerca de las asociaciones en las
que |z organizacién participa. Se verifica el convenlo de colaboracién con ADECCO.

OM: Incluir los acuerdos y trabajos reallzados con universidades, ayuntamientos, institutos.

Asociaciones y patrocinios.

En la pégina 39 del EINF det GRUPO ALLFUNDS se informa de las asoclaciones ¥y patrocinios que
realiza el grupo empresarial. Verificada la ascciacién en INVERCO ¥y en ALFl. Verificados los
patrocinios reallzados de los eventos Goodacre y Hubbles,

Subcontratacién y proveedores

- Polftica de compras inclusidn
de cuestiones sociales, de
igualdad de pgénero y
ambientales,

- Sistemas de supervisién y
auditorias y resultados de [as
mismas.

0BS: En la pégina 40 y 41 del EINF 2019 del GRUPD ALLFUNDS se Indica la disposicién de |
procedimientos de compras y gestién de proveedorss. Se verifica que este procedimiento se
aplica sdlo a los nuevos procedimientos.

OBS; En la pdgina 41 del EINF 2019 del GRUPO ALLFUNDS se informa de que no se han reallzado
actividades de supervisién ni auditorias a proveedores en 2019 dado que no se estima que haya
riesge de incumplimiento del cédigo de conducta de proveedores.

OM: Crear estructura de gestidn de proveedores para asegurar la evaluacién del riesgo social y
ambiental de la cadena de suministro, asi como identificar prioridades de implantacén del
procedimiento de SUPPLIER SELECTION PROCEDURE FOR ALLFUNDS GROUP.

Consumidores:
- Medidas para [a salud y Ia

0BS: En la pdgina 41 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa y Justifica por qué no se
dispone de medidas para la salud y |a seguridad de los consumidores,
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seguridad de los | En la pigina 41 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa sobre el sistema de de

consumidores, reclamacion, quejas recibidas v su resolucién. Verificado procedimiento y funclenamilento del
- Sistemas de reclamaclén, | canal.

guejas recibldas vy su

resolucién,
Informacién fiscal : En la pdgina 41 del EINF 2019 de GRUPO ALLFUNDS se informa sobre lo beneficios obtenidos
- Benefidas obtenidos pals per | consolidados 68.479.927,47€ y sobre los beneficios pagados durante 2019 ascienden

pafs. 14,074.841,53€ contrastado con la sibana de conciliacién auditada por Deloitte; las
- Impuestos sobre beneficios | ¢ hvenciones publicas por valor de 196.571,41€ O©BS. Se verifican las tres cifras

pagad"s: ) aportadas contrastando con los estados financieros que durante la verificacién del EINF
o Sutvengiones POblicas | 5619 estan auditando la compafifa Deloitte

recibidas. '
Cualquier otra informacién que No se induye ninguna informacién mas significativa.
sea significativa.

6. Concluslones

A continuacién se presentan los principales resultados obtenidos:

Comentarios

Se trata de la primera memoria no financiera que realiza el Grupo Allfunds en base g la Ley 11/2018.

Los cdiculos y forma de presentacidn de la informacion no siempre utiliza la metodologia GRI,

Por motivos de confidencialidad se han modificado los rangos de edad que se utllizan para informar de los
remuneraciones medias, as/ como la exclusion de los céiculos de las remuneraciones del Top-4 de los directivos
del GRUPO ALLFUNDS.

Mientras trasncurria la verificacidn del EINF 2019 del Grupo Allfunds se estaba llevando a cobo la auditoria de
cuentas anuales por la entidad Deloitte SL.

Opciones de Mejora

Crear un sistema de relacidn con los grupos de interés y realizar un ejercicio de materialidad en asuntos de
resposnabilidad social de Grupo Allfunds junto con dichos grupos de interés,

Crear una politica especifica de gestién ambiental para el GRUPO ALLFUNDS.
Crear una polltica especifica de derechos humanos para el GRUPO ALLFUNDS.

Valorar la adhesién de la compahia al Pacto Mundial como puesta en valor de su compromiso de respeto a los
derechos humanos, a los derechos laborales, proteccién del medio ambiente y lucha contra la corrupcion.

Crear una poiltica laboral integrada y procedimientos, cuando seq de utilidad, que incluyan todas foses de la
experiencia del empelado desde su candidatura, hasta su desvinculocién.

A pesar de no tener riesgos de incumplimiento, crear un procedimiento de remediacién en caso de violacién de
los derechos humanos tal cual prescribe SAS000.
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Asegurar el cumplimiento de la Ley 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres,
as/ como del Real Decreto-ley 6/20189, de 1 de marzo, de medidas urgentes para garantia de Ia iguolidad de
trato y de oportunidades entre mujeres y hombres en el empleo y la ocupacion en Espafia, y extrapolor los
buenas précticas al resto de paises.

Certificar y registrar la huella de carbono en el registro de huella de carbono, compensacién y proyectos de
absorcién de didxido de carbono Ministerio de Transicién Ecolégica y de Reto Demogrdfico.

Mejorar el cdiculo de la huella de carbono controlando el kilometraje de los vehiculos puestos a disposicidn de
los trabajadores por ALLFUNDS BANK.

Asegurar el cumplimiento de la Ley General de Discapacidad en Espafia, y extrapolar las buenas prdcticas ol
resto de palses.

Incluir indices de frecuencia y gravedad del sector para comparar ¥ poner en contextos de sostenbiildiad los
mismos Indices de GRUPO ALLFUND, como recomienda GRI,

Crear una politica especifica de prevencion de riesgos loborales que recoja el compromiso de la alta direcidn
con la seguiridad y bienestar de los empleados, incluido en el cddigo general de conducta {2.2.6.).

Ampliar Ia informacién gue se ofrece acerca de medidas de daccesibilidad universal poniendo el foco en la
accesibilidad universal de los servicios ofrecidos por GRUPO ALLFUNDS,

Realizor un trabajo de materialidad sobre la contribucidn del GRUPO ALLFUNDS a los ODS {(Objetivos de
Desarrollo Sostenible), dentro de lo pollftica de sostenibilidad,

Crear un indicador de impacto social o huella social de! GRUPO ALLFUNDS en el mundo.

Poner en valor los acuerdos y trabajos realizados con universidades, A yunitamientos, e Institutos informando de
ellos en el préximo EINF.

Crear la estructura de gestidn de proveedores suficiente para asegurar la evaluacion del riesgo social y
ambiental de la cadena de suministro, as/ como identificar prioridades de implantacién del procedimiento de
SUPPLIER SELECTION PROCEDURE FOR ALLFUNDS GROUP en base al cumplimiento de la Modern Slavery Act
2015,

Opinién sobre la Verificaclén
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Cavala Gabinete de Asesorfa Empresarial S.L,

declara que segun exige la

Ley 11/ 2018

Se ha verificado la informacién no financiera por la verificadora independiente Cavala Gabinete de Asesoria Empresarial

S.L, en lo que respecta a su estructura, contenido y fuentes de informacién de

GRUPO ALLFUNDS

Y que como resultado de este proceso de verificacién Cavala Gabinete de Asesorfa Empresarial S.L., expresa que:

El contenido del reporte no financiero de la organizacién CUMPLE con los requisitos establecidos en la Ley
11/2018 en esta materia.

Tras la verificaclén muestral realizada no se ha identificado ninguna cuestién que indique que la informacién
incluida en el reporte correspondiente al ejercicio del 1 de enero 2019 al 31 de diclembre de 2019 contiene
incorrecciones materiales.

La organizaclén ha justificado la no Inclusidn de Informacién, o la no aplicacién de distintas politicas o iniciativas no
financleras:

Polltica especifica de gestién amblental, aunque el Grupo Allfunds cuenta con compromisos de protecclén del
medic ambiente en su Cédigo de Conducta y en su Polltica de Respansabilidad Social.

Polftica especffica de derechos humanos, aunque el Grupo Allfunds cuenta con compromisos de proteccldn de
respeto a los derechos humanos en su Cdigo de Conducta y en su Polltica de Responsabilidad Social.

Provisiones y garantfas para riesgos ambientales por falta de materialidad y significancia de este riego
amblental.

Medidas para prevenir, reducir o reparar las emisiones de ruldo y contaminacién luminica, dado que después
de evaluarlo, la generacién de contaminacién por ruido y/o por iluminacién no son ni materiales ni
significativas.

Medidas para preservar o restaurar la biodiversidad e impactos causados por las actividades u operaciones en
dreas protegidas, ya que no se producen Impactos en este sentido. Grupo Allfunds ocupa espacios urbanos.

Actividades de supervisién y auditorias de control de subcontratistas y proveedores dado que no se detect6 riesgo de
incumplimiento del Cédigo de Conducta De Proveedores con el que cuenta el Grupo Allfunds.

46930174P RUT  Pemaco dgtaimase por

BALLESTEROS  maLesTmos it swssug Fecha de emisién 20 abril de 2020

(R: B84855436)
Fdo:

Fache: 2020.04.20 190242
+0Tne

DA, Rut Ballesteros Gil

Validadora Jefe
Cavala Gabinete de Asesorfa Empresarial S.L
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Dfa. Marta Ofioro Carrascal, en ml calidad de Secretario del Consejo de Adminlstracién de
Allfunds Bank, S.A.U. certifico que las cuentas anuales consolldadas y el informe de gestién
consolidado adjuntos han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del
Consejo de Administracién de Allfunds Bank, S.A.U, en la celebracién de la reunién del 26 de
marzo de 2020 del Consejo de Administracién, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por el Socio Unico. Dicha reunién tuvo naturaleza telematica, de acuerdo
con ei contenido del RDL 8/2020, de 17 de mairzo, con el fin de preservar la salud de las
personas y evitar la propagacion del COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales
debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los sigulentes Consejeros:

D. Blake Kleinman (Preskiente del Consejo)
D. Christopher Reld

Diia. Leonora Saurel de Sola

D. Johannes Korp

D. Jaime Carvajal

D. Jayaprakasa Rangaswami

Los citados documentos se componen de 159 hojas de papel timbrado, Impresas por una cara,
referenciadas por la numeracién ON7015165 a 0N7015323, ambas inclusive.

La Secretari | Consejo de Administracién

fia. Marta Oforo Carrascal

Madrid, 26 de marzo de 2020



